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(“Spolecnost™)

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI

K vylouceni nebo omezeni piednostniho upisovaciho prava akcionaii ve smyslu ¢l. 32-3 (5)
lucemburského zakona o obchodnich spolecnostech z 10. srpna 1915, v platném znéni

Vazeni akcionafi,

v souladu s ¢l. 32-3 (5) lucemburského zakona o obchodnich spolecnostech z 10. srpna 1915, v platném
znéni (,,Zakon‘), vam predstavenstvo Spolecnosti (,,Pfedstavenstvo) timto predklada zpravu, ktera
bude prezentovana na fadné valné hromadé Spolecnosti konajici se dne 16. Cervna 2014 (resp.,
v piipad€ kondni nadhradni valné hromady pfi nedosazeni kvora, v den konani nahradni valné hromady),
v souvislosti s:

- vydanim 230 735 kusti warrantii Spolecnosti (,,Nové warranty*) v ramci nového motivacniho
planu pro roky 2014-2016 (,,Novy plan‘), ktery ma byt zaveden Spolecnosti v ¢ervnu 2014
vyluéné ve prospéch teditelti a ¢lenli senior managementu Spolecnosti a/nebo jejich dcefinych
spole¢nosti (,,Reditelé), a vyloucenim piednostniho prava akcionait k Gpisu Novych
warranti;

- vytvofenim nového autorizovaného kapitalu Spole¢nosti o celkovou ¢astku 1 716 668,40 EUR
do maximalni vySe akciového kapitdlu 13 161 124,40 EUR (,,Autorizovany kapital®) a
zmocnénim Predstavenstva vyloucit nebo omezit prednostni upisovaci prava akcionart pfi
zvyseni zékladniho kapitalu v ramci Autorizovaného kapitalu.

V tomto ohledu a vzhledem k tomu, Ze:

(1) ucelem navrhovaného vytvofeni Autorizovaného kapitalu je poskytnout Predstavenstvu
flexibilitu za ucelem zlepSeni pozice SpoleCnosti tim, ze Predstavenstvu poskytne financni
flexibilitu v rdmci dalSiho rozvoje Spole¢nosti a umozni mu vyuzit nové investicni prileZitosti;
a

(i1) Novy plan bude zaveden vyluéné ve prospéch Reditelti v ramci motivaéniho planu smétujiciho
k motivaci Reditelt, a to zejména k provazani jejich motivace na vyvoj hodnoty akcii
Spolecnosti; do vypoctu celkové hodnoty akcii se zahrnuje i vyse distribuovanych dividend; a

(ii1) pokud jde o zvySeni zakladniho kapitalu v ramci Autorizovaného kapitalu, zamysli se udélit
Predstavenstvu zmocnéni k vylouc¢eni nebo omezeni piednostnich prav akciondid a zaroven
vSak omezit pfislusnou emisni cenu akcii (a/nebo upisovaci cenu prava upsat akcie nebo
preménit jakékoliv jiné cenné papiry na akcie) (nebo, dle okolnosti, realizacni cenu) tak, ze



takova Castka nebude niz$i nez 85 % (osmdesat pét procent) prumérného zavéretné¢ho kurzu
akcii na rtznych burzach cennych papird, na nichZ jsou akcie piijaty k obchodovani v
kalendafnim mésici predchazejicim piislusné emisi (vypocitano v eurech podle referencnich
sménnych kurzli pro euro stanovenych Evropskou centralni bankou v pracovni den
predchazejici dni pfislusné emise); a

(iv) pokud jde o vydani Novych warrantli, zamysli se stanovit upisovaci cenu ve vysi 5,89 K¢ za
Novy warrant v hotovosti, a kazdy Novy warrant dava majiteli pfi uplatnéni pravo na (i) jednu
akcii spole¢nosti PEGAS za realiza¢ni cenu (strike price) ve vysi 588,16 K¢ (ktera predstavuje
pramérnou cenu akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych papiri Praha v obdobi od 1. fijna
2013 do 31. prosince 2013) snizenou o vSechny dividendy na akcii spole¢nosti PEGAS, které
spolecnost PEGAS platné vyhlasila v daném financnim roce (financnich letech) (tj. ve
finanénim roce 2014 v piipadé Novych warranti s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2014, ve finan¢nich letech 2014 a 2015 v piipadé Novych warrantl s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2015 a ve finanénich letech 2014, 2015 a 2016 v ptipadé Novych
warrantt s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2016), nebo (ii) vyplatu v hotovosti
ve vysi odpovidajici koneéné cené akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych papirt Praha
v pracovni den piedchézejici dni uplatnéni, plus vSechny dividendy na akcii spolecnosti
PEGAS, které spolecnost PEGAS platné vyhlasila v daném finan¢nim roce (finanénich letech)
(tj. ve financnim roce 2014 v piipadé¢ Novych warrantl s rozhodnym dnem pro uplatnéni
(vesting) v roce 2014, ve finan¢nich letech 2014 a 2015 v piipadé Novych warranti s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2015 a ve finan¢nich letech 2014, 2015 a 2016
v pfipadé Novych warrantl s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2016), sniZenou o
realizaéni cenu (strike price) ve vysi 588,16 K¢ (kterd ptedstavuje prumérnou cenu akcie
spole¢nosti PEGAS na Burze cennych papiri Praha v obdobi od 1. fijna 2013 do 31. prosince
2013). Vydéno bude celkem 230 735 kustt Novych warrantdi, z toho 1/3 Novych warrantl s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) 15. prosince 2014, druha 1/3 Novych warranti s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) 15. prosince 2015 a posledni 1/3 Novych warrantd s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) 15. prosince 2016. Novy motivaéni plan vyprsi
15. prosince 2019. Realiza¢ni cena (strike price) Novych warrantt, tj. 588,16 K&, predstavuje
prumérnou cenu akcie spole¢nosti PEGAS na Burze cennych papiri Praha v obdobi od 1. fijna
2013 do 31. prosince 2013. Kupni cena Nového warrantu, tj. 5,89 K¢, odpovida trzni hodnoté
stanovené znaleckym ocenénim,

je dulezité umoznit Reditelim vykonavat opravnéni plynouci z emise akcii (resp. z ceny prava upsat

akcie nebo, dle okolnosti, pireménit jiné cenné papiry v akcie) v rdmci Nového planu, jakoz i zajistit,

aby mohly byt dosazeny cile sledované Spolecnosti vytvorenim Autorizovaného kapitalu a zavedenim

Nového planu.

Z téchto diivodl by pro Spolecnost bylo prospésné, aby mohla zmocnit Predstavenstvo vyloucit nebo
omezit prednostni upisovaci pravo akcionait pii zvySeni zakladniho kapitalu v rdmci Autorizovaného
kapitalu a vydat Nové warranty bez pfiznani prednostniho upisovaciho prava soucasnym akcionaiim
Spolecnosti.

V souladu s tim Predstavenstvo svymi pfitomnymi ¢leny navrhuje udé€lit zmocnéni Predstavenstvu
vyloucit nebo omezit pirednostni upisovaci pravo akcionafii pfi zvySeni zakladniho kapitalu v rameci
Autorizovaného kapitdlu a dale navrhuje akcionaiim spoleCnosti, aby byla vyloucena ptednostni
upisovaci prava stavajicich akcionaiti pfi vydani Novych warrantt.

Lucemburk, 16. kvéten 2014



