PEGAS

N O N W O V E N S
every single detail

CORRESPONDENCE VOTING FORM /
FORMULAR KE KORESPONDENCNIMU HLASOVANI /
FORMULARZ GEOSOWANIA DROGA4 KORESPONDENCYJNA

The undersigned, being a shareholder (the “Shareholder”) of PEGAS NONWOVENS S.A., a public
limited liability company (Société Anonyme) governed by the laws of the Grand Duchy of
Luxembourg, having its registered office at 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg and
registered with the Luxembourg Trade and Companies Register under the number B 112.044
(“PEGAS”), hereby states that he/she/it does not wish to (i) attend in person the annual general
meeting of the shareholders of PEGAS (the “AGM?” or the “Meeting”) which will be held at the Hotel
le Royal, 12 Boulevard Royal, in L-2449 Luxembourg, Grand-Duchy of Luxembourg, on 16 June 2014
at 11.00 a.m. Central European Time, or (ii) be represented by a proxy attending the AGM in person.

The Shareholder further states that he/she/it wishes to cast his/her/its vote at the AGM on the
proposals of resolutions made by the Board of Directors on the agenda items (the “Resolutions™), by
ticking the appropriate box set forth next to each Resolution made by the Board of Directors of
PEGAS in this correspondence voting form. The omission to tick any boxes with respect to any
resolution shall be considered as a void vote. In addition, if a proposed Resolution is amended during
the AGM, correspondence votes on such resolution are deemed void.

The agenda of the AGM and the Resolutions are annexed to this correspondence voting form, and this
annex shall constitute part of the present correspondence voting form.

The Shareholder states that he/she/it is fully aware of the contents of the convening notice to the AGM
and that he/she/it has taken into account the contents of this convening notice in order to cast
his/her/its vote on the Resolutions in the present correspondence voting form.

The Shareholder further states that he/she/it is fully aware that only those shareholders who have
complied with the formalities as set forth in the convening notice, will be able to participate and vote at
the AGM and that for the calculation of the quorum, only those correspondence voting forms that
have been sent by registered mail and received by PEGAS prior to the AGM no later than on Sunday
15 June 2014, at 11.59 p.m. CET will be taken into account.

This correspondence voting form is governed by, and shall be construed in accordance with
Luxembourg law. Luxembourg courts have exclusive jurisdiction to hear any dispute or controversy
arising out of or in connection with this correspondence voting form.

This correspondence voting form has been drawn up in an English, Polish and Czech language
version. In case of any discrepancy between the English, Polish and/or Czech language version of this
correspondence voting form, the English language version shall prevail.

This correspondence voting form and/or documents (original(s) or certified copy(ies)) attached thereto
must identify the signatory(ies) of this correspondence voting form and his/her/its address or, as the
case may be, registered office, and contain conclusive evidence that the signatory(ies) of this
correspondence voting form is(are) duly authorized or empowered to sign this correspondence voting
form. /

NizZe podepsany, jakozto akcionar (,,Akcionar*) PEGAS NONWOVENS S.A., akciové spolecnosti (Société
Anonyme) 7idici se pravem Lucemburského velkovévodstvi, se sidlem na adrese 68-70, boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Lucemburk, zapsané v lucemburském obchodnim rejstiiku pod ¢. B 112.044 (,, PEGAS”),
timto prohlasuje, Ze se nehodld (i) osobné ziicastnit Fadné valné hromady akciondii PEGAS (,, RVH* nebo
., Valna hromada*®), kterda se kona dne 16. cervna 2014 v 11:00 hod. SEC v Hobtel le Royal, 12 Boulevard
Royal, L-2449 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi, ani (ii) se této RVH ziicastnit prostiednictvim
zdstupce.



Akcionar dale prohlasuje, Ze si preje na RVH hlasovat o ndvrzich usneseni pripravenych predstavenstvem
k jednotlivvm bodum programu (,,Usneseni”) zaskrtnutim prislusného okénka v tomto formulari ke
korespondencnimu hlasovani vedle kazdého Usneseni prijimaného predstavenstvem Spolecnosti. Pri
nevyplnéni zadného okénka u nékterého usneseni je hlas neplatny. Navic, pokud se navrhované Usneseni
v pritbéhu RVH zméni, korespondencni hlasy tykajici se tohoto usneseni se povazuji za neplatné.

Program této RVH a Usnesenti jsou zde pripojeny jako piiloha, kterd je nedilnou soucdsti tohoto formuldre ke
korespondencnimu hlasovani.

Akciondr dale prohlasuje, Ze je plné obezndmen s obsahem pozvinky na RVH a Ze jej vzal na védomi, aby
mohl o Usnesenich hlasovat prostrednictvim tohoto formulare ke korespondencnimu hlasovani.

Akcionar dale prohlasuje, ze je plné obeznamen s tim, Ze pouze ti akcionadri, kteri splnuji veskeré formality
stanovené pozvankou na RVH, se budou moci ziicastnit a vyuzit svych hlasovacich prav na RVH a Ze pro
ucely vypoctu usndSenischopnosti budou zapocitany pouze ty formulare ke korespondencnimu hlasovani,
které byly spolecnosti PEGAS zaslany doporucenou poStou a doruceny nejpozdéji v nedeli 15. cervna 2014,
ve 23:59 SEC.

Tento formuldar ke korespondencnimu hlasovani a jeho vyklad se 7vidi lucemburskym prdavem. Vyhradni
prislusnost k resSeni pripadnych sporii nebo nesrovnalosti vyplyvajicich z tohoto formulaie nebo v souvislosti
s nim maji lucemburské soudy.

Tento formular ke korespondencnimu hlasovani se vyhotovuje v anglické, polské a ceské jazykové verzi.
V pripadé nesrovnalosti mezi anglickou, polskou a ceskou jazykovou verzi je rozhodujici jazykova verze
anglicka.

V tomto formulari ke korespondencnimu hlasovani a/nebo ve zde pripojenych dokumentech (v jejich
origindlech nebo overenych kopiich) musi byt uvedeny udaje o totoznosti osoby nebo osob podepisujicich
tento formular, adresa jejich bydlisté nebo sidla a dale musi obsahovat nezvratny ditkaz o tom, Ze tato osoba
nebo tyto osoby jsou radne oprdavnény nebo zmocnény tento formular ke korespondencnimu hlasovani
podepsat. /

Nizej podpisany, bedgcy akcjonariuszem (“Akcjonariusz”) PEGAS NONWOVENS SA, publicznej spotki
akcyjnej (Societée Anonyme) dzialajqcej pod prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, z siedzibg przy 68-
70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luksemburg oraz zarejestrowanej w Rejestrze Handlowym i Spotek w
Luksemburgu pod numerem B 112.044 (“PEGAS”), niniejszym oswiadcza, ze nie zamierza (i) uczestniczy¢
osobiscie w zwyczajnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PEGAS (,,ZWZ” lub ,, Walne Zgromadzenie”),
ktore odbedzie sie w Hotel le Royal, 12 Boulevard Royal, L-2449 w Luksemburgu, Wielkie Ksiestwo
Luksemburga, dnia 16 czerwca 2014 roku o godzinie 11.00 czasu Srodkowoeuropejskiego, ani (ii)
uczestniczy¢ w ZWZ za posrednictwem petnomocnika, obecnego na ZWZ osobiscie.

Akcjonariusz nastepnie oswiadcza, ze zamierza uczestniczy¢ w glosowaniu nad propozycjami uchwat
przedstawionymi przez Rade Dyrektorow i ujetymi w porzqdku obrad (“Uchwaly”), poprzez zaznaczenie
odpowiednich kratek zamieszczonych pod kazdg z Uchwal przygotowanqg przez Rade Dyrektorow
i przedstawiong w niniejszym formularzu glosowania drogg korespondencyjng. Nie zaznaczenie
ktorejkolwiek z kratek, pod ktorgkolwiek uchwalq bedzie traktowane jako oddanie glosu niewaznego.
Ponadto, jezeli proponowana Uchwata zostanie zmieniona w trakcie odbywania ZWZ powoduje, ze glosy
oddane drogq korespondencyjng zostang uznane za niewazne.

Porzgdek obrad ZWZ oraz tres¢ Uchwal zawarte sq w zalgczniku, ktory stanowi czes¢ niniejszego
formularza glosowania drogq korespondencyjng.

Akcjonariusz oswiadcza, ze jest w petni swiadomy tresci zawiadomienia o zwotaniu ZWZ i wzigt pod uwage
tres¢ tego zawiadomienia na potrzeby udziatu w glosowaniu nad Uchwalami przy uzyciu niniejszego
formularza glosowania drogq korespondencyjng.

Akcjonariusz nastegpnie oswiadcza, ze jest w petni swiadomy, ze jedynie ci sposrod akcjonariuszy, ktorzy
uczynili zados¢ wymogom formalnym wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia, bedg
dopuszczeni do udziatu i glosowania w ZWZ, a na potrzeby obliczenia quorum bedg uwzglednione jedynie te
formularze gltosowania drogg korespondencyjng, ktore zostanq przestane pocztq oraz otrzymane przez
PEGAS przed datq odbycia ZWZ, nie pozniej niz o godz. 23.59 czasu srodkowoeuropejskiego w niedziele 15



czerwca 2014 roku. Niniejszy formularz glosowania drogg korespondencyjng podlega prawu
luksemburskiemu i zgodnie z nim powinien by¢ interpretowany. Sqdy luksemburskie sq wylqcznie wlasciwe
do rozstrzygania sporow kwestii wynikajgcych z niniejszego formularza glosowania drogq korespondencyjng
lub pozostajgcych w zwigzku z nim .

Niniejszy formularz glosowania drogq korespondencyjng zostat sporzqgdzony w angielskiej, polskiej i czeskiej
wersji jezykowej. W przypadku jakichkolwiek roznic pomiedzy nimi wigzgca jest wersja angielska.

Niniejszy formularz glosowania drogq korespondencyjng oraz dokumenty (oryginaty lub ich poswiadczone
kopie) stanowiqgce jego zatqcznik powinny wskazywaé podmiot sktadajgcy podpis na niniejszym formularzu
glosowania drogq korespondencyjng jego adres, lub w zaleznosci od przypadku adres siedziby, oraz
stanowi¢ jednoznaczny dowad, ze taka osoba jest w sposob wazny upowazniona do jego podpisania.

The undersigned further declares that he/shefit holds .......... registered shares in PEGAS and
exercises the voting rights attached to all his/her/its shares as indicated herein./

Podepsany timto prohlasuje, Ze drzi .......... akcii spolecnosti PEGAS a vykondva sva hlasovaci prava
s nimi spojend, jak je uvedeno vyse. /

Nizej podpisany/a deklaruje, ze posiada .......... akcji w kapitale zaktadowym PEGAS oraz wykonuje prawo
glosu ze wszystkich posiadanych akcji w sposob okreslony ponize.

Date and signature /
Datum a podpis /
Data i podpis

Surname and first name / Name of the

company: /
Prijmeni a_ jméno / Obchodni firma spolecnosti’:/

Imie i nazwisko / Firma spotki:

Address / Registered seat of the

company*: /
Adresa/ Sidlo spolecnosti’:/

Adres / Siedziba sp6tki’:

! Please write here the full name of the signatory and passport number or legal entity and registration number and the capacity of the signatory in case
the latter acts on behalf and in the name of a shareholder (e.g. broker, investment bank or depositary) and name of the person duly and validly
representing such legal entity with the indication of title and passport number. Please further write the name of the shareholder on behalf of which
the signatory is acting for as the case may be.

Dopliite celé jméno osoby podepisujici tento formular a cislo jejiho pasu nebo nazev pravnické osoby a jeji registracni cislo a uvedte opravnénit
osoby podepisujici tento formuldri v pripadé, ze jednd za akciondrie a/nebo jeho jménem (napr. broker, investicni banka nebo depozitar) a jméno
osoby radné a platné jednajici za tuto pravnickou osobu a/nebo jejim jménem, s oznacenim jeji pozice a cisla pasu. Ddle dopliite jméno akciondre,

za a/nebo jménem kterého osoba podepisujici tento formular jednd, pokud je to relevantni.

3 Prosze podaé pelne imie i nazwisko oraz numer paszportu osoby podpisujgcej formularz albo firme i numer ewidencyjny oraz rodzaj upowaznienia
podmiotu podpisujgcego formularz w przypadku, gdy podmiot ten dziata w imieniu i na rzecz akcjonariusza (np. makler, bank inwestycyjny lub
depozytariusz) oraz imie i nazwisko osoby upowaznionej w sposob wazny do reprezentowania takiego podmiotu, tgcznie z jej funkcjq oraz numerem
paszportu. W przypadku wystgpienia takiego podmiotu prosz¢ wskaza¢ rowniez imie i nazwisko akcjonariusza, w imieniu ktorego podmiot ten
dziala.

* Please write here the full legal address or registered office of the signatory.

* Dopliite celou adresu nebo sidlo osoby podepisujici tento formular-

® Prosze wskaza¢ petny adres lub adres siedziby podmiotu podpisujgcego formularz.

)



ANNEX
AGENDA
PROPOSALS OF RESOLUTIONS /

PRILOHA
PROGRAM
NAVRH USNESENI /

ZALACZNIK
PORZADEK OBRAD
PROPOZYCJE UCHWAL

1. AGENDA ITEM (1): ELECTION OF THE SCRUTINY COMMITTEE (BUREAU) OF THE
MEETING. /
BOD PROGRAMU JEDNANI (1) : VOLBA ORGANU VALNE HROMADY. /
PKT (1) PORZADKU OBRAD: WYBOR KOMISJI WALNEGO ZGROMADZENIA

Vote Abstention

Vote for . .
PROPOSAL OF RESOLUTION / I Hiasyji | B93Ist |/ Zdrzuji se
NAVRH USNESENI / Pro/ | ! Hlasuii | hlasovani/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | Lroui/ | Wstzymani
Glosy e sie od
za przeciw glosu
The Meeting elects Aldo Schuurman as the Chairman of the Meeting. ] ] ]

The Meeting authorises the Chairman, in the name and on behalf of
the Meeting, to appoint the Scrutineer and Secretary amongst the
persons present at the Meeting.

Alternatively, in case of impediments of Aldo Schuurman proposed
to act as Chairman, the Meeting authorises the chairman of the Board
of Directors or, in case of his absence, any other member of the
Board of Directors present at the Meeting, acting individually, to
appoint, in the name and on the behalf of the Meeting, the members
of the Bureau amongst the persons present at the Meeting. /

Valna hromada zvolila Aldo Schuurmana Predsedou Valné hromady.
Valna hromada poverila Predsedu, aby jménem Valné hromady
Jjmenoval Tajemnika a Scitatele hlasi z osob pritomnych na Valné
hromade.

V pripade, ze Aldo Schuurman navrzeny k jednani jako Predseda
RVH nemiize funkci v organu RVH vykondavat, RVH povéii predsedu
predstavenstva, nebo vjeho nepritomnosti samostatne kazdého
jiného clena predstavenstva, ktery se uicastni RVH, aby jmenoval
Jjménem RVH cleny orgdanu RVH z osob pritomnych na RVH. /

Walne  Zgromadzenie = wybiera  Aldo  Schuurmana  jako
Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie
upowaznia Przewodniczqcego do wyboru w imieniu Walnego
Zgromadzenia sposrod osob obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Sekretarza Skrutacyjnego ZWZ oraz Sekretarza ZWZ.

Alternatywnie, w przypadku przeszkod w petnieniu przez Aldo
Schuurmana  roli  Przewodniczqcego, Walne  Zgromadzenie
upowaznitlo Prezesa Rady Dyrektorow, a w przypadku jego




nieobecnosci, ktoregokolwiek z czlonkow Rady Dyrektorow
biorgcego udzial w  Walnym  Zgromadzeniu, dziatajgcych
samodzielnie, do dokonania, w imieniu Walnego Zgromadzenia,
wyboru cztonkow Komisji sposrod osob obecnych na Walnym
Zgromadzeniu. W zwiqzku z powyzszym prezes Rady Dyrektorow.

2. AGENDA ITEM (2): PRESENTATION AND DISCUSSION OF THE REPORT OF THE

AUDITORS REGARDING THE ANNUAL ACCOUNTS AND THE CONSOLIDATED
ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2013 AND OF THE
REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS OF PEGAS ON THE ANNUAL ACCOUNTS AND
THE CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER
2013./

BOD PROGRAMU JEDNANI (2): PREZENTACE A PROJEDNANI ZPRAVY AUDITORU TYKAJICI
SE SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM
31. PROSINCE 2013 A ZPRAVY PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI PEGAS O SAMOSTATNE
A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE
2013./

PKT (2) PORZADKU OBRAD: PREZENTACJA ORAZ OMOWIENIE RAPORTU BIEGLYCH
REWIDENTOW Z BADANIA ROCZNYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R. ORAZ SPRAWOZDANIA RADY
DYREKTOROW PEGAS DOTYCZACYCH ROCZNYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.

\Vote for Vote Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hiasuji /afl";“mt.. /hZZd””J,’ B
NAVRH USNESENI / Pro/ ') “f.”j’ W‘lts"va’” .
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy rou Strzymant
Glosy e sig od
= przeciw glosu
The Meeting resolves to acknowledge the reports of the auditor and ] ] ]

of the Board of Directors regarding the annual accounts and the
consolidated accounts as of and for the financial year ended 31
December 2013. /

Valna hromada vzala na védomi zpravy auditora a predstavenstva
tykajici se samostatné a konsolidované ucetni zaverky za financni rok
koncici dnem 31. prosince 2013. /

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ raport bieglego
rewidenta oraz sprawozdanie Rady Dyrektorow dotyczqce rocznego
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.

3. AGENDA ITEM (3):

APPROVAL OF THE ANNUAL ACCOUNTS AND THE

CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2013. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (3) : SCHVALENI SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI
ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2013. /

PKT (3) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ROCZNYCH [ SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.



Vote for Vote Abstention

PROPOSAL OF RESOLUTION / I Hiasyji | B93INSt | / Zdrzuji se
NAVRH USNESENI / Pro/ | ! Hlaswi | hlasovani/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | Troti/ | Wstrzymani
Glosy e sie od
= przeciw glosu
The Meeting resolves to approve (i) the annual accounts for the ] ] ]

financial year ended 31 December 2013 and (ii) the consolidated
accounts for the financial year ended 31 December 2013. /

Valna hromada schvalila (i) samostatnou ucetni zavérku za financni
rok koncici dnem 31. prosince 2013 a (ii) konsolidovanou ucetni
zaveérku za financni rok koncici dnem 31. prosince 2013./

Walne  Zgromadzenie  postanawia  zatwierdzi¢c (i)  roczmne
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 r. oraz (ii) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.

4. AGENDA ITEM (4): ALLOCATION OF THE NET RESULTS OF THE FINANCIAL YEAR
ENDED 31 DECEMBER 2013 AND DISTRIBUTION OF A DIVIDEND IN THE AMOUNT OF
EUR 10,152,340, I.E. EUR 1.10 PER SHARE. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (4): ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU ZA FINANCNI ROK
KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2013 A VYPLATA DIVIDEND VE VYSI 10 152 340 EUR, TJ. 1,10
EUR ZA AKCIIL. /

PKT (4) PORZADKU OBRAD: PODZIAE ZYSKOW NETTO ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31
GRUDNIA 2013 R ORAZ WYPLATA DYWIDENDY W KWOCIE 10.152.340 EUR, T.J. 1.10 EUR W
PRZELICZENIU NA AKCJE.

Vote Abstention

Vote for . o
PROPOSAL OF RESOLUTION / I Hiasuji | 892INSt |/ Zdrzuji se
NAVRH USNESENI / Pro/ | ! Hlaswi | hlasovani/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | Troti/ | Wstrzymani
Glosy e si¢ od
= przeciw glosu
The Chairman of the Meeting notes, according to the annual ] [ ]

accounts, that PEGAS has made a profit in the amount of EUR
8,045,372.01 in respect of the financial year ended 31 December
2013.

The Meeting resolves to allocate profit, i.e. the amount of EUR
8,045,372.01, to the dividend account. The Meeting resolves to make
a dividend payment in the amount of EUR 10,152,340, i.e. EUR 1.10
per share (the Dividend). The remaining part of the Dividend in the
amount of EUR 2,106,967.99 will be paid out of the retained
earnings of previous years.

The Meeting resolves that:

(1) the record date (i.e. the date by the end of which the shares
entitled to dividend are registered on securities accounts held
in the settlement systems of the Czech Central Securities
Depository (Centralni depozitii cennych papiri, a.s.), the
Polish National Depository for Securities (Krajowy Depozyt




Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna) or other relevant
settlement systems, financial intermediaries or other entities
operating the securities accounts) shall be 17 October 2014;

(ii) the payment date of the Dividend shall be 29 October 2014;

(ii1) eligible shareholders shall receive the payment of Dividend
in Euro (EUR).

The Meeting furthermore resolves to empower the Board of
Directors to effect the payment of the Dividend within the limits of
this resolution and to take any actions necessary in relation thereto. /

Predseda Valné hromady konstatoval, Ze podle samostatné ucetni
zaverky spolecnost PEGAS ve financnim roce koncicim dnem 31.
prosince 2013 realizovala zisk ve vysi 8 045 372,01 EUR.

Valna hromada rozhodla, Ze castka 8 045 372,01 EUR bude
prevedena na dividendovy ucet. Valna hromada rozhodla o vyplaté
dividend ve vysi 10 152 340 EUR, . 1,10 EUR za akcii
(,, Dividendy “). Zbyvajici cast Dividend ve vysi 2 106 967,99 EUR
bude vyplacena z nerozdélené¢ho zisku z predchozich let.

Valna hromada rozhodla, zZe:

(i) rozhodny den (tj. den, na jehoz konci jsou akcie s narokem
na dividendy registrovany na uctu cennych papiri
evidovaném vyporadacim systémem ceského Centralniho
depozitare cennych papiru a.s., polského Ndrodniho
depozitire cennych papiri (Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna) nebo jinym prislusnym
vyporadacim systémem, financnimi zprostredkovateli, nebo
Jjinym subjektem spravujicim ucty cennych papirit) bude 17.
Fijen 2014,

(ii) datum pro vyplatu dividendy bude 29. vijen 2014,

(iii)  vyplata Dividend akcionarim s narokem na vyplatu Dividend
bude realizovana platbou v Euro (EUR).

Valna hromada timto dava predstavenstvu pokyn a oprdavnéni
kvyplate Dividend v mezich tohoto usneseni a k prijeti veskerych
opatieni s vyplatou Dividend souvisejicich. /

Na podstawie rocznego sprawozdania finansowego, Przewodniczgcy
Walnego Zgromadzenia stwierdza, ze w roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2013 r. spotka PEGAS osiggneta zysk w
wysokosci 8.045.372,64EUR.

Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ zysk w  kwocie
8.045.372,64 EUR na poczet dywidendy. Walne Zgromadzenie
postanawia wyplaci¢ dywidende w wysokosci 10.152.340 EUR, t.
1,10 EUR w przeliczeniu na jedng akcje (Dywidenda). Pozostata
czes¢ Dywidendy w kwocie 2.106.967,99 EUR zostanie wyplacona
z zysku pozostalego z poprzednich lat.




Walne Zgromadzenie postanawia, ze:

(i) dniem ustalenia prawa do dywidendy (tj. dniem z koncem
ktorego akcje uprawniajgce do wyplaty dywidendy sq
zarejestrowane na rachunkach papierow  wartosciowych
prowadzonych w  ramach  systemu  rozrachunkowo-
rozliczeniowego Czeskiego Centralnego Depozytu Papierow
Wartosciowych (Centralni depozitar cennych papirii, a.s.) oraz
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
lub w ramach innych odpowiednich systemow rozrachunkowo-
rozliczeniowych lub przez instytucje finansowe lub inne podmioty
prowadzqce rachunki papierow wartosciowych) jest dzien
17 pazdziernika 2014 roku;

(ii) dniem wyplaty dywidendy jest dzien 29 pazdziernika 2014 roku;

(iii) uprawnieni akcjonariusze otrzymajq Dywidende w walucie Euro
(EUR).

Nastepnie Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Dyrektorow do
dokonania platnosci Dywidendy w granicach zakreslonych w
niniejszej uchwale oraz do podjecia w tym zakresie wszelkich
koniecznych dziatan.

5. AGENDA ITEM (5): DISCHARGE OF THE LIABILITY OF THE MEMBERS OF THE BOARD
OF DIRECTORS AND THE AUDITORS OF PEGAS FOR, AND IN CONNECTION WITH,
THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2013./

BOD PROGRAMU JEDNANI (5): ZPROSTENI CLENU PREDSTAVENSTVA A AUDITORU
SPOLECNOSTI PEGAS ODPOVEDNOSTI ZA FINANCNI ROK KONCICI DNE 31. PROSINCE 2013
AV SOUVISLOSTI S NIM. /

PKT (5) PORZADKU OBRAD: UDZIELENIE CZEONKOM RADY DYREKTOROW ORAZ BIEGEYM
REWIDENTOM PEGAS ABSOLUTORIUM Z WYKONANIA I W ZWIAZKU Z WYKONANIEM PRZEZ
NICH OBOWIAZKOW ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.

Vote Abstention

Vote for . L
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hiasji | 8921t |/ Zdrzuji se
NAVRH USNESENI / Pro/ | ! Hlaswi | hlasovani/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | Froti/ | Wstrzymani
Glosy e si¢ od
= przeciw glosu
5.1 The Meeting resolves to grant discharge to the members of ] ] ]

the Board of Directors for the performance of their duties
during, and in connection with, the financial year ended 31
December 2013 (i.e. from 1 January 2013 until 31 December
2013)./

Valna hromada se rozhodla zprostit odpovédnosti cleny
predstavenstva v souvislosti s vykonem jejich funkce za a
v souvislosti s financnim rokem koncicim dnem 31. prosince

2013 (4. od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013). /

Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ absolutorium
cztonkom Rady Dyrektorow z wykonania oraz w zwigzku z




5.2

wykonaniem przez nich obowigzkow za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r. (tj. za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r.).

The Meeting further resolves to give discharge to Deloitte ] [ ]
Audit, société a responsabilité limitée, the independent
auditor (“réviseur d’entreprises”) of PEGAS for the
performance of its duties during, and in connection with, the
financial year ended 31 December 2013 (i.e. from 1 January
2013 until 31 December 2013). /

Valna hromada se dale rozhodla :zprostit odpovédnosti
spolecnost Deloitte Audit, société a responsabilité limitée,
nezavislého auditora (,, réviseur d’entreprises*) spolecnosti
PEGAS v souvislosti s vykonem jeho funkce za financni rok
koncici dnem 31. prosince 2013 (4. od 1. ledna 2013 do 31.
prosince 2013) a v jeho souvislosti. /

Walne  Zgromadzenie  postanawia  takze — udzieli¢
absolutorium Deloitte Audit, société a responsabilité limitée,
niezaleznemu bieglemu rewidentowi (réviseur d’entreprises)
spotki PEGAS, z wykonania obowigzkow za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r. (tj. za okres od 1 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r.).

AGENDA ITEM (6): RENEWAL APPOINTMENT OF MAREK MODECKI AND JAN
SYKORA AS MEMBERS OF THE BOARD OF DIRECTORS OF PEGAS. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (6): ZNOVUJMENOVANI P. MARKA MODECKI A P. JANA
SYKORY CLENY PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI PEGAS. /

PKT (6) PORZADKU OBRAD: ODNOWIENIE POWOLANIA MARKA MODECKIEGO I JANA
SYKORY JAKO CZLONKOW RADY DYREKTOROW PEGAS.

Vote for | Vote Abst%n'.[.lon
.. | against | / Zdrzuji se
| Hlasuji .. .
| Hlasuji | hlasovaini /
Proti/ | Wstrzymani
Glosy e sie od
przeciw glosu

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI / Pro/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy

za

6.1

The Meeting resolves to re-appoint as a non-executive ] ] ]
director of PEGAS, Mr. Marek Modecki, born on 27
December 1958, for a term ending at the annual general
meeting of PEGAS to be held in 2016. /

Valna hromada se rozhodla znovuzvolit neexekutivniho ¢lena
predstavenstva spolecnosti PEGAS, pana Marka Modeckiho,
dat. nar. 27 prosince 1958, pro obdobi koncici na RVH
spolecnosti PEGAS v roce 2016. /

Walne Zgromadzenie postanawia ponownie powolaé jako
dyrektora niewykonawczego PEGAS Pana Marka
Modeckiego, urodzonego 27 grudnia 1958, na kadencje
konczgcq sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,  ktore  odbedzie sie w2016 r.




6.2

The Meeting resolves to re-appoint as a non-executive
director of PEGAS, Mr. Jan Sykora, born on 18 January
1972, for a term ending at the annual general meeting of
PEGAS to be held in 2016. /

Valna hromada se rozhodla znovuzvolit neexekutivniho c¢lena

predstavenstva spolecnosti PEGAS, pana Jana Sykoru, dat.
nar. 18. ledna 1972, pro obdobi koncici na RVH spolecnosti
PEGAS v roce 2016. /

Walne Zgromadzenie postanawia ponownie powolaé jako
dyrektora niewykonawczego PEGAS, Pana Jana Sykora,
urodzonego 18 stycznia 1972 r., na kadencje konczqcg sie na

Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore
odbedzie siew 2016 7.
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7. AGENDA ITEM (7): APPOINTMENT OF A LUXEMBOURG INDEPENDENT AUDITOR
(“REVISEUR D’ENTREPRISES”) TO REVIEW THE ANNUAL ACCOUNTS AND THE
CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDING 31 DECEMBER 2014./

BOD PROGRAMU JEDNANI (7): JMENOVANI LUCEMBURSKEHO NEZAVISLEHO AUDITORA
(,REVISEUR  D’ENTREPRISES“), ~ KTERY  PROVEDE  POSOUZENI  SAMOSTATNE
A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI KE DNI 31. PROSINCE
2014./

PKT (7) PORZADKU OBRAD: WYBOR NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA (REVISEUR
D’ENTREPRISES) W  LUKSEMBURGU W  CELU  DOKONANIA  BADANIA
ROCZNYCHI SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY
KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2014 R.

Vote for | VOte | Abstention
| Hlasuji against | / Zdrzuji se

PROPOSAL OF RESOLUTION / o | Hiasuji | hlasovani /

NAVRH USNESENI / Proti/ | Wstrzymani
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy 4
Glosy e sig¢ od
= przeciw glosu
The Meeting resolves to appoint Deloitte Audit, société a ] [ ]

responsabilit¢ limitée as the independent auditor (“réviseur
d’entreprises”’) of PEGAS for a term ending at the annual general
meeting of the shareholders to be held in 2015, to review the annual
accounts and the consolidated accounts as at 31 December 2014. /

Valna hromada rozhodla o jmenovani spolecnosti Deloitte Audit,
societé a responsabilite limitée nezavislym auditorem (,,réviseur
d’entreprises ) spolecnosti PEGAS pro obdobi koncici radnou
valnou hromadou akcionarii, ktera se bude konat v roce 2015, aby
provedla prezkoumani samostatné ucetni zaverky a konsolidované
ucetni zaverky ke dni 31. prosince 2014. /

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Deloitte Audit, société a
responsabilité limitée na niezaleznego bieglego rewidenta (réviseur
d’entreprises) spotki PEGAS na okres konczgcy sie w dniu
zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki, ktore
odbedzie sig¢ w 2015 r., w celu dokonania badania rocznego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki PEGAS na
dzien 31 grudnia 2014 r.
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8. AGENDA ITEM (8): APPROVAL OF A REMUNERATION POLICY FOR NON-EXECUTIVE
DIRECTORS FOR THE FINANCIAL YEAR 2014./

BOD  PROGRAMU  JEDNANI (8): SCHVALENI PRAVIDEL ODMENOVANI ~CLENU
PREDSTAVENSTVA BEZ VYKONNE PRAVOMOCI ZA FINANCNI ROK 2014. /

PKT (8) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA DYREKTOROW
NIEWYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2014.

Vote Abstention

Vote for inst |/ zdrsuii
PROPOSAL OF RESOLUTION / [ Hlasuji | P30T | =056
NAVRH USNESENI / Pro/ |10 e
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy ron strzymart
Glosy e sie od
za przeciw glosu
In respect of the financial year ending on 31 December 2014, the ] ] ]

Meeting resolves that the Non-Executive Directors should receive an
aggregate amount of EUR 135,000 as directors’ fee, payable in cash.
The Meeting resolves to authorise and empower the Board of
Directors to split this remuneration among the Non-Executive
Directors. /

Ve vztahu k finanénimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2014
Valna hromada rozhodla, Ze clenové predstavenstva bez vykonné
pravomoci obdrzi odménu v uhrnné vysi 135 000 EUR za vykon
funkce; odména se vyplaci v hotovosti. Valnd hromada timto dava
predstavenstvu pokyn a opravneni k rozdéleni odmény mezi cleny
predstavenstva bez vykonné pravomoci. /

W odniesieniu do roku obrotowego konczqgcego si¢ 31 grudnia 2014
r., Walne Zgromadzenie postanawia, ze dyrektorzy niewykonawczy
winni otrzymaé tgczng kwote 135.000 EUR, platng w gotowce,
tytutem wynagrodzenia dla dyrektorow. Walne Zgromadzenie
upowaznia Rade Dyrektorow i daje jej prawo do podziatu tego
wynagrodzenia pomiedzy dyrektorow niewykonawczych.

9. AGENDA ITEM (9): APPROVAL OF A REMUNERATION POLICY FOR EXECUTIVE
DIRECTORS FOR THE FINANCIAL YEAR 2014./

BOD PROGRAMU JEDNANI (9): SCHVALENI PRAVIDEL ODMENOVANI CLENU
PREDSTAVENSTVA S VYKONNOU PRAVOMOCI Z4 FINANCNI ROK 2014. /

PKT (9) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA DYREKTOROW
WYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2014.

Based on the recommendations of the Board’s Remuneration Committee, the Board proposes the following
resolution: /

Na zdkladé vyboru predstavenstva pro odmernovani predstavenstvo navrhuje toto rozhodnuti: /

Drzialajgc w oparciu o zalecenia Komisji ds. Wynagrodzen, dziatajqcej przy Radzie Dyrektorow, Rada
Dyrektorow przedktada do zatwierdzenia nastepujgcq uchwate:
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Vote for | VOte | Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hiasuji /af[‘;“”St.. /hlZer”ff >
NAVRH USNESENI / Pro/ |1t oo
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | “ro8 strzymant
Glosy e sie od
= przeciw glosu
In respect of the financial year ending on 31 December 2014, the ] ] ]

Meeting resolves that the Executive Directors should receive an
aggregate amount of CZK 5,213,604 as directors’ fee, payable in
cash.

The Meeting resolves to authorize and empower the Board of
Directors to delegate to the Board’s Remuneration Committee the
splitting of this remuneration among the Executive Directors. /

Ve vztahu k financnimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2014
Valna hromada rozhodla, zZe clenové predstavenstva s vykonnou
pravomoci obdrzi odménu v uhrnné vysi 5 213 604 K¢ za vykon
funkce; odmena se vyplaci v hotovosti.

Valna hromada timto dava predstavenstvu pokyn a opravnéni, aby
rozdélenim odmeény mezi cleny predstavenstva s vykonnou pravomoci
poveérilo vybor predstavenstva pro odmenovant. /

W odniesieniu do roku obrotowego konczqgcego si¢ 31 grudnia 2014
r., Walne Zgromadzenie postanawia, ze dyrektorzy wykonawczy
winni otrzymac {tgczng kwote 5.213.604 CZK, platng w gotowce,
tytutem wynagrodzenia.

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow i dac

jej prawo do powierzenia podziatu tego wynagrodzenia pomiedzy
dyrektorow wykonawczych Komisji ds. Wynagrodzen dziatajgcej przy
Radzie.

10.

AGENDA ITEM (10): APPROVAL OF A NEW INCENTIVE SCHEME FOR THE BENEFIT
OF VARIOUS MEMBERS OF SENIOR MANAGEMENT AND THE MEMBERS OF THE
BOARD OF DIRECTORS OF PEGAS CONSISTING OF NEW WARRANTS TO BE
ISSUED BY PEGAS. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (10): SCHVALENI NOVEHO MOTIVACNIHO PLANU VE
PROSPECH CLENU SENIOR MANAGEMENTU A CLENU PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
PEGAS SPOCIVAJICIHO VE VYDANI NOVYCH WARRANTU SPOLECNOSTI PEGAS. /

PKT (10) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE NOWEGO PROGRAMU MOTYWACYJNEGO
NA RZECZ WYBRANYCH CZEONKOW WYZSZEGO KIEROWNICTWA ORAZ CZEONKOW RADY
DYREKTOROW PEGAS, OBEJMUJACEGO NOWE WARRANTY, KTORE MAJ4 BYC WYDANE
PRZEZ PEGAS.

Based on the recommendations of the Board’s Remuneration Committee, the Board proposes the following
resolution: /

Na zdkladeé vyboru predstavenstva pro odmérnovant predstavenstvo navrhuje toto rozhodnuti: /

Drzialajgc w oparciu o zalecenia Komisji ds. Wynagrodzen, dziatajqcej przy Radzie Dyrektorow, Rada
Dyrektorow przedktada do zatwierdzenia nastepujgcq uchwate:
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Vote for | VOte | Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hiasuji /af[‘;“”St.. /hlZer”ff >
NAVRH USNESENI / Pro/ |1t oo
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | “ro8 strzymant
Glosy e sie od
= przeciw glosu
The Meeting resolves to approve a new incentive scheme for the ] ] ]

grant of warrants to the directors and senior management of PEGAS
and/or its affiliates, for a subscription price of CZK 5.89 per warrant
to be paid in cash by the participants in the scheme. A total number
of 230,735 new warrants will be issued with the first 1/3 of the new
warrants vesting on 15 December 2014, the second 1/3 of the new
warrants vesting on 15 December 2015 and the last 1/3 of the new
warrants vesting on 15 December 2016.The expiration date of the
new incentive scheme is 15 December 2019. /

Valna hromada se rozhodla schvalit novy motivacni plan pro
udélovani warrantii cleniim  predstavenstva a cCleniim  senior
managementu spolecnosti PEGAS a/nebo jejich propojenych
spolecnosti, a to za upisovaci kurz 5,89 K¢ za warrant, ktery
ucastnici programu uhradi v hotovosti. Celkem bude vydano 230 735
kustt novych warrantii, pricemz rozhodnym dnem pro uplatnéni
(vesting) prvni tretiny novych warrantii je 15. prosinec 2014,
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) druhé tretiny novych
warrantu je 15. prosinec 2015 a rozhodnym dnem pro uplatnéni
(vesting) posledni tretiny novych warrantii je 15. prosinec 2016.
Novy motivacni plan vyprsi 15. prosince 2019. /

Walne Zgromadzenie dokonuje zatwierdzenia nowego programu
motywacyjnego przyznajgcego warranty na rzecz dyrektorow i
wyzszego kierownictwa PEGAS i/lub jej spotek powigzanych za cene
emisyjng 5,89 czeskich koron za warrant ptatne gotowkq przez
uczestnikow programu. Catkowita liczba 230.735 nowych warrantow
zostanie wyemitowana w ten sposob, ze 1/3 Nowych Warrantow
zostanie przyznanych dnia 15 grudnia 2014 r., kolejna 1/3 Nowych
Warrantow dnia 15 grudnia 2015 r., a ostatnia 1/3 Nowych
Warrantow dnia 15 grudnia 2016 r. Data wygasniecia programu
motywacyjnego to 15 grudnia 2019 r.

11. AGENDA ITEM (11): CONVERSION INTO 230,735 WARRANTS OF THE EXISTING

230,735 OPTIONS GRANTED UNDER A PHANTOM OPTIONS SCHEME THAT WAS
ESTABLISHED IN 2010 BY PEGAS FOR THE BENEFIT OF VARIOUS MEMBERS OF
SENIOR MANAGEMENT AND THE MEMBERS OF THE BOARD OF DIRECTORS OF
PEGAS, WITHOUT ANY CONSIDERATION BEING OWED TO PEGAS BY THE
HOLDERS OF SUCH EXISTING OPTIONS. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (11): PREMENA 230 735 KUSU VIRTUALNICH OPCI
POSKYTNUTYCH V RAMCI BONUSOVEHO PROGRAMU ZRIZENEHO V ROCE 2010 VE
PROSPECH CLENU SENIOR MANAGEMENTU A CLENU PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
PEGAS NA 230 735 KUSU WARRANTU, A TO BEZ UPLATY ZE STRANY DRZITELU
VIRTUALNICH OPCI VE PROSPECH SPOLECNOSTI PEGAS. /

PKT (11) PORZADKU OBRAD: KONWERSJA 230.735 WARRANTOW NA PODSTAWIE
ISTNIEJACYCH 230.735 OPCJI PRZYZNANYCH W RAMACH PROGRAMU OPCJI
FANTOMOWYCH, STWORZONEGO W 2010 R. PRZEZ PEGAS NA RZECZ WYBRANYCH
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CZLONKOW WYZSZEGO KIEROWNICTWA ORAZ CZEONKOW RADY DYREKTOROW PEGAS
BEZ ZADNEGO WYNAGRODZENIA NALEZNEGO NA RZECZ PEGAS ZE STRONY
POSIADACZY TAKICH OPCJL

Vote for Vote Abstention

PROPOSAL OF RESOLUTION / [ Hiasuji | 893INSt | [ Zdrzuji se

NAVRH USNESENI / Pro/ /Hlas.u]l hlasovanl/.
Proti/ | Wstrzymani

PROPOZYCJA UCHWALY Glosy .
Glosy e sig od
= przeciw glosu
The Meeting resolves to convert 230,735 phantom options granted in ] ] ]

2010-2013 by PEGAS to the directors and senior management of
PEGAS and/or its affiliates into 230,735 warrants. Each warrant,
when exercised, will grant the holder the right to receive (i) one share
in PEGAS for a strike price corresponding to CZK 473.-,
representing the PEGAS’s share price on the Prague Stock Exchange
(the “PSE”) as of 15 December 2009 increased by 10%, or (ii) a
payment in cash amounting to the final price of one share of PEGAS
on the Prague Stock Exchange on the business day preceding the
exercise date, less CZK 473.- representing the PEGAS’s share price
on the PSE as of 15 December 2009 increased by 10%. All the
warrants will vest immediately from their granting date and will have
the same exercise period that initially planned for the phantom
options.

The Meeting authorizes and empowers the Board of Directors to
evidence and execute the conversion of the 230,735 phantom options
into 230,735 warrants by the signature of agreements or any other
documents which might be required or necessary for that purpose. /

Valna hromada rozhodla o konverzi 230 735 virtualnich opci
(phantom options) udélenych v letech 2010-2013 spolecnosti PEGAS
Clenum predstavenstva a clenim senior managementu spolecnosti
PEGAS a/nebo jejich propojenych spolecnosti na 230 735 warrantii.
Kazdy warrant pri uplatnéni zaklada pravo majitele na (i) jednu
akcii spolecnosti PEGAS za realizacni cenu ve vysi 473 K¢, kterd
predstavuje cenu akcii spolecnosti PEGAS na Burze cennych papiri
Praha (“BCPP”) ke dni 15. prosince 2009 zvysenou o 10%, nebo (ii)
vyplatu v hotovosti ve vysi odpovidajici konecné cené jedné akcie
spolecnosti PEGAS na BCPP v pracovni den predchdzejici dni
uplatnéni, snizenou o 473 K¢, coz predstavuje cenu akcie spolecnosti
PEGAS na BCPP ke dni 15. prosince 2009 zvysenou o 10%.
Rozhodny den pro uplatneni (vesting) warrantii nastane dnem
udéleni a na warranty se bude vztahovat stejné obdobi pro uplatnéni,
Jjake bylo piivodné planovano ve vztahu k virtualnim opcim (phantom
options).

Valna hromada zmocnuje a povéruje predstavenstvo ke
zdokumentovani a realizaci konverze 230 735 zdanlivych opci
(phantom options) na 230 735 warrantii formou podpisu smiuv a
Jinych dokumentit k tomu potrebnych nebo nezbytnych. /

Walne Zgromadzenie dokonuje konwersji 230.735 opcji fantomowych
przyznanych w 2010-2013 przez PEGAS dyrektorom i wyzszemu
kierownictwu PEGAS i/lub jej spotkom powigzanym na 230.735
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warrantow. Kazdy warrant, po wykonaniu, przyznaje posiadaczowi
prawo otrzymania (i) jednej akcji PEGAS po cenie wykonania
odpowiadajqcej 473 koronom czeskim — odpowiadajqcej cenie akcji
PEGAS notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze
(GPWP) w dniu 15 grudnia 2009 r. zwigkszona o 10% lub (ii)
platnosci w gotowce w wysokosci finalnej ceny rynkowej jednej akcji
PEGAS na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze w dniu
roboczym poprzedzajgcym date wykonania, pomniejszong o kwotg
473 koron czeskich - odpowiadajgcej cenie akcji PEGAS notowanych
na GPWP w dniu 15 grudnia 2009 r. zwigkszona o 10%. Wszystkie
warranty zostang zrealizowane niezwlocznie od dnia ich emisji i
bedq mialy ten sam okres wykonalnosci, ktory byt poczgtkowo
planowany na opcji fantomowych.

Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Dyrektorow do potwierdzenia
i wykonania konwersji 230.735 opcji fantomowych na 230.735
warrantow poprzez podpisanie umow lub innych dokumentow, ktore
mogq by¢ wymagane by¢ niezbedne dla niniejszego celu.

12. AGENDA ITEM (12): ISSUE OF 230,735 WARRANTS UNDER THE INCENTIVE SCHEME
MENTIONED UNDER ITEM 10 AND EXCLUSION OF SHAREHOLDERS’ PRE-
EMPTIVE SUBSCRIPTION RIGHTS IN CONNECTION THEREWITH. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (12): VYDANI 230 735 KUSU WARRANTU V RAMCI NOVEHO
MOTIVACNIHO PLANU DLE BODU 10 PROGRAMU A STIM SPOJENE VYLOUCENI
PREDNOSTNICH UPISOVACICH PRAV AKCIONARU. /

PKT (12) PORZADKU OBRAD: EMISJA 230.735 WARRANTOW W RAMACH PROGRAMU
MOTYWACYJNEGO, O KTORYM MOWA W PKT. 10, Z WYEACZENIEM PRAW POBORU
PRZYSLEUGUJACYCH AKCJONARIUSZOM W ZWIAZKU TAKA4 EMISJ4.

Vote Abstention

Vote for . .
PROPOSAL OF RESOLUTION / I Hiasyji | 293INSt |/ Zdrzuji se
NAVRH USNESENI / Pro/ | ! Hlasuii | hlasovani/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | Lroti/ | Wstzymani
Glosy e sie od
za przeciw glosu
12.1 The Meeting resolves to issue 230,735 new warrants ] [] ]

(representing 2.5% of the PEGAS’s share capital) to the
directors and senior management of PEGAS and/or its
affiliates collectively, for a subscription price of CZK 5.89
per new warrant to be paid in cash by the directors, it being
understood that the Board of Directors of PEGAS will decide
how the new warrants will be divided among the directors
and senior management of PEGAS and/or its affiliates. Each
new warrant, when exercised, will entitle the holder to either
receive (i) one share in PEGAS for a strike price
corresponding to CZK 588.16 (representing the average of
PEGAS’s share price on the Prague Stock Exchange from 1
October 2013 to 31 December 2013) less all the dividends
which have been validly declared by PEGAS, per PEGAS’s
share, for the relevant financial year(s) (i.e. the financial year
2014 for the new warrants to be vested in 2014, the financial
years 2014 and 2015 for the new warrants to be vested in
2015 and the financial years 2014, 2015 and 2016 for the
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new warrants to be vested in 2016), or (ii) a payment in cash
amounting to the final price of one share of PEGAS on the
Prague Stock Exchange on the business day preceding the
exercise date, plus all the dividends which have been validly
declared by PEGAS, per PEGAS’s share, for the relevant
financial year(s) (i.e. the financial year 2014 for the new
warrants to be vested in 2014, the financial years 2014 and
2015 for the new warrants to be vested in 2015 and the
financial years 2014, 2015 and 2016 for the new warrants to
be vested in 2016), less the strike price of CZK 588.16
(representing the average of PEGAS’s share price on the
Prague Stock Exchange from October 1, 2013 to December
31, 2013).

The Meeting authorizes and empowers the Board of
Directors to evidence and execute the issuance of new
warrants by the signature of agreements or any other
documents which might be required or necessary for that
purpose, and to allocate the 230,735 new warrants between
the directors and senior management of PEGAS and/or its
affiliates in accordance with criteria determined by, and at
the discretion of, the Board of the Directors. /

Valna hromada rozhodla o vydani celkem 230 735 novych
warranti (které predstavuji 2,5 % zdkladniho kapitalu
spolecnosti PEGAS) clenum predstavenstva a cleniim senior
managementu spolecnosti PEGAS a/nebo jejich propojenych
spolecnosti, a to za upisovaci kurz 5,89 K¢ za novy warrant,
ktery clenové predstavenstva uhradi v hotovosti, s tim, Ze
predstavenstvo spolecnosti PEGAS rozhodne, jak budou nové
warranty rozdéleny mezi ¢leny predstavenstva a cleny senior
managementu spolecnosti PEGAS a/nebo jejich propojenych
spolecnosti. Kazdy novy warrant dava majiteli pri uplatneni
pravo na (i) jednu akcii spolecnosti PEGAS za realizacni
cenu (strike price) ve vysi 588,16 K¢ (ktera predstavuje
primérnou cenu akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych
papiri Praha v obdobi od 1. Fijna 2013 do 31. prosince
2013) snizenou o vSechny dividendy na akcii spolecnosti
PEGAS, které spolecnost PEGAS platné vyhlasila v daném
financnim roce (financnich letech) (1. ve financnim roce
2014 v pripade novych warranti s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2014, ve financnich letech 2014 a
2015 v pripadé novych warrantit s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2015 a ve financnich letech 2014,
2015 a 2016 v pripadé novych warrantii s rozhodnym dnem
pro uplatnéni (vesting) v roce 2016), nebo (ii) vyplatu
v hotovosti ve vysi odpovidajici konecné cené akcie
spolecnosti PEGAS na Burze cennych papiriic Praha
v pracovni den predchazejici dni uplatnéni, plus vsechny
dividendy na akcii spolecnosti PEGAS, které spolecnost
PEGAS platné vyhlasila v daném financnim roce (financnich
letech) (tj. ve financnim roce 2014 v pripadé novych
warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce
2014, ve financnich letech 2014 a 2015 v pripadé novych
warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce
2015 a ve financnich letech 2014, 2015 a 2016 v pripadé
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novych warrantit s rozhodnym dnem pro uplatneni (vesting)
v roce 2016), snizenou o realizacni cenu (strike price) ve vysi
588,16 K¢ (ktera predstavuje primernou cenu akcie
spolecnosti PEGAS na Burze cennych papirii Praha v obdobi
od 1. Fijna 2013 do 31. prosince 2013).

Valna hromada zmocnuje a povéruje predstavenstvo ke
zdokumentovani a realizaci vydani novych warrantii formou
podpisu smluv a jinych dokumentii k tomu nezbytnych nebo
potiebnych, a k alokaci 230 735 novych warrantii mezi ¢leny
predstavenstva a cleny semior managementu spolecnosti
PEGAS a/nebo jejich propojenych spolecnosti v souladu s
kritérii stanovenymi predstavenstvem a na zdakladé uvdzeni
predstavenstva. /

Walne Zgromadzenie zatwierdza emisje 230.735 nowych
warrantow  (stanowigcych 2.5% kapitatu zakladowego
PEGAS) przeznaczonych dla dyrektorow i wyzszego
kierownictwa PEGAS i/lub jej spotek powigzanych tgcznie,
za ceng emisyjng 5.89 koron czeskiech za nowy warrant
platne gotowkq przez dyrektorow, przy zatozeniu, ze Rada
Dyrektorow PEGAS zadecyduje o sposobie podziatu nowych
warrantow pomiedzy dyrektorow i wyzszego kierownictwa
PEGAS i/lub jej spolek powigzanych. Kazdy z nowych
warrantow, po wykonaniu, bedzie uprawnial posiadacza do
otrzymania albo (i) jednej akcji PEGAS po ceng wykonania
odpowiadajqcej 588,16 koronom czeskim (odpowiadajgcej
Sredniej cenie akcji PEGAS notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Pradze w okresie od 1
pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.) pomniejszone o
wartos¢ dywidendy, ktore zostaly — prawidlowo
zadeklarowane przez PEGAS, za akcje PEGAS, dla danego
roku (lat) obrotowego (1j. rok obrotowy 2014 dla nowych
warrantow przyznanych w 2014 r., lata obrotowe 2014 i
2015 dla nowych warrantow przyznanych w 2015 r, lata
obrotowe 2014, 2015 i 2016 dla nowych warrantow
przyznanych w 2016 r.) albo (ii) ptatnos¢ w gotowce w
wysokosci ostatecznej ceny jednej akcji PEGAS notowanej
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze w dniu
roboczym poprzedzajgcym date wykonania, oraz wszystkie
dywidendy, ktore zostaly prawidlowo zadeklarowane przez
PEGAS, za jedng akcje PEGAS, dla danego roku (lat)
obrotowego(tj. rok obrotowy 2014 dla nowych warrantow
przyznanych w 2014 r., lata obrotowe 2014 i 2015 dla
nowych warrantow przyznanych w 2015 r, lata obrotowe
2014, 2015 i 2016 dla nowych warrantow przyznanych w
2016 r.), oraz pomniejszone o ceng wykonania 588,16 koron
czeskich (odpowiadajgcej sredniej cenie akcji PEGAS
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Pradze
w okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.).

Walne  Zgromadzenie upowaznia Rade  Dyrektorow
wykonania emisji nowych warrantow poprzez podpisanie
umow lub innych dokumentow, ktore mogq byé wymagane
lub niezbedne dla niniejszego celu, a takze do przydzielenia
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230.735 nowych warrantow pomiedzy dyrektorow i wyzszq
kadre kierowniczg PEGUS i/lub jej spotek powigzanych
zgodnie z kryteriami okreslnymi przez, i wedtug uznania,
Rade Dyrektorow.

12.2  The Meeting resolves to exclude shareholders’ pre-emptive ] ] ]
subscription rights in connection with the issue of 230,735
warrants mentioned above. /

Valna hromada se rozhodla vyloucit prednostni upisovacit
prava akciondri ve vztahu k emisi 230 735 kusu warrantii
uvedenych vyse. /

Walne zgromadzenie postanawia wylgczyé prawo poboru
akcjonariuszy w zwigzku z emisjqg 230.735 warrantow
wymienionych powyzej.

13. AGENDA ITEM (13): AMENDMENT (IN THE FORM OF A REPLACEMENT) OF
ARTICLES 5.2,5.3,5.4,5.5,6.5, 7 (IN ITS ENTIRETY), 17.2 AND 18.3 OF THE ARTICLES
OF ASSOCIATION, INCLUDING THE INTRODUCTION OF A NEW AUTHORISED
CAPITAL./

BOD PROGRAMU JEDNANI (13): ZMENA (NOVE ZNENI) CLANKU 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7 (V
CELEM ROZSAHU), 17.2 A 18.3 STANOV SPOLECNOSTI PEGAS, VCETNE SCHVALENI
NOVEHO AUTORIZOVANEHO KAPITALU. /

PKT (13) PORZADKU OBRAD: ZMIANA (POPRZEZ ZASTAPIENIE) ART. 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7
(W CALOSCI), 17.2 1 18.3 STATUTU WRAZ Z WPROWADZENIEM NOWEGO KAPITALU

DOCELOWEGO.
Vote for | Vote | Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hlasuji /ag";“”“.. /hlz‘i””ff >
NAVRH USNESENI / Pro/ |18 et
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy ron straymar
Glosy e sie od
za przeciw glosu
The Meeting resolves to amend and replace the existing articles 5.2, ] ] ]

5.3,5.4,5.5,6.5, 7 (in its entirety), 17.2 and 18.3 of the Articles of
Association in accordance with the document submitted to the
Meeting. /

Valna hromada rozhodla o zméné (formou nahrazeni novym znénim)
Clanki 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7 (v celém rozsahu), 17.2 a 18.3 stanov
v souladu s dokumentem predlozenym valné hromade. /

Walne Zgromadzenia postanawia zmienic¢ i zastgpic istniejgce
artykuty 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 6.5, 7 (w catosci) 17.2 i 18.3 Statutu,
zgodnie z trescig dokumentu przedlozonego Walnemu
Zgromadzeniu.
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14.

AGENDA ITEM (14): AUTHORISATION TO THE BOARD OF DIRECTORS TO
EXCLUDE OR LIMIT SHAREHOLDERS’ PRE-EMPTIVE SUBSCRIPTION RIGHTS
WITH RESPECT TO THE ISSUE OF NEW SECURITIES WITHIN THE NEW
AUTHORISED CAPITAL TO BE INTRODUCED UNDER ITEM 13./

BOD PROGRAMU JEDNANI (14): ZMOCNENI PREDSTAVENSTVA VYLOUCIT NEBO OMEZIT
PREDNOSTNI PRAVO AKCIONARU K UPISU NOVYCH CENNYCH PAPIRU VYDANYCH V
RAMCI NOVEHO AUTORIZOVANEHO KAPITALU, KTERY MA BYT SCHVALEN POD BODEM
13 PROGRAMU. /

PKT (14) PORZADKU OBRAD: UPOWAZNIENIE RADY DYREKTOROW DO WYEACZENIA LUB
OGRANICZENIA PRAWA POBORU W STOSUNKU DO EMISJI NOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W RAMACH NOWEGO KAPITALU DOCELOWEGO, KTORY MA BYC
WPROWADZONY W RAMACH PKT. 13.

Vote Abstention

Vote for . .
PROPOSAL OF RESOLUTION / I Hiasuji | 893INSt |/ Zdrzuji se
NAVRH USNESENI / Pro/ | ! Hlasuii | hlasovani/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | Lroti/ | Wstzymani
Glosy e sie od
za przeciw glosu
The Meeting resolves to authorise the Board of Directors of PEGAS ] ] ]

to exclude or limit shareholders’ pre-emptive subscription rights with
respect to the issue of new securities within the new authorised
capital as set out in the amended Articles of Association. /

Valna hromada se rozhodla poveérit predstavenstvo spolecnosti
PEGAS, aby vyloucilo nebo omezilo prednostni upisovaci prdva
akcionari ve vztahu k vydani novych cennych papiri predstavujicich
novy autorizovany kapital v souladu se zménénymi stanovami. /

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow
PEGAS do wytgczenia lub ograniczenia prawa poboru akcjonariuszy
w stosunku do emisji nowych papierow wartosciowych w ramach
nowego kapitatu docelowego, jak okreslono w zmienionym Statucie.

15.

AGENDA ITEM (15): MISCELLANEOUS. /
BOD PROGRAMU JEDNANI (15): RUZNE. /
PKT (15) PORZADKU OBRAD: WOLNE WNIOSKI.

No resolution is proposed. /
Nenavrhuje se zadné rozhodnuti /
Nie zaproponowano zadnych uchwat.
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