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[POZNAMKA: TENTO DOKUMENT OBSAHUJE POUZE NAVRH
ROZHODNUTI RADNE VALNE HROMADY A JEJICH ZDUVODNENI.
VLASTNI ZAPIS O PRUBEHU RADNE VALNE HROMADY A ROZHODNUTI
SE MOHOU LISIT OD ZNENI TOHOTO DOKUMENTU. ZDUVODNENI
NAVRHOVANYCH ROZHODNUTI SLOUZI POUZE PRO INFORMACI
A NEBUDOU SOUCASTI ZAPISU O PRUBEHU RADNE VALNE HROMADY.]

NAVRH

Rozhodnuti Fadné valné hromady

spole¢nosti
PEGAS NONWOVENS SA
Société Anonyme
Registrované sidlo: 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Lucemburk
R.C.S. Lucembursko B 112.044
(,,PEGAS")

Radna valna hromada akcionaia spole¢nosti PEGAS
v hotelu Hotel Le Royal, 12 Boulevard Royal v L-2449 Lucemburk,
Lucemburské velkovévodstvi
konana dne 15. ¢ervna 2011 v 11.00 sti‘edoevropského ¢asu

V roce dva tisice jedenact, patnactého dne mésice cervna v 11.00 stfedoevropského ¢asu, se kona fadna valna
hromada (,RVH“ nebo ,Valni hromada“) spolenosti PEGAS, lucemburské société anonyme
s registrovanym sidlem v 68-70, boulevard de la Pétrusse, L[-2320 Lucemburk a registrované
v lucemburském obchodnim rejstiiku pod ¢islem B 112.044.

Valnou hromadu zah4jil predseda predstavenstva, pan Marek Modecki, ktery Valné hromad¢ navrhl, aby pan
Neil J. Everitt, neexekutivni feditel spole¢nosti PEGAS s obchodnim sidlem na 68-70, boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Lucemburk, byl jmenovan pfedsedou Valné hromady (,,PFedseda‘). Valna hromada zvolila
pana Neila J. Everitta Pfedsedou.

Pfedseda jmenoval pani Hidu Ozveren, advokatku, s obchodnim sidlem v Lucemburském velkovévodstvi,
18-20 rue Edward Steichen, L-2540 Lucemburk, tajemnikem (,,Tajemnik*).

Valna hromada dale zvolila pana Fréderica Franckxe, advokata, s obchodnim sidlem v Lucemburském
velkovévodstvi, 18-20 rue Edward Steichen, L-2540 Lucemburk, scitatelem hlast (,,Scitatel hlasi“,
spolecné s Pfedsedou a Tajemnikem tvofici ,,Vybor).

Akcionafi, ktefi jsou pritomni, zastoupeni nebo hlasuji korespondencné, a pocet akcii, které drzi, jsou

vvvvvvv

(nebo jeho zastupcem) a ¢leny Vyboru.

PIné moci akcionafd zastoupenych na dnes$ni schiizi, jakoz i hlasovaci listky akcionait tvoii rovnéz piilohu
tohoto zapisu.
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Poté, co byl Vybor takto vytvoren, Pfedseda prohlasil a akcionafi vzali na védomi, zZe:

L

II.

III.

Iv.

Akcionari spolecnosti PEGAS byli na Valnou hromadu fadn¢ pozvéni dvéma samostatnymi
oznamenimi o konani Valné hromady, ktera obsahovala program jednani této Valné hromady; kazdé
bylo dvakrat publikovano ve véstniku Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C — ¢.° [e]
z25. kvétna 2011 a &.° [e] ze 3. Cervna 2011 a ve vydanich Luxemburger Wort z 25. kvétna 2011
a 3. ¢ervna 2011. Kopie téchto jednotlivych publikaci jsou uloZzeny u Vyboru Valné hromady.

Navic byla oznameni o konani Valné hromady publikovéana prostfednictvim (i) systému ESPI, ktery
je elektronickym zpravodajskym systémem v Polsku, a to dne 4. kvétna 2011, (ii) zpravodajského
systému Burzy cennych papird Praha dne 4. kvétna 2011, (iii) Gfedniho mechanismu Burzy cennych
papirtt v Lucemburku dne 4. kvétna 2011, (iv) Ceského deniku Lidové noviny ze dne 25. kvétna
2011, a (v) polskych novin Parkiet ze dne 25. kvétna 2011. Oznameni o konani Valné hromady bylo
uvefejnéno rovnéz na webovych strankach spolecnosti PEGAS dne 4. kvétna 2011.

Pokud jde o body nize uvedeného programu jednani Valné hromady, nevyzaduje se zadné specifické
kvorum k platnému rokovani anebo usndsSeni se Valné hromady a rozhodnuti budou pfijimana
prostou vétsinou akcii zastoupenych a hlasujicich na Valné hromadg.

Program jednani Valné hromady je nasledujici:

1. Volba organti valné hromady.

2. Prezentace a projednani zpravy auditord tykajici se samostatné a konsolidované ucetni
zavérky za financni rok koncici dnem 31. prosince 2010 a zpravy piedstavenstva spolecnosti
PEGAS o samostatné a konsolidované ucetni zavérce za finanéni rok koncici dnem
31. prosince 2010.

3. Schvaleni samostatné a konsolidované ucetni zavérky za financni rok koncici dnem
31. prosince 2010.

4. Rozd€leni hospodaiského vysledku za financni rok koncici dnem 31. prosince 2010.

5. Zprosténi ¢lent predstavenstva a auditorl spolecnosti PEGAS odpovédnosti za finan¢ni rok
konc¢ici dne 31. prosince 2010 a v souvislosti s nim.

6. Jmenovani lucemburského nezavislého auditora (,,réviseur d’entreprises®), ktery provede
posouzeni samostatné a konsolidované ucetni zavérky za finan¢ni rok koncici ke dni
31. prosince 2011.

7. Schvaleni pravidel odménovani neexekutivnich feditelt za finan¢ni rok 2011.

8. Schvéleni pravidel odménovani vykonnych fediteli za finanéni rok 2011.

9. Ud¢leni zmocnéni piedstavenstvu k nabyvani vlastnich akcii spole¢nosti PEGAS.
10. Razné.

Dle prezencni listiny z9.229.400 kmenovych akcii spole¢nosti PEGAS s nominalni hodnotou
1,24 EUR na akcii, drzitelé [®] kmenovych akcii, které predstavuji [®] % (zaokrouhleno) upsané¢ho
akciového kapitalu spolecnosti PEGAS v celkové hodnoté 11.444.456 EUR, jsou pfitomni nebo
radné zastoupeni nebo fadné korespondencné hlasovali na schiizi, ktera je timto usnasenischopna
a muze platné projednat vSechny body programu jednani.

Poté, co tyto skutecnosti byly fadné uznany Valnou hromadou, ptecetl Tajemnik na zadost Predsedy zpravy
predstavenstva a nezavislého auditora (,,réviseur d’entreprises®) o samostatné a konsolidované ucetni
zéaveérce spolecnosti PEGAS za financni rok koncici dnem 31. prosince 2010 a ptedlozil schiizi k pfezkumu
a schvaleni rozvahu, vykaz ziskd a ztrat a poznadmky k Gc¢etni zavérce, konsolidovany vykaz finan¢nich
vysledkd, konsolidovany vykaz komplexnich piijmut, konsolidovany vykaz cash flow, konsolidovany vykaz
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zmén vlastniho jméni a poznamky ke konsolidované ucetni zavérce spole¢nosti PEGAS za finan¢ni rok
kon¢ici dnem 31. prosince 2010, jakoZ i navrh na rozdéleni hospodarského vysledku realizovaného ke dni
31. prosince 2010.

Po projednani se Valna hromada usnesla na nasledujicich rozhodnutich:

1. BOD PROGRAMU JEDNANI (1): VOLBA ORGANU VALNE HROMADY.

ROZHODNUTI

Valna hromada zvolila orgdny Valné hromady, jak bylo uvedeno vyse.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

V souladu se stanovami spole¢nosti PEGAS musi Vybor RVH sestavat z Piedsedy, Tajemnika a Séitatele
hlasti. Pan Neil J. Everitt je neexekutivnim feditelem spolecnosti PEGAS a je obeznamen s jejimi
zakladatelskymi dokumenty, jakoz i jejimi postupy a praxi, pokud jde o konani valné hromady. Pan
Franckx a pani Ozveren jsou lucembursti advokati, kteti pfedstavenstvu spole¢nosti PEGAS pomahali se
svolanim RVH a ktefi jsou obeznameni s jejimi zakladatelskymi dokumenty. Tyto t¥i osoby piezkoumaly
dokumenty zaslané akcionafi spole¢nosti PEGAS pro uéely této RVH a mohou nejlépe plnit povinnosti
Vyboru. Pfedstavenstvo spole¢nosti PEGAS proto navrhuje, aby Vybor tvorili pan Neil J. Everitt jako
Predseda, pan Franckx jako Scitatel hlast a pani Ozveren jako Tajemnice.

2. BOD PROGRAMU JEDNANI (2): PREZENTACE A PROJEDNANI ZPRAVY AUDITORU
TYKAJICI SE SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI
ROK KONCICi DNEM 31. PROSINCE 2010 A ZPRAVY PREDSTAVENSTVA
SPOLECNOSTI PEGAS O SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNi ZAVERCE ZA
FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2010.

ROZHODNUTI

Valna hromada vzala na védomi zpravy auditora a predstavenstva tykajici se samostatné a konsolidované
ucetni zaveérky za financni rok koncici dnem 31. prosince 2010.

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poétem .......................... akcii,
.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Piedstavenstvo spole¢nosti PEGAS navrhuje, aby RVH vzala na védomi zpravu auditora a zpravu
predstavenstva spolecnosti PEGAS ohledné tcetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky za financni rok
koncici dnem 31. prosince 2010 v souladu s pozadavky lucemburského prava. Zpravy budou k dispozici
akcionafim spole¢nosti PEGAS v jejim sidle a budou zvefejnény na webovych strankach spolecnosti
PEGAS patnéct dni pied datem konani RVH. Zpravy budou déle na pozadani zaslany jakémukoli akcionati
v uvedené Ihiité a dany akcionaitim k dispozici na RVH.
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BOD PROGRAMU JEDNANI (3): SCHVALENi SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE
UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNiI ROK KONCICi DNEM 31. PROSINCE 2010.

ROZHODNUTI

Valna hromada schvalila (i) samostatnou finan¢ni zavérku za finan¢ni rok koncici dnem 31. prosince 2010 a
(i1) konsolidovanou finanéni zavérku za finan¢ni rok kon¢ici dnem 31. prosince 2010.

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poétem .......................... akecii,
.......................... akcii se zdrZelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Podle lucemburského prava musi valnd hromada spolecnosti PEGAS schvalit Gcetni zavérku do Sesti
mésicti od konce piislusného finanéniho roku. Ugetni zavérku sestavilo piedstavenstvo spolenosti PEGAS
s pomoci Signes Sarl. Zprava predstavenstva spole¢nosti PEGAS obsahuje vysvétlivky k samostatné ucetni
zavérce, konsolidované Ucetni zavérce a Cinnosti spole¢nosti PEGAS za finan¢ni rok konéici dnem
31. prosince 2010. Auditofi spolecnosti PEGAS zavérky ptezkoumali a vydali vyrok, ze (i) samostatna
ucetni zavérka poskytuje spravnou a pravdivou predstavu o finan¢ni situaci spole¢nosti PEGAS ke dni
31. prosince 2010, jakoZz i o hospodaiskych vysledcich rok skonCeny ktomuto datu, a to v souladu
s pozadavky lucemburskych pravnich piedpisti a regulatornich pravidel tykajicich se sestavovani ucetnich
zaveérek, a (ii) konsolidovana ucetni zavérka poskytuje spravnou a pravdivou pfedstavu o financni situaci
skupiny PEGAS ke dni 31. prosince 2010 a jejich finan¢nich vysledcich a cashflows za ukonceny rok, a to
v souladu s postupy Mezinarodnimi ucetnimi standardy (International Financial Reporting Standards),
které schvalila Evropskéa unie. Pfedstavenstvo spoleénosti PEGAS proto navrhuje, aby RVH hlasovala ve
prospéch navrhovaného rozhodnuti.
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4. BOD PROGRAMU JEDNANI (4): ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU ZA
FINANCNI ROK KONCICi DNEM 31. PROSINCE 2010.

ROZHODNUTI

Predseda Valné hromady konstatoval, Zze podle samostatné financni zavérky spoleCnost PEGAS ve
finan¢nim roce konc¢icim dnem 31. prosince 2010 realizovala zisk ve vysi 6.716.525,54 EUR.

Valna hromada rozhodla, ze (i) 5% zisku, tj. castka 335.826,28 EUR, bude pfevedeno do zakonného
rezervniho fondu, (ii) ¢astka 899.554,69 EUR bude pouzita na thradu ztrat minulych let a (iii) zbyvajici
Castka, tj. Castka 5.481.144,57 EUR, bude pfevedena do nerozdéleného zisku minulych let.

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poétem .......................... akecii,

.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Predstavenstvo spole¢nosti PEGAS navrhuje, aby spoleénost PEGAS prevedla 5% cistého zisku za rok
2010 do zakonného rezervniho fondu, castku 899.554,69 EUR na Ghradu ztrat minulych let a zbyvajici ¢ast
do nerozdéleného zisku minulych let. Pfedstavenstvo spolecnosti PEGAS se domniva, Ze tento postup je
nejen v souladu s pozadavky lucemburskych pravnich predpisii, nybrz je i spravny a rozumny.
Piedstavenstvo spoleénosti PEGAS proto navrhuje, aby RVH hlasovala ve prospéch navrhovaného
rozhodnuti.
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BOD PROGRAMU JEDNANI (5): ZPROSTENI CLENU PREDSTAVENSTVA A
AUDITORU SPOLECNOSTI PEGAS ODPOVEDNOSTI ZA FINANCNI ROK KONCICI
DNE 31. PROSINCE 2010 A V SOUVISLOSTI S NiM.

ROZHODNUTI

5.1 Valna hromada se rozhodla zprostit odpovédnosti ¢leny piedstavenstva v souvislosti s vykonem
jejich funkce za a v souvislosti s finanénim rokem konc¢icim dnem 31. prosince 2010 (tj. od 1. ledna
2010 do 31. prosince 2010).

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poétem .......................... akeii,
.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,
.......................... akcii hlasovalo proti.

5.2 Valna hromada se dale rozhodla zprostit odpovédnosti spole¢nost Deloitte S.A., nezavislého
auditora (,,réviseur d’entreprises*) spole¢nosti PEGAS v souvislosti s vykonem jeho funkce za
finan¢ni rok koncici dnem 31. prosince 2010 (tj. od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010) a v jeho
souvislosti.

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poétem .......................... akeii,
.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Predstavenstvo spolecnosti PEGAS uspésné splnilo strategicky cil spole¢nosti PEGAS pro rok 2010.
Ugetni zavérky ani zpravy k nim navic neukézaly Zadné problémy s ¥izenim na stran& ¢lendl predstavenstva,
ani s auditem provedenym auditorem. Piedstavenstvo spole¢nosti PEGAS proto navrhuje, aby RVH
hlasovala ve prospéch navrhovaného rozhodnuti.
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6. BOD PROGRAMU JEDNANI (6): JMENOVANI LUCEMBURSKEHO NEZAVISLEHO
AUDITORA (,REVISEUR D’ENTREPRISES%), KTERY PROVEDE POSOUZENI
SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI ROK
KONCICI KE DNI 31. PROSINCE 2011.

ROZHODNUTI

Valna hromada rozhodla o jmenovani spoleénosti Deloitte S.A. nezavislym auditorem (,,réviseur
d’entreprises®) spole¢nosti PEGAS pro obdobi konéici samostatnou Valnou hromadou akcionait, ktera se
bude konat vroce 2012, aby provedla piezkoumani samostatné ucetni zavérky a konsolidované ucetni
zaverky ke dni 31. prosince 2011.

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poctem .......................... akcii,

.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Podle lucemburského prava je spolecnost PEGAS povinna jmenovat nezavislého auditora k provedeni
auditu samostatné ucetni zavérky a konsolidované ticetni zavérky za rok koncici dnem 31. prosince 2011.
Deloitte S.A. ma zkuSenosti s auditem zavérek spolecnosti PEGAS z ptfedesSlych financnich rokt a je i
obeznamen s ucetnimi postupy a praxi spole¢nosti. Pfedstavenstvo spole¢nosti PEGAS proto navrhuje, aby
RVH hlasovala ve prospéch navrhovaného rozhodnuti.

7. BOD PROGRAMU JEDNANi (7): SCHVALENi PRAVIDEL ODMENOVANI
NEEXEKUTIVNICH REDITELU ZA FINANCNI ROK 2011.

ROZHODNUTI

Ve vztahu k finanénimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2011 Valna hromada rozhodla, Ze pan Marek
Modecki a pan Neil J. Everitt (neexekutivni feditelé¢) obdrzi odménu v thrnné vysi 135.000 EUR za vykon
funkce; odmeéna se vyplaci v hotovosti. Valna hromada timto dava ptedstavenstvu pokyn a opravnéni k
rozdéleni odmény mezi neexekutivni feditele.

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poctem .......................... akcii,

.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Navrhovana pravidla odménovani neexekutivnich fediteld za finan¢ni rok 2011 jsou v souladu se
schvalenymi pravidly odménovani za pfedchozi roky.
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8. BOD PROGRAMU JEDNANi (8): SCHVALENI PRAVIDEL ODMENOVANI
VYKONNYCH REDITELU ZA FINANCNI ROK 2011.

Na zaklad¢ vyboru predstavenstva pro odmeénovani predstavenstvo navrhuje toto rozhodnuti:

ROZHODNUTI

Ve vztahu k finanénimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2011 Valna hromada rozhodla, Ze pan Frantisek
Rezac¢, pan Frantisek Klaska a pan Marian Rasik (vykonni feditel¢) obdrzi odménu v thrnné vysi
5.213.604 K¢ za vykon funkce; odména se vyplaci v hotovosti.

Valnad hromada timto dava predstavenstvu pokyn a opravnéni, aby rozdélenim odmény mezi vykonné
teditele povétilo vybor predstavenstva pro odménovani.

Toto rozhodnuti bylo schvaleno poctem .......................... akcii,
.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Navrhovana pravidla odméinovani vykonnych feditelti za finan¢ni rok 2011 jsou v souladu se schvalenymi
pravidly odménovani za piedchozi roky.
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9. BOD PROGRAMU JEDNANI (9): UDELENI ZMOCNENi PREDSTAVENSTVU
K NABYVANI VLASTNICH AKCIi SPOLECNOSTI PEGAS.

ROZHODNUTI

Valnd hromada zmociiuje piedstavenstvo k rozhodnuti o akvizici vlastnich akcii ze strany spolecnosti
PEGAS v souladu s lucemburskym zakonem ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich spolecnostech (,,Zakon’)
nasledujicim zptisobem:

(1) maximaln¢ deset procent (10%) z celkového poctu akcii spolecnosti PEGAS, tj. devét set dvacet dva
tisic devét set Ctyricet (922.940) akcii, mize byt nabyto spole¢nosti PEGAS;

(i) PEGAS za tuto akvizici zaplati uplatu v rozmezi 100 K¢ az 1.000 K¢ (nebo ekvivalent téchto ¢astek
v jinych ménach), véetné, za akcii; a

(ii1) toto zmocnéni plati na dobu péti (5) let po¢inaje dnem konani této Valné hromady.

Valna hromada dale zmocnuje predstavenstvo, aby (a) tuto akvizici vlastnich akcii ze strany spole¢nosti
PEGAS realizovalo (v jedné nebo nékolika transich), jakmile a jakymkoli zplisobem to uzna za vhodné,
pricemz bude postupovat v souladu s podminkami tohoto usneseni a Zakona, (b) stanovilo vySi nebo
rozmezi uplaty v rozmezi stanoveném Valnou hromadou v tomto usneseni v souladu s obchodnimi zajmy
spolecnosti PEGAS a (c) provedlo veskeré dal$i ukony a vyfidilo veSkeré dalsi zalezitosti, jak
predstavenstvo uzna za vhodné, krealizaci akvizice vlastnich akcii spoleCnosti PEGAS ze strany
spolecnosti PEGAS.

Toto usneseni bylo pfijato ...........oeevvivvinnnnn akeii,
.......................... akcii se zdrzelo hlasovani,

.......................... akcii hlasovalo proti.

ZDUVODNENI NAVRHOVANEHO ROZHODNUTI

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost PEGAS ma dostatek finanénich prostfedkli, zmocnéni predstavenstva
spolec¢nosti PEGAS k rozhodovani o provedeni zpétného odkupu vlastnich akcii spole¢nosti PEGAS
umozni predstavenstvu PEGAS vétsi flexibilitu pfi realizaci jakékoli strategie nebo rozhodnuti, které je v
obchodnim zajmu spole¢nosti PEGAS, coZ ma pro spole¢nost kotovanou na burze kli¢ovy vyznam.

10.  BOD PROGRAMU JEDNANI (10) : RUZNE.
Nenavrhuje se zadné rozhodnuti.
ProtoZe na programu jednani nezbyly zadné dalsi body, byla Valna hromada v poledne ukoncena.

Tento zapis Valné hromady byl pfecten Valné hromad¢, original zapisu byl podepsan Vyborem; nikdo
z akcionai nevyslovil pfani zapis podepsat.



