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PEGAS NONWOVENS SA

PredbézZzné neauditované finan ¢ni
vysledky za rok 2014

19. bfezna 2015

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své p fedbézné neauditované
konsolidované finan ¢€ni vysledky za fiskélni rok kon ¢€ici 31. prosincem 2014
pFipravené v souladu s mezinarodnimi standardy U €etniho vykaznictvi (IFRS).

,Uplynuly rok byl z pohledu spole¢nosti PEGAS vydareny v nékolika ohledech. Za
nejvétsi uspéch povazuji skutecnost, Zze nasSe vyrobni linka v Egypté po cely rok
fungovala bez problémd a ve velké mife tak prispéla k celkové velmi dobrym
hospodarskym vysledkam. Ukazatel EBITDA dosahl 47,2 milionu EUR, coz
prfedstavuje nejvysSi hodnotu v naSi historii. Jako dalSi nesporny uspéch, ktery
sveéd¢i o davére investord v naSi Spole¢nost, vnimam pfiznivé phjatou emisi
dluhopisd, jez je pro nas do budoucna ddlezitym pfislibem diverzifikace a flexibility
externich zdroju financovani. V neposledni fadé mé nesmirné potésilo, Ze jsme po
dvou letech opét obdrzeli prestizni cenu Partner roku od naSeho vyznamného
zakaznika, spole¢nosti Procter & Gamble.

V roce 2015 se budeme snazit navazat na uspéchy z loriského roku. Nase vyrobni
kapacity jsou opét vyprodany, a proto se nadale mdzeme soustfedit na zlepSovani
efektivity vyroby a na vyvoj novych technologicky vyspélych produktd. Na zakladé
stavajicich o¢ekavani pro tento rok Spolec¢nost zvySuje vyhled pro ukazatel EBITDA
na 44,0 az 48,5 milionu EUR.

V roce 2015 bychom déle chtéli vyuZzit pfiznivych podminek na finanénich trzich a
refinancovat stavajici bankovni dluh. Na zakladé vysledku refinancovani bude
prfedstavenstvo Spolec¢nosti zvaZovat realizaci zmocnéni k zpétnému odkupu akcii
udélené valnou hromadou v roce 2011 a doporuceni k jeho pfipadnému prodlouZzeni.

Zaverem bych chtél podékovat naSim akcionarfum za ddvéru a podporu, kterou nam
projevovali v minulém roce. Véfim, Ze i letos naSe akcionafe potéSime dobrymi
vysledky, a doufam, Ze spokojeni budou i s dividendou, kterou predstavenstvo
v souladu s progresivni dividendovou politikou planuje navrhnout ve vysi 1,15 EUR
na akcii,“ sdélil FrantiSek Rezaé, generélni feditel a élen predstavenstva spoleénosti
PEGAS NONWOVENS SA.
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(mil. EUR) Ctvrté &tvrtleti

Leden — prosinec 2014 fijen — prosinec 2014
meziro¢né meziro¢né

Vynosy 230,5 15,7% 58,8 10,4%

Provozni naklady bez odpisu -183,3 14,1% -45,6 7,1%

EBITDA 47,2 22,4% 13,2 23,8%

Odpisy -15,0 14,9% -3,9 3,6%

Provozni hospodarsky vysledek 32.2 26.3% 9.2 34.9%

(EBIT)

Kurzové zmény a ostatni

finanéni vynosy / (néklady) 6,8 n/a 2,3 n/a

(netto)

Urokové néaklady (netto) -7,8 20,1% -1,9 -9,2%

Dan z pfijmi — (ndklad)/vynos -4,1 49,6% -2,0 231,0%

Cisty zisk 27,1 1820,3% 7,6 nl/a

Investice ,do hm(_)tneho a 10.0 74,0% 21 5 4%

nehmotného majetku

Pocet zamestnancy skupiny na 569 -0.9% 569 -0,9%

konci obdobi

Prameérmy pocet zgmestnancu 566 3.1% 564 2.3%

skupiny za obdobi

Cisty dluh 142,0 -4,9% 142,0 -4,9%

Vyroba (v tunach) 100 570 10,6% 26 286 4,9%

Prume,rny kurz EUR/CZK za 27,533 6.0% 27.624 3.6%

obdobi

Kurz EUR/CZK na konci obdobi 27,725 1,1% 27,725 1,1%
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Konsolidované finan ¢éni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkl) dosahly v roce 2014 230,5 milionu EUR,
coZ je meziro€né o0 15,7 % vice. Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2014 dosahly konsolidované
vynosy 58,8 milionu EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni narlist o 10,4 %. Meziro¢ni rist
vynosuU byl zpusoben vy$Simi prodeji hotovych vyrobka diky produkci z nové vyrobni
linky v Egypté a dale pak mirnym narGstem cen polymeru, jejichZz ceny kulminovaly
ve tfetim Ctvrtleti a byly tedy z velké Casti reflektovany jesté ve Ctvrtleti Stvrtém

z divodu zpozdéni v mechanismu pfeneseni cen vstupu.

Celkové provozni naklady bez odpisu (netto) se vroce 2014 meziroéné zvysSily
o0 14,1 % na 183,3 milionu EUR. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2014 dosahly celkové
provozni naklady bez odpist 45,6 milionu EUR, coz je o 7,1 % meziro¢né vice.
Hlavnim divodem rustu provoznich nakladd byla vySsi spotfeba vstupnich materiald
zejména v souvislosti s rastem produkce linky v Egypté oproti predchozim

srovnavacim obdobim.

Ukazatel EBITDA dosahl v roce 2014 vySe 47,2 milionu EUR, o0 22,4 % meziro¢né
vice. Dosazenym vysledkem Spole¢nost mirné prekonala horni hranici rozpéti, které
si stanovila jako 12-22 % z hodnoty EBITDA za pfedchozi rok. Rozhodujici mérou
k tomuto rlstu pfispéla produkce z vyrobniho zavodu v Egypté, ktery byl po cely rok
2014 v plném komerénim provozu. Pozitivné pasobil i narust prodeja technologicky
vyspeélych materiall. Spolec¢nost nadale benefitovala z nizkého kurzu ¢eské koruny
vu¢i EUR. Posileni dolaru vi¢i EUR se v meziroénim srovnani projevilo zatim
nevyznamné vzhledem k tomu, Ze k posileni doSlo zejména az v poslednim Ctvrtleti
roku. Negativni vliv mél v celoroénim srovnani mechanismus pfeneseni cen
vstupnich materiald. Tento vliv byl ve vétsi mife kompenzovan az ve &tvrtém Gtvrtleti,
kdy doSlo k pomérné vyznamnému poklesu nakupnich cen polymer(. Také v roce
2014 byl vzhledem k rostouci cené akcii Spole¢nosti vysledek zatizen pfecenénim
op¢niho akciového planu na realnou hodnotu, tento negativni vliv vSak byl
v meziro€nim srovnani mensi.

Ve &tvrtém étvrtleti 2014 Cinila vySe ukazatele EBITDA 13 2 miIionu EUR meziroc":né
mechanlsmus prenesem cen vstupnich materlalu, kde vzhledem ke zpozdem
pfenosu do cen fakturovanych zakaznikim Spole¢nost profitovala z klesajicich
nakupnich cen polymera. Z dalSich pozitivnich vlivd mizZzeme zminit vySSi vyrobu
v Ceské republice i Egypté v porovnani se srovnatelnym obdobim v pfedchozim
roce, mensi dopad precenéni opéniho planu oproti 4. ¢tvrtleti 2013 a pfiznivé pusobil
i slabsi kurz koruny vaéi EUR.

EBITDA marze doséahla v roce 2014 hodnoty 20,5 %, coZ je o 1,1 procentniho bodu
vice ve srovnani s rokem 2013. Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2014 Cinila EBITDA marze
22,4 %, meziro¢né o 2,4 procentniho bodu vice.
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Provozni naklady

Celkova spotifeba materialu a ostatni spotfeba dosahla v minulém roce 171,8 milionu
EUR, meziro¢né o 14,1 % vice. Ve Ctvrtém cCtvrtleti 2014 dosahla celkova spotifeba
materialu a ostatni spotfeba 42,5 milionu EUR, coz je 0 4,6 % vice nez ve stejném
obdobi roku 2013. Hlavnim faktorem byla vySSi spotfeba vstupnich materialQ
v souvislosti s plnou produkci linky v Egypté.

Celkové osobni naklady dosahly v roce 2014 vySe 10,7 milionu EUR, tj. meziro¢né
o 55 % vice. Rust osobnich nakladid byl zpdsoben mirnym néarlstem poctu
zaméstnancl a valorizaci mezd. Do narastu se rovnéz promitly naklady na odmény
souvisejici s dosazenim planovanych hospodarskych vysledkd Spole¢nosti a dopad
precenéni opcéniho akciového planu na redlnou hodnotu. Proti rastu nakladd
vyjadifenych v EUR naopak pusobil slabsi kurz koruny vaéi EUR. Celkové osobni
naklady vyjadrené v lokalnich ménach, tj. v ¢eskych korunach a egyptskych librach,
bez pfecenéni op&niho akciového planu vzrostly vroce 2014 o 11 % ze stejnych
ddvodd, jako byly uvedeny vyse.

Osobni naklady ve ctvrtém Ctvrtleti 2014 dosahly vyse 3,0 milionu EUR, meziro€né
0 28,1 % vice. Za narastem v meziroénim srovnani staly zejména naklady na
odmény souvisejici s dosazenim planovanych hospodarskych vysledkd Spole€nosti.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly vroce 2014 vySe 0,8 milionu EUR,
ve srovnani s vynosem 0,1 milionu EUR v roce 2013. V samotném c¢tvrtém Ctvrtleti
2014 predstavovala tato polozka naklad ve vysi 0,1 milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v roce 2014 15,0 milionu EUR, meziro¢né o 14,9 %
vice. Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2014 celkoveé konsolidované odpisy €inily 3,9 milionu EUR, o
3,6 % vice nez ve stejném obdobi roku 2013. Rust odpisu byl zapfic¢inén skute¢nosti,
Ze nova vyrobni linka v Egypté byla do majetku zafazena v pribéhu roku 2013,
zatimco v roce 2014 ¢astka odpist odpovida uz celému ucetnimu obdobi.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v roce 2014 32,2 milionu EUR, o0 26,3 %
vice ve srovnani s rokem 2013. Ve d&tvrtém Ctvrtleti roku 2014 dosahl provozni
vysledek 9,2 milionu EUR, meziro¢né o 34,9 % vice.

Finan éni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto) predstavovaly v roce 2014
vynos ve vysi 6,8 milionu EUR oproti nakladu 14,9 milionu EUR dosazenému v roce
2013. Tato poloZzka predstavuje realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a
ostatni finan¢ni vynosy a naklady. Meziro¢ni zména této polozky byla dana vyvojem
kurzu Ceské koruny vici EUR, ale zejména posilovanim kurzu USD vuéi EUR, v
jehoz dasledku bylo uétovano o nerealizovanych kurzovych rozdilech souvisejicich s
pfecenénim vnitropodnikovych pljéek denominovanych v EUR poskytnutych dcefiné
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spole¢nosti v Egypté. V samotném cCtvrtém Ctvrtleti 2014 dosahly kurzové zisky a
ostatni finanéni vynosy (netto) 2,3 milionu EUR oproti kurzovym ztratam a ostatnim
finanénim nakladum (netto) ve vysi 11,8 milionu EUR ve stejném obdobi 2013.

Urokové néklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v roce 2014 7,8 milionu
EUR, o 20,1 % vice ve srovnani s rokem 2013. AZ do zafazeni egyptské vyrobni
linky do provozu v prubéhu roku 2013 byly Urokové naklady spojené s vystavbou
vyrobniho zavodu kapitalizovany do pofizovaci ceny investice, a proto jsou urokové
naklady roku 2013 nizsi ve srovnani s rokem 2014. Urokové naklady ve 4. &tvrtleti
2014 Cinily 1,9 milionu EUR, o 7,8 % méné ve srovnani se stejnym obdobim roku
2013. Snizeni urokovych nakladd bylo zptisobeno zejména poklesem urokové sazby
z bankovnich Gveéra v souvislosti se zlepSenim ukazatel( zadluzenosti.

Dan z pFijma

V roce 2014 c¢inila dan z pfijma 4,1 milionu EUR, 0 49,6 % vice neZ vroce 2013.
Splatna dan dosahla vySe 2,1 milionu EUR, zména v odloZzené dani reprezentovala
naklad 2,0 milionu EUR.

Ve ctvrtém cCtvrtleti roku 2014 dosahla dan z pfijma 2,0 milionu EUR, meziro¢né
0 231,0 % vice. Splatna dan dosahla vySe 0,4 milionu EUR, zména v odloZené dani
reprezentovala naklad 1,6 milionu EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za cely rok 2014 vy3e 27,1 milionu EUR, meziroéné o 1 820,3 %
vice. Za narustem Cistého zisku stoji nérlst provozniho zisku a nerealizované
kurzové zisky/ztraty. V roce 2013 byl Cisty zisk zatizen nerealizovanymi kurzovymi
ztratami v dusledku prudkého oslabeni kurzu koruny vuéi EUR. V roce 2014 byl
naopak cisty zisk podpofen posilovanim kurzu USD vu¢i EUR, coZz vedlo k
nerealizovanym kurzovym zisklm z pfecenéni vnitropodnikovych pujcek
poskytnutych dcefiné spole¢nosti v Egypté.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2014 zaznamenala Spole¢nost Cisty zisk ve vySi 7,6 milionu
EUR v porovnani se ztratou 7,6 milionu EUR ve stejném obdobi roku 2013.

Investice

V roce 2014 dosahly celkové konsolidované investice 10,0 milionu EUR, meziro¢né
0 74,0 % méné. Pfiblizné polovinu z této ¢astky, tj. 5,1 milionu EUR, pfedstavoval
doplatek za vyrobni technologii souvisejici s vystavbou zavodu v Egypté. Bézné
investice Cinily zbyvajicich 4,9 milionu EUR a vzrostly o 20,0 % v porovnani
s pfedchozim rokem. Spole¢nost tak neprekrocila svuj upfesnény odhad investi¢nich
vydaju pro rok 2014, ktery predpokladal maximalni Groven investi¢nich vydaji ve vysi
10 miliond EUR.

Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2014 Cinily celkové konsolidované investice 2,1 milionu EUR.
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Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finan¢nich dluhda (kratkodobych i dlouhodobych)
k 31. prosinci 2014 cCinila 150,9 milionu EUR, o 7,0 % méné ve srovnani se stavem
k 31. prosinci 2013. Hodnota ¢istého dluhu k 31. prosinci 2014 dosahla 142,0 milionu
EUR, meziro€né o 4,9 % meéné. VysSe Cistého dluhu tak odpovida 3,01 nasobku
ukazatele EBITDA.

Prehled hospoda rfeni Spole énosti v roce 2014

Celkova produkce prvni jakosti dosahla v minulém roce 100 570 tun, coZ pfedstavuje
narust o 10,6 % ve srovnani s rokem 2013. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti €inil objem produkce
26 286 tun, coz je 0 4,9 % vice neZ ve stejném obdobi roku 2013. Na provozni
vykonnosti vroce 2014 se projevila skute¢nost, Zze nova vyrobni linka v Egypté
fungovala po cely rok 2014 ve standardnim komerénim provozu. Vyroba dosazena
v poslednim &tvrtleti roku 2014 byla nejvySSi v historii Spole€nosti.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktd
na celkovych vynosech c¢inil vroce 2014 88,0 %, ve srovnani s podilem 89,0 %
vroce 2013. Vysoky podil vyrobk( vtéto kategorii potvrzuje vyznamnou pozici
Spole¢nosti na tomto trhu. Ve C&tvrtém Ctvrtleti 2014 ¢inil podil vynost z prodeje
netkanych textilii ur€enych k vyrobé& hygienickych produktd na celkovych vynosech
92,3 % a mirné vzrostl v porovnani s 90,4% podilem dosaZzenym ve stejném obdobi
roku 2013.

Prodeje ostatnich produktd mimo oblast hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v roce 2014 27,6 milionu EUR, cozZ
predstavovalo 12,0% podil na celkovych vynosech.

V rozdéleni vynosl dle geografie trh( doslo vroce 2014 k vyznamnému narlstu
podilu odbytu do ostatnich teritorii. Tento narust byl ve stejné mife tazen jak
naristem odbytu z nového vyrobniho zavodu v Egypté, tak i narlstem prodeja
vyrobku, které jsou dodavany i do vzdalengjSich lokaci mimo oblast Evropy. Vynosy z
prodeju do zapadni Evropy dosahly v roce 2014 76,0 milionu EUR, coz predstavuje
33,0% podil na celkovych vynosech ve srovnani s 36,5% podilem v roce 2013.
Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse
101,4 milionu EUR a predstavovaly tak 44,0% podil na celkovych vynosech. V roce
2013 byl tento podil 50,5 %. Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii €inily 53,1 milionu
EUR, 0 104,3 % meziro¢né vice. Pfedstavovaly 23,0% podil na celkovych vynosech
ve srovnani s 13,0% podilem v roce pfedchozim.
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Investice v Egypt é

Vyrobni linka v Egypté po cely rok 2014 uspésné fungovala v rezimu standardni
komeréni produkce a naplnila naSe o¢ekavani. Z hlediska provoznich parametrd linka
dosahuje obdobnych parametrd jako srovnatelné linky v Ceské republice. V roce
2014 nedoSlo k Zadnému vyznamnému neoCekavanému preruseni vyroby. V
nasledujicim roce se Spole¢nost zaméfi na dalSi optimalizaci vyrobnich parametr s
cilem dale navysit produkci z této linky.

Vyhled na rok 2015

Vyrobni kapacita Spolec¢nosti je na zédkladé dohod se z&kazniky v roce 2015
vyprodana.

V roce 2015 oCekavame pouze mirné navySeni produkce, které se bude odvijet od
uspésné realizace optimaliza¢nich opatfeni v oblasti vyroby.

V dusledku dostate¢né tvorby penéznich tok( bychom v roce 2015 chtéli dale snizit
zadluzeni Spolec¢nosti.

Na zakladé téchto skute¢nosti a s ohledem na aktualné znadmé informace Spole¢nost
zvySuje vyhled pro ukazatel EBITDA na 44,0 az 48,5 milionu EUR.

Spolec¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2015 nepfesahnou uroven
10 miliond EUR.
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Priloha 1

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok 2014 a 2013 ve
zkracené podob é

Vykazy pfipravené v souladu s IFRS
(v tisicich EUR)

2013 2014

(auditované) (neauditované) % zména
Vynosy 199 210 230 547 15,7 %
Spotfeba materialu a sluzeb -150 559 -171 844 14,1 %
Osobni naklady -10 179 -10 739 5,5 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 78 762 n/a
(netto)
EBITDA 38 550 47 202 22,4 %
EBITDA marze 19,4% 20,5% 1,1pb
Odpisy dlouhodobeho nehmotneho a .13 079 .15 030 14.9 %
hmotného majetku
Provozni zisk 25471 32172 26,3 %
K,urzove zisky a ostatni financni 13 338 15 697 17.7 %
vynosy
Kgrzove ztraty a ostatni financni .28 205 8931 68,3 %
naklady
Urokové vynosy 3 20 566,7 %
Urokové naklady -6 470 -7 785 20,3 %
Zisk p fed zdan énim 4137 31173 653,5 %
Dan z pfijmU — (naklad)/vynos -2 7126 -4 077 49,6 %
Cisty zisk po zdan éni 1411 27 096 1820,3%
Ostatni uplny vysledek
Ostatni zmény ve vlastnim kap. 1149 925 -19,5 %
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -8 730 14 161 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem -6 170 42 182 n/a
Cisty zisk na akcii
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,15 2,94 1820,3%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,15 2,94 1820,3%
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Priloha 2

Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku za obdobit A mésica do
31. prosince 2014 a 31. prosince 2013 ve zkracené p odob é
Vykazy pfipravené v souladu s IFRS

(v tisicich EUR)
Obdobi t Fi mésict do

31. prosince 31. prosince
2013 2014

(neauditované) (neauditované) % zmeéna
Vynosy 53 216 58 761 10,4 %
Spotfeba materialu a sluzeb -40 615 -42 482 4,6 %
Osobni naklady -2 337 -2 993 28,1 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 361 134 n/a
(netto)
EBITDA 10 625 13 152 23,8 %
EBITDA marze 20,0% 22,4% 2,4 pb
Odplsy, dIouhqdobeho nehmotného a 3775 3912 3.6%
hmotného majetku
Provozni zisk 6 850 9 240 34.9 %
K}Jrzove zisky a ostatni financni 7 154 6516 8.9 %
vynosy
Kgrzove ztraty a ostatni finanéni .18 952 - 4205 77.8%
naklady
Urokové vynosy (18) 13 n/a
Urokové naklady -2 061 -1 901 -7,8 %
Zisk p fed zdan énim -7 027 9663 n/a
Dan z pfijmU — (naklad)/vynos -612 -2 026 231,0 %
Cisty zisk po zdan éni -7 639 7 637 n/a
Ostatni uplny vysledek
Ostatni zmény ve vlastnim kap. 578 621 7,4 %
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -6 939 11 977 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem -14 000 20 235 n/a
Cisty zisk na akcii
Z&kladni Cisty zisk na akcii (EUR) -0,83 0,83 n/a
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) -0,83 0,83 n/a
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Pfiloha 3
Konsolidovany vykaz o finan  €ni situaci k 31. prosinci 2014 a

31. prosinci 2013 ve zkracené podob é
Vykazy pfipravené v souladu s IFRS
(v tisicich EUR)

31. prosince 20 13 31. prosince 2014
(auditované) (neauditované)

Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 181 584 178 939
Dlouhodoby nehmotny majetek 586 495
Goodwill 84 599 83 684
Dlouhodoby majetek celkem 266 769 263 118
ObéZna aktiva
Zasoby 32 618 41 666
Pohledavky z obchodnich vztaht a 43 250 42 451
Danové pohledavky 1042 0
Penize a penézni ekvivalenty 13 063 8 962
Obézna aktiva celkem 89 973 93 079
Aktiva celkem 356 742 356 197
Vlastni kapitél a cizi zdroje
Z&kladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444
Emisni azio -- --
Ostatni rezervni fondy 8 733 9187
Rozdily z pfepoctu -2 306 11 855
Ostatni zmény ve vlastnim kap. -2911 -1 986
Nerozdéleny zisk 110 673 127 141
Z&kladni kapital a rezervni fondy 125 633 157 641
Dlouhodobé zavazky
Bankovni tvéry 146 200 35402
OdlozZeny danovy zavazek 13 126 15 583
Ostatni dlouhodobé zavazky - 89 036
Dlouhodobé zavazky celkem 159 326 140 021
Kratkodobé zavazky
ngazky z obchodnich vztaht a jiné 56 489 31 792
zavazky
Danové zavazky 1094 233
Kratkodoba ¢ast bankovnich avérd 14 200 26 500
Rezervy -- 9
Kratkodobé zavazky celkem 71783 58 535
Cizi zdroje celkem 231109 198 556
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 356 742 356 197
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Priloha 4

PEGAS

N O N W OV EN S

every single detail

Konsolidovany p fehled o pen éznich tocich za rok 2014 a 2013 ve

zkracené podob é

Vykazy pfipravené v souladu s IFRS

(v tisicich EUR)

Zisk p fed zdan énim

Upravy o:

Odpisy

Kursové zmény

Urokové néaklady

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady)

Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rast) stavu zasob
Pokles/(rast) pohledavek
Rust/(pokles) zavazku

Zaplacena dan z pfijmu

Penézni toky z provozni €innosti
Penézni toky z investi €ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku

Penézni toky z investi ¢€ni ¢innosti
(netto)

Penézni toky z finan éni ¢innosti
Rust/(pokles) bankovnich avéru

Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku

Ostatni zmény v kapitalu
Distribuce dividendy

Zaplacené uroky

Ostatni finan&ni vynosy/(naklady)
Penézni toky z finan éni ¢innosti
(netto)

Penézni prostfedky a penézni

ekvivalenty na pocatku ucetniho obdobi

Cisty prirastek (Ubytek) penéznich
prostfedkd a penéznich ekvivalentu

Penézni prost Fedky a pen ézni
ekvivalenty k 31. prosinci

2013
(auditované)

2014
(neauditované)

4 137 31173
13 079 15030
-12 035 -234
6470 7785
1149 925

4 824 1643
-10 730 -7 265
-8 650 205
28 291 -13 245
-2 474 -1 973
24 061 34 045
-38 301 -9 964
-38 301 -9 964
22 540 -97 831
-- 89 036

49

-9 691 -10 152
-6 325 -7 640
-4 824 -1 643
1700 -28 182
25758 13 063
-12 695 -4 101
13 063 8 962
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