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PEGAS NONWOVENS SA

Konsolidované neauditované financni
vysledky za prvni Ctvrtleti 2008

28. kvétna 2008

PEGAS NONWOVENS SA s potéSsenim oznamuje své konsolidované
neauditované finané€ni vysledky za prvni ¢tvrtleti roku 2008 koncici 31. breznem
2008, pripravené v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi
(IFRS).

,V prvnim Ctvrtleti roku 2008 jsme se soustiedili na co mozZna nejlepsi vyuZiti nove
vyrobni kapacity osmé vyrobni linky, efektivitu vyrobniho procesu, kontrolu nakladi a
nové projekty z oblasti vyzkumu a vyvoje a pevné véfime, Ze nam to umozni zustat
na prednim misté v soucasném vysoce konkurencénim prostiedi evropského trhu
netkanych textilii typu spunmelt. V porovnani se stejnym obdobim loriského roku se
celkové konsolidované trzby zvySily o 20,6% na 37,8 milioni Euro a také jsme
dosahli vysoké trovné cistého zisku ve vysi 11,6 miliébn Euro, mimo jiné diky niz§im
urokovym nakladdm a kurzovym ziskam.

Chtéli bychom umoznit na8im akcionarum participovat na finanéni vykonnosti
loriského roku a proto Spolec¢nost ocekava vyplatu dividendy ve vy$i 7,8 miliond
Euro, coz je 0,85 Euro na akcii.

Hlavnim cilem pro zbytek roku 2008 je co nejvy$Si vyuZiti moznosti, které nam
prfinesla nase nejnovejsi technologie, at uz se jedna o projekty zamérené na
ultralehké materialy &i aplikace do zdravotnictvi. Uspé$né dokoncéeni rozpracovanych
projektd nam pomdaze vytvorit velmi dobrou pozici pro dal§i obdobi,” sdélil ing. Milo$
Bogdan, clen predstavenstva spoleCnosti PEGAS NONWOVENS SA a generalni
feditel PEGAS NONWOVENS s.r.o.



Prehled financ¢nich vysledku

Vynosy 37,8 miliont Euro (+20,5%)

Provozni naklady bez odpist 27,3 miliona Euro (+32,4%)
EBITDA 10,5 miliéna Euro (-2,4%), marze EBITDA 27,7%
Odpisy 4,1 miliona Euro (+34,0%)

Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 6,4 miliona Euro (-16,8%), marze EBIT
17,0%

Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/ (naklady) (netto) 8,2 miliént Euro
Urokové naklady (netto) 1,5 miliénti Euro (-26,6%)
Dan z pfijmu 1,5 miliéna Euro

Cisty zisk 11,6 miliéna Euro (+299,0%), marze éistého zisku 30,6%

Investice do hmotného a nehmotného majetku 11,1 miliéna Euro (+208,6%)
Pocet zaméstnancu skupiny na konci obdobi 380 (+15,2%)

Primérny pocet zaméstnancti skupiny za obdobi 377 (+13,9%)

Cisty dluh 127,6 miliénti Euro (+10,5%)

Vyroba v tunach 16 551 tun (+20,3%)

Primérny kurz CZK/Euro za obdobi 25,562 (28,037 v prvnim ctvrtleti 2007)

Konsolidované financni vysledky

Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) dosahly v prvnim &tvrtleti roku 2008 37,8
miliént Euro, meziroéné o 20,5 % vice. Klicovou roli v tomto ristu sehral vy$si objem
vyroby plynouci z vy3Si vyrobni kapacity a narast cen surovin, ktery byl zohlednén

v cenach koncovych vyrobku.

Celkové provozni naklady bez odpist se zvySily meziroéné o 32,4% na 27,3 milionu
Euro. Hlavnim ddvodem byl vy3Si objem spotfeby surovin a ostatni spotfeby v
souvislosti s naristem vyroby a vyS$Si cena vstupnich surovin nasledné zohlednéna

v cenach vyrobku.



EBITDA dosahla vySe 10,5 miliéni Euro, o 2,4 % meziroéné méné. Pokles EBITDA
v porovnavanych obdobich byl zpusoben vice faktory, jenz ovliviiuji hospodarsky
vysledek Spolec¢nosti, zejména rozdilny kurz ceské koruny va&i Euru, Uroven
cenovych indikatord polymert uzivanych pfi nakupu a prodeji, portfolio produktd a
vliv konkurenéniho prostfedi na evropském trhu netkanych textilii. Pfi porovnani
s tfetim a Ctvrtym Ctvrtletim 2007 je jiz zfetelné patrny pozitivni pfinos nejnoveéjsi
vyrobni linky na ukazatel EBITDA.

EBITDA marze dosahla 27,7%, o 6,5 procentnich bodi méné ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2007. Tento pokles je umocnén mechanismem pohybu nakupnich a
prodejnich cen, kdy diky vyznamné vysSi hladiné cenovych indikatord polymerd
v prvnim ctvrtleti 2008, v porovnani se stejnym obdobim v loriském roce, se zvySena
cena polymeru promitla do finalnich cen, pfi€¢emz EBITDA marze timto opticky klesla.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materialt a ostatni spotfeba dosahla v prvnim ¢tvrtleti roku 2008
25,7 miliént Euro, meziro¢né o 34,0% vice.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnich tfech mésicich roku 2008 1,5 milionl
Euro, 0 12,2% mezirocné vice. Osobni naklady byly pozitivné ovlivnény snizenim
hodnoty op€niho akciového planu o 324 tisic Euro. Na druhou stranu byly negativné
ovlivnény posilenim Ceské koruny vuéi Euru. Celkové osobni naklady denominované
v Ceskych korunach a bez precenéni opéniho akciového planu se mezirocné zvysily
0 24,5% diky navySeni poltu zaméstnancl v souvislosti s novou vyrobni linkou a
valorizaci mezd.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly v prvnim Ctvrtleti 2008 vySe 128 tisic Euro,
tji. 0 5,2% meziro&né méné.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim &tvrtleti 2008 4,1 miliént Euro, meziro€né o
34,0% vice. Tento narust byl zplsoben navySenim Castek odepisovaného majetku
(vyrobni hala a zafizeni osmé vyrobni linky) a ¢astec¢né i posilenim Ceské koruny vuci
Euru.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v prvnich tfech mésicich roku 2008 6,4
miliénu Euro, meziro¢ni pokles o0 16,8% ve srovnani se stejnym obdobim roku 2007
jako dusledek nizSiho ukazatele EBITDA a vys$Sich odpisu.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financni vynosy/(naklady) (netto) predstavovaly v prvnim
Ctvrtleti 2008 vynos ve vySi 8,2 miliond Euro. Tato nové zavedena polozka v
souvislosti se zménou reportovaci struktury zahrnuje realizované a nerealizované
kurzové zisky a ztraty, pfecenéni urokovych swapu a ostatni finanéni vynosy a
naklady.



Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnim &tvrtleti roku 2008
1,5 miliénd Euro, o 26,6% méné ve srovnani se stejnym obdobim roku 2007.
Hlavnim ddvodem tohoto poklesu bylo refinancovani senior dluhu v kvétnu 2007.

Dan z pfFijmu

V prvnim C&tvrtleti 2008 c&inila dan z pfijmu naklad 1,5 miliént Euro ve srovnani s
vynosem 13 tisic Euro ve stejném obdobi roku 2007. Narlst dané z pfijmu byl
pfevazné zplasoben nerealizovanymi kurzovymi zisky z pfecenéni bankovniho Gvéru
a vnitropodnikové pujcky.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnim &tvrtleti 2008 11,6 miliont Euro, meziroéné o 299,0% vice
a to zejména z dlvodu kurzovych zisku (vCetné jejich dopadu na dan z pfijmu) a
nizSich urokovych nakladu.

Investice

V prvnim Ctvrtleti 2008 dosahly celkové konsolidované investice 11,1 miliona Euro,
mezirocné o 208,6% vice. Investice do hmotného majetku pfedstavovaly pfevazné
doplatky za projekt osmé vyrobni linky. OCekavana celkova vySe investic v roce 2008
je 18 miliénl Euro.

Penize a zadluzenost

Celkova vyse konsolidovanych finan&nich dluhl (kratkodobych i dlouhodobych) k 31.
bfeznu 2008 cinila 128,3 milionu Euro, o0 5,9% méné ve srovnani se stavem k 31.
bfeznu 2007. VySe Cistého dluhu k 31. bfeznu 2008 dosahla 127,6 miliont Euro,
meziroéné o 10,5% vice. Tato ¢astka odpovida 3,3-nasobku ukazatele Cisty dluh/
EBITDA.

1. Ctvrtleti 2008 — Prehled vyvoje Spole¢nosti

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnim ctvrtleti 2008 16 551 tun, coz
pfedstavuje narlst o 20,3% ve srovnani s prvnimi tfemi mésici roku 2007.

Podil vynosUl z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech ¢&inil v prvnim &tvrtleti 2008 86,9%, mirny narlst ve srovnani s
86,8% podilem ve stejném obdobi 2007 a potvrzuje tak hlavni zaméfeni SpoleCnosti
na trh hygieny.

Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouZivanych Kk vyrobé
hygienickych produktid dosahly v prvnim c¢tvrtleti 2008 23,73 miliond Euro, coz
pfedstavuje meziro¢ni nartst o 12,7% v porovnani se stejnym obdobim roku 2007.
Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pro oblast hygieny pfedstavoval v prvnim
Ctvrtleti 2008 62,9% podil na celkovych vynosech, mezirocné pokles z 67,2% podilu
ve stejném obdobi roku 2007.



Dosazené vynosy z prodeje technologicky vyspélych materiall, jako jsou mékke,
lehké a bi-komponentni textilie, plné potvrzuji zaméfeni SpoleCnosti na tento
segment. Prodeje v tomto segmentu dosahly vySe 9,08 miliént Euro, coz predstavuje
narlist o 48,1% v porovnani s prvnim &tvrtletim 2007. V budoucnu zustava prodejni
expanze v oblasti technologicky vyspélych materiald jednou z hlavnich priorit
Spolec¢nosti.

Podil vynost z prodeje technologicky vyspélych materiali na celkovych vynosech
v prvnim Ctvrtleti 2008 ¢Cinil 24,1%, coz predstavuje narust ve srovnani s 19,6%
podilem ve stejném obdobi roku 2007.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnim Ctvrtleti 2008 4,94 miliont Euro, coz
znamena meziro¢ni narust o 19,0%.

Rozdéleni vynosti dle geografie trhi" potvrdilo silnou a rostouci pozici Spoleénosti na
evropském trhu. Vynosy z prodeji do zapadni Evropy dosahly v prvnim &tvrtleti 2008
20,34 miliént Euro, coz je o 6,8% vice v porovnani se stejnym obdobim loriského
roku. Vynosy z prodeje do stfedni Evropy a Ruska dosahly vyse 15,08 miliona Euro,
meziroéné o 52,5% vice, diky zvySenym prodejim do Ceské republiky a Polska.
Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii Cinily 2,33 milién( Euro, meziro¢né o 2,9%
méné.

Projekt devaté vyrobni linky

Projekt devaté vyrobni linky je ve stadiu pfiprav a nacasovani jeho spusténi bude
zaviset na trznich podminkach a uspésnosti marketingu. Ministerstvo primyslu a
obchodu v soucCasné dobé provéfuje pfipustnou miru vefejné podpory pro tento
projekt.

Vyzkum a vyvoj

PEGAS ve spolupraci s Ustavem fyzikalni elektroniky Prirodovédecké fakulty
Masarykovy univerzity v Brné a spole¢nosti INOTEX s.r.o. Dvur Kralové nad Labem
zahdjil projekt vyzkumu a vyvoje nové generace uprav netkanych textilii pomoci
atmosférického plazmatu.

Spolecnost predpoklada, ze vySe verejné podpory bude Cinit az 25 mil. KE. Tento
projekt, jehoz planovany rozpocet v letech 2008 — 2011 dosahuje ¢astky téméf 70
mil. K&, ziskal vefejnou podporu z programu Trvala prosperita, vyhlaseného
Ministerstvem prtimyslu a obchodu Ceské republiky.

Cilem projektu je ovéfeni moznosti vyznamného snizeni objemu dnes pouzivanych
funkCnich aditiv nutnych k dosazeni potfebnych vlastnosti netkanych textilii pro jejich
pouziti jako soucasti hygienickych produktd. Zaroven bude provadén vyzkum
plazmatickych uUprav ke zlepSeni trvanlivosti pozadovanych parametrd pfi
opakovaném pouziti netkané textilie. Pozitivni strankou projektu je i skuteCnost, ze
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Rozdéleni dle geografie se urcuje mistem dodani zbozi.



mensi mnozstvi pouzitych aditiv v ramci vyrobniho procesu bude SetrnéjSi k
Zivotnimu prostredi.

Ocekavana vyplata dividendy
Spole¢nost ocekava vyplatu dividendy v roce 2008 v celkové vySi 7,8 milioni Euro,
coz predstavuje 0,85 Euro na akcii, a to za pfedpokladu, Ze nedojde k zadné

mimoradné udalosti, jenz by vyplatu dividendy znemoznila.

Predpokladana vyplata dividendy akcionarum je planovana na treti ¢tvrtleti roku 2008
z uctu emisniho azia.

Potvrzeni odhadu hospodareni na rok 2008

Na zakladé financnich a obchodnich vysledkl za prvni C&tvrtleti 2008 PEGAS
potvrzuje pfedchozi vyhled ukazatel( hospodareni na rok 2008.

Celkové vynosy by mély mezirocné vzrist o 21% az 25%.
Rust EBITDA v roce 2008 je oCekavan mezi 5% az 9% ve srovnani s rokem 2007.

VySe investic do hmotného a nehmotného majetku v roce 2008 se ofekava celkem
ve vysi 18 milionu Euro.



Pfiloha 1
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
pfipraven dle mezinarodnich standardui ucetniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. Euro)
1. étvrtleti 2008 1. ctvrtleti 2007
(neauditované) (neauditované)
Vynosy 37 754 31 339
Spotieba materialu a sluzeb (25 654) (19 139)
Osobni naklady (1 496) (1 333)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) (128) (135)
EBITDA 10 476 10 732
EBITDA marze % 27, 7% 34,2%
Odpisy (4 071) (3 038)
Provozni zisk 6 405 7 694
Marze provozniho zisku v % 17,0% 24,6%
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/
(naklady) (netto) 8 165 (2 752)
Urokové naklady (netto) (1 509) (2 056)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (1494) 13
Cisty zisk 11 567 2 899




Priloha 2
Konsolidovana rozvaha

pfipravena dle mezinarodnich standardui uéetniho vykaznictvi (IFRS)

K 31. bfeznu
(v tis. Euro)

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Goodwill

Dlouhodoby majetek celkem

Obézna aktiva

Zasoby

Obchodni a ostatni pohledavky

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Obézna aktiva celkem

Aktiva celkem

Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital

Emisni azio

Zakonny rezervni fond

Rozdily z pfepoctu

Nerozdéleny zisk

Zakladni kapital a rezervni fondy celkem

Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry

Ostatni zavazky

Odlozeny dariovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky

Danové zavazky
Kratkodoba ¢ast bankovnich uveérd
Kratkodobé zavazky celkem

Vlastni kapital a pasiva celkem

1. étvrtleti 2008
(neauditované)

1. étvrtleti 2007
(neauditované)

140 700 110 256
189 93

91 577 82 861
232 466 193 210
12 962 6 698
32 409 26 954
712 20 868

46 083 54 520
278 549 247 730
11 444 11 444
33997 41 011
1958 -
5158 295
55517 26 669
108 074 79 419
110 719 122 975
42 275

12 644 15 060
123 405 138 310
26 350 16 501
3123 180
17 597 13 320
47 070 30 001
278 549 247 730



Priloha 3

Konsolidovany prehled o penéznich tocich
pfipraven dle mezinarodnich standardu ucetniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. Euro)

Zisk pred zdanénim

Upravy o:

Odpisy

Kursové zmény

Urokové naklady

Zmény v pfecenéni urokovych swapl
na realnou hodnotu

Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady)

Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rast) stavu zasob
Pokles/(rast) pohledavek
Rust/(pokles) zavazki

Zaplacena dan z pfijmu

Penézni toky z provozni ¢innosti
(netto)

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného
majetku

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
(netto)

Penézni toky z financ¢ni ¢innosti
Rust/(pokles) bankovnich aveér
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku
Zaplacené uroky

Ostatni finanéni vynosy/(naklady)
Penézni toky z finanéni ¢innosti
(netto)

Penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty na poc€atku ucetniho obdobi
Cisty prirGistek (Ubytek) penéznich
prostfedk(l a penéznich ekvivalent(

Penézni prostiredky a penézni
ekvivalenty k 31. bfeznu

1. Etvrtleti 2008

(neauditované)

1. étvrtleti 2007
(neauditované)

13 061 2 886
4 071 3038

(2 294) 3 092
1510 2195
347 (246)

14 (130)

83 1665

(4 904) (3 053)
2342 (4 939)
(2) (2)

14 228 4 506
(11 133) (3 607)
(11 133) (3 607)
(1 074) 0
(59) 0

(1 747) (2 175)
(14) 130

(2 894) (2 045)
511 22 014

201 (1 146)

712 20 868
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