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Predbézné neauditované financ¢ni
vysledky za rok 2007

19. bifezen 2008

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své predbézné neauditované
konsolidované financ¢ni vysledky za fiskalni rok koncici 31. prosincem 2007
pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

~Rok 2007 byl vyznamnym a uspéSnym rokem z mnoha pohledi. Doséahli jsme,
navzdory nékterym nepriznivym vlivam, planovanych hospodarskych vysledkd.
Uvedli jsme také do provozu novou vyrobni linku, ktera je prvni svého druhu na
Ssvété, a prostrednictvim zadosti o investicni pobidky na vystavbu v poradi jiz devaté
vyrobni linky jsme vytvorili zakladnu pro dal$i organicky rdst. Navic jsme
refinancovali stavajici dluh a sniZzili tak turokové naklady.

Dosazené cile potvrzuji splnéni slibeného zavazku vedeni Spolec¢nosti smérem k
akcionafim a obchodnim partneram udrzet vedouci pozici na trhu a vybornou
financni vykonnost. V dobé rostouci konkurence a neustalého tlaku na ceny se
ukazuje nasSe zamérfeni na instalaci nejmodernéjSich technologii a diverzifikaci
produktového portfolia tou spravnou cestou, jenZ umozni zmirnit nepfiznivé trzni
viivy.

V letech 2008 a 2009 chceme maximalne vyuzit nejnovéjsich metod pro vyrobu
technologicky vyspélych material. Budeme se také enormné soustfedit na
komercializaci viastnich projekt( v oblasti vyzkumu a vyvoje a projektd, na nichZ
pracujeme spolecné s naSimi zakazniky i dodavateli. Tato strategie vzdy odliSovala
PEGAS od konkurence a my pevné véfime, Ze tomu tak bude i v budoucnu,” sdélil
ing. Milo§ Bogdan, Clen predstavenstva spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA a
generalni feditel PEGAS NONWOVENS s.r.o.



Prehled financ¢nich vysledku

Vynosy 122,0 miliont Euro (+0,9%)

Provozni naklady bez odpist 83,4 milionti Euro (+5,8%)"

EBITDA 42,3 miliona Euro (-20,5%), EBITDA marze 34,7%

Kurzové zisky/ ztraty véetné zajisténi 3,8 milioni Euro

Upravena EBITDA? 38,5 milionti Euro (-8,4%), upravena EBITDA marze 31,6%
Odpisy 12,3 miliont Euro (+1,5%)

Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 30,0 miliont Euro (-27,0%)

Upraveny provozni hospodaisky vysledek (EBIT)? 26,2 miliont Euro (-12,4%)
Finanéni naklady 10,0 miliona Euro (-47,1%)

Dan z pfijmu 2,1 miliona Euro (vynos)

Cisty zisk pripadajici akcionaifim 22,1 milion Euro (+9,2%)

Upraveny &isty zisk® 19,2 miliont Euro (+72,0%)

Investice do hmotného a nehmotného majetku 18,9 milion Euro (+258,6%)
Pocet zaméstnancu skupiny na konci obdobi 384 (+17,4%)

Primérny pocet zaméstnancti skupiny za obdobi 361 (+10,1%)

Cisty dluh® 122,5 milionti Euro (+7,3%)

Vyroba v tunach 57 464 (+6,1%)

' Véetné jednorazové polozky ve vySi 1,04 milion Euro za odSkodnéni v arbitraznim fizeni z 2.
Ctvrtleti 2007

2 Upravena EBITDA a EBIT nezahrnuji realizované a nerealizované kurzové rozdily a pfecenéni
urokovych swapu na realnou hodnotu s cilem ukazat skuteénou provozni vykonnost Spole¢nosti

3 Upraveny gisty zisk je spogitan jako Cisty zisk upraveny o dopad kurzovych zmén a precenéni
urokovych swapl po zapodéteni dané z pfijmu vyplyvajici z téchto Uprav s cilem ukazat skute¢nou
financni vykonnost Spole¢nosti

* Cisty dluh zahrnuje dlouhodoby finanéni dluh, kratkodoby finanéni dluh minus penézni prostfedky a
penézni ekvivalenty



Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobku) dosahly v roce 2007 122,0 miliont Euro,
mezirotné o 0,9% vice. KliCovou roli vtomto ristu sehraly 1) vy$Si vyrobeny a
prodany objem vyrobkl a 2) rostouci ceny polymerqd, jenZ byly do znacné miry
pfeneseny na zakaznika.

Celkové provozni naklady bez odpist se zvySily mezirocné o 5,8% na 83,4 milionud
Euro. Hlavnimi dlvody narlstu byl narust cen polypropylenu, nakladu na elektrickou
energii a vys$Si osobni naklady.

Upravena EBITDA dosahla vySe 38,5 miliont Euro, meziro¢né o 8,4 % méné. Pokles
upraveného ukazatele EBITDA byl zpusoben zménou produktového portfolia,
rostoucimi cenami polymeru spole¢né se zpozdénim v mechanismu pfeneseni cen
polymeri na zakaznika a zavedenim opcéniho planu na akcie pro c¢leny
managementu. Upravena marze EBITDA dosahla v roce 2007 vySe 31,6%, to je o
3,2 procentni body méné ve srovnani s rokem 2006.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materidld a ostatni spotfeba dosahla v roce 2007 78,4 milion(
Euro, coz je 0 6,3% vice nezli v roce 2006. Tyto naklady zahrnuji rovnéz naklady na
vyzkum a vyvoj ve vySi 1,8 miliond Euro, meziro¢né o 1,9 % vice.

Celkové osobni naklady dosahly v roce 2007 6,3 miliond Euro, coz predstavuje
22,9%-ni meziro¢ni narust. Tento narlst vyplyval zejména z naboru novych
zaméstnancl v souvislosti se spusténim nové vyrobni linky, ze zavedeni nového
systému odménovani a z op¢niho planu na akcie, jenz ovSem nemél zadny dopad na
hotovost Spole€nosti v roce 2007. Vzhledem k posileni kurzu ¢eské koruny celkové
osobni naklady denominované v Ceskych korunach vzrostly o 20,3% meziro¢né (o
13,2% bez zapocteni opéniho planu). Celkovy pocet zaméstnancu k 31. prosinci
2007 cinil 384, coz je 0 17,4 % vice, nezli ke stejnému datu v loriském roce.

Ostatni provozni vynosy/ (naklady), netto dosahly v roce 2007 ¢&astky 5,1 milion
Euro a jsou zpfevazné miry tvofeny jak realizovanymi kurzovymi rozdily, tak
nerealizovanymi kurzovymi rozdily vyplyvajicimi z pfepo¢tu rozvahovych polozek a
dale pfecenénim urokovych swapl Spole¢nosti na realnou hodnotu k 31. prosinci
2007. Tato ¢astka zahrnuje rovnéz jednorazovy pfijem ve vysi 1,04 miliontd Euro jako
odskodnéni v arbitraznim Fizeni.

Odpisy
Odpisy dosahly v roce 2007 12,3 miliont Euro, mezirocné o 1,5% vice. Vliv na

zvySeni této polozky mélo posileni kurzu ¢eské koruny vac&i Euru, nebot’ odpisy jsou
uctovany vyhradné v Ceskych korunach.



Provozni vysledek

Upraveny provozni vysledek hospodareni (EBIT) dosahl v roce 2007 26,2 milionu
Euro, meziroéné o 12,4% méné ve srovnani s rokem 2006 a byl zplsobem faktory
ovliviiujicimi polozku EBITDA vysvétlenou vySe.

Finanéni naklady

Finan&ni naklady spojené s obsluhou dluhu dosahly v roce 2007 10,0 miliond Euro,
to je 0 47,1% méné ve srovnani s rokem 2006. Hlavnim divodem poklesu bylo
splaceni nejdrazsiho dluhu po IPO Spolecnosti a refinancovani senior dluhu v kvétnu
2007. PEGAS v soucasné dobé vyuziva 5-ti letou syndikovanou pUj¢ku sestavajici se
z revolvingového uvérového ramce do vySe 130 mil. Euro a z kontokoretniho uvéru
do vySe 20 mil. Euro. PEGAS byl schopen ziskat souasny bankovni dluh za
vyhodnéjSich podminek a dosahl primérné marze 120 bazickych bodu nad
Euriborem ve srovnani s marzi 247 bazickych bodu u pfedchoziho uvérového ramce.

Dan z pfFijmu

V roce 2007 cinila dan z pfijmu kladnou ¢astku 2,1 miliond Euro ve srovnani s
dafiovym nakladem 1,6 miliont Euro v roce 2006. Kladna vyse této polozky vznikla
snizenim odlozeného dariového zavazku v roce 2007 ve vysi 3,4 miliona Euro jako
disledek postupného snizovani sazby dané z pfijmu pravnickych osob na zakladé
darové reformy v Ceské republice na konci roku 2007.

Cisty zisk pFipadajici akcionafam

Cisty zisk pfipadajici na akcionafe v roce 2007 dosahl vyse 22,1 milion(i Euro, coz
pfedstavuje meziro€ni narust o 9,2% na zakladé nizSich finan€nich nakladi a
odloZzené dané. Upraveny Cisty zisk dosahl 19,2 miliond Euro, to je o 72,0% vice ve
srovnani s rokem 2006.

Investice

V roce 2007 celkové konsolidované investice do hmotného majetku dosahly vyse
18,9 miliond Euro, mezirocné o 258,6% vice. TémeéF cela Castka je spojena s
vystavbou osmé vyrobni linky.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finan¢nich dluht (kratkodobych a dlouhodobych) k
31. prosinci 2007 dosahla 123,1 milion Euro, to je 0 9,6% méné ve srovnani s 31.
prosincem 2006. Cisty dluh k 31. prosinci 2007 &inil 122,5 miliond Euro, to je 0 7,3%
vice ve srovnani s rokem 2006. Tato ¢astka odpovida 3,2-nasobku ukazatele Cisty
dluh/ Upravena EBITDA. Snizeni penéz a penéznich prostfedkl a konsolidovaného
finan¢niho dluhu je dano novou firemni politikou Fizeni hotovosti po refinancovani
dluhu, kdy je volna hotovost pouzivana ke snizovani kontokorentniho uvéru na denni
bazi, coz vede k naslednému snizeni urokovych nakladl Spolecnosti.



Nasledné zmény v prezentaci vykazu zisku a ztraty Spole¢nosti

PEGAS se rozhodl provést nékteré zmény v prezentaci konsolidovaného vykazu
zisku a ztraty, jenz budou uvedeny v platnost od zvefejnéni konsolidovanych
auditovanych finanénich vysledkd za rok 2007, které budou zvefejnény 30. dubna
2008. Tyto zmény budou demonstrovat skute€nou provozni vykonnost Spolecnosti
bez vlivu finanCnich polozek na provozni €innost. Realizované a nerealizované
kurzové zisky a ztraty, zmeény v realné hodnoté urokovych swapu, urokovy pfijem a
bankovni poplatky jiZ nebudou soucasti ukazatele EBITDA a Provozni zisk v ramci
polozky Ostatni provozni vynosy/(naklady), netto. Jako disledek zmény nebude
Spole¢nost nadale pouzivat ukazatele “Upravena EBITDA” a “Upraveny EBIT” za
ucCelem prezentovani skute¢né provozni vykonnosti neovlivnéné pohyby kurzd a
urokovych sazeb.

S cilem umoznit srovnani vysledkd hospodafeni za roky 2006 a 2007 Spole¢nost
pfipravila vyjadfeni hospodarskych vysledki za rok 2006 na bazi pro-forma a
zahrnula zmény, jako kdyby byly jiz provedeny v roce 2006. Tabulky nize ukazuji
rozdily prezentovanych vykazu.

V tis. Euro 2006 2006 nove Rozdil
Auditované prezentované
Vynosy 120 941 120 941 -
Spotieba materialu a sluzeb (73 739) (73 739) --
Osobni naklady (5111) (5111) --
E‘)est’f[ztni provozni vynosy/ (naklady), 11 172 (189) (11 361)
Reportovana EBITDA 53 263 41 902 (11 361)
Odpisy (12 152) (12 152) -
Reportovany EBIT 41 111 29 750 (11 361)
Krzont o st nanén - wme 0w
Urokové naklady, netto (18 805) (18 192) 613
Dan z pfijmu — (naklad) / vynos, netto (1 601) (1601) --
Cisty zisk 20705 20 705 --
Minority (431) (431) -
Cisty zisk pFipadajici na akcionare 20 274 20 274 --



2007

2007 noveé

Vtis. Euro Auditované prezentované Rozdil
Vynosy 121 971 121 971 -
Spotfeba materialu a sluzeb (78 421) (78 421) -
Osobni naklady (6 279) (6 279) --
;)estt;tni provozni vynosy/ (naklady), 5 064 1105 (3 959)
Reportovana EBITDA 42 335 38 376 (3 959)
Odpisy (12 333) (12 333) -
Reportovany EBIT 30 002 26 043 (3 959)
(orzoutamery oo nanén - a0 e
Urokové naklady, netto (9 955) (9 756) 199
Dan z pfijmu — (naklad) / vynos, netto 2 091 2 091 --
Cisty zisk 22138 22 138 -

Prehled vyvoje Spole¢nosti v roce 2007

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v roce 2007 57 464 tun, meziro¢né o 6,1%
vice ve srovnani s rokem 2006. Pfiblizné 2 tisice tun neboli 60% celkového ro¢niho
pFirastku bylo vyrobeno na konci roku na nové osmé vyrobni lince a zbytek narustu
pochazi z lepSiho vyuziti vyrobnich kapacit a efektivnéjSich vyrobnich procesu na
stavajicich linkach.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech ¢inil v roce 2007 86,0% (88,8% v roce 2006) a potvrzuje tak
hlavni zamérfeni SpoleCnosti na trh hygieny.

Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé
hygienickych produktd dosahly v roce 2007 77,3 mil. Euro, coz pfedstavuje 2,0 %
pokles v porovnani s rokem 2006. Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pro
oblast hygieny pfedstavoval vroce 2007 63,4% na celkovych vynosech (pokles
Z 65,2% podilu v roce 2006).

Dosazené vynosy z prodejte technologicky vyspélych material(, jako jsou mékke,
lehké a bi-komponentni textilie, plné potvrzuji zaméfeni Spole€nosti na tento
segment. Prodeje v tomto segmentu dosahly vySe 27,5 miliond Euro, to je o 3,4%
méneé nez v roce 2006. Priblizné jednu tfetinu vynost v tomto segmentu tvofila v roce
2006 jednorazova Casové omezena objednavka od zakaznika ze zamofi a navzdory
tomu, Ze spoluprace v roce 2007 jiz nepokracovala, chybéjici objem byl témér piné
nahrazen novymi projekty. V budoucnu zuUstava prodejni expanze v oblasti
technologicky vyspélych materiall jednou z hlavnich priorit Spole¢nosti.

Podil vynosl z prodeje technologicky vyspélych materiall na celkovych vynosech v
roce 2007 €inil 22,6% ve srovnani s 23,6% v roce 2006.



Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemeédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v roce 2007 17,1 mil. Euro, coz je 0 26,3 % vice
nez v roce 2006.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhi potvrdilo silnou a rostouci pozici Spole¢nosti na
evropském trhu. Vynosy z prodeju do zapadni Evropy dosahly v roce 2007 71,4
milionu Euro, to je 0 37,3% vice nez v roce 2006. Vynosy z prodeje do stfedni Evropy
a Ruska dosahly vySe 35,4 milionu Euro, to je 0 1,4% mezirocné méné. Vynosy z
prodeje do ostatnich teritorii Cinily v roce 2007 15,1 miliona Euro, mezirocné o 54,2%
méné v dusledku jednorazové Casové omezené objednavky ze zamofi, jenz v
souladu s o¢ekavanim nebyla zopakovana.

Soucasna struktura zakaznikl SpoleCnosti odrazi situaci na trhu hygieny, ktery je
rozdélen mezi maly poc€et hracl, kde kazdy z nich disponuje vyznamnym trznim
podilem. V roce 2007 se nejvétSi zakaznik SpoleCnosti podilel na celkovych
vynosech 43 procenty v porovnani s 53 procenty v roce 2006. Pét nejvétsich
zakazniku SpoleCnosti predstavovalo 78%-ni podil na celkovych vynosech v roce
2007 v porovnani s 82% podilem v roce 2006.

8. listopadu 2007 PEGAS oficialné zahajil vyrobu na nové osmé vyrobni lince ve
Znojmé. Nova vyrobni linka typu Reicofil 4 Special byla sestrojena k vyrobé ultra
lehkych netkanych textilii pro oblast hygieny a jinych aplikaci. V zavislosti na
kone¢ném produktovém portfoliu zvySi nova vyrobni linka ro€ni vyrobni kapacitu o 24
az 28% neboli 0 13 az 15 tisic tun.

V souladu se strategickym cilem pokraCovat v organickém rlstu spole¢né s cilovym
trhem netkanych textilii typu spunmelt pozadala Spole¢nost o investi¢ni pobidky na
projekt devaté vyrobni linky. Proces Zadosti je ve finalnim stadiu. Nova investice
spojena s devatou vyrobni linkou je odhadovana pfiblizné na 45 miliond Euro v
zavislosti na kone¢né podobé konfigurace. V této souvislosti zaloZil PEGAS v
prosinci 2007 novou dcefinou spole€nost PEGAS — NS, a.s., jenz bude pfijemcem
investi€nich pobidek a vlastnikem vyrobniho zafizeni devaté vyrobni linky.

Vyhled pro rok 2008

Strategickym zamérem Spolec¢nosti v roce 2008 i v letech nadchazejicich bude:

1) pokraCovat v upeviovani své trzni pozice,

2) udrZeni technologického prvenstvi na evropském trhu netkanych textilii typu
spunmelt pro vyrobu hygienickych vyrobku na jednorazové pouziti, a

3) dosahovani vynikajici financni vykonnosti.

Zamérem PEGASu je dosazeni téchto cill prostfednictvim nasledujicich strategii:

Rdast vyrobnich kapacit prostfednictvim investic do technologicky vyspélych zafizeni:
PEGAS bude pokracovat v instalacich novych vyrobnich kapacit s pfedstihem svych
hlavnich evropskych konkurentl. Spole€nost zahajila projekt nové devaté vyrobni
linky, jenz by méla byt umisténa ve Znojmé a nachazi se v konecné fazi procesu
Zadosti o investiéni pobidky. PEGAS bude i nadale pokraCovat v investicich do



nejpokrocilejSich technologickych zafizeni s cilem udrzet si konkuren¢ni vyhodu nad
ostatnimi vyrobci netkanych textilii typu spunmelt.

Spoluprace se zakazniky a dodavateli. PEGAS bude dale pokraCovat ve spolupraci
se svymi zakazniky, vyrobci zafizeni a dodavateli surovin s cilem zustat na Spicce
technického rozvoje v odvétvi, dodavat zakaznikim vyrobky té nejvysSi kvality a
vyvijet nové materialy.

Zameéreni na specialni produkty: PEGAS je nejvétSim evropskym vyrobcem
specialnich bi-komponentnich netkanych textilii typu spunmelt s rozsahlymi
zkuSenostmi s konfiguraci a vyrobou ultralehkych materiall. Osma vyrobni linka by
méla postupné béhem roku 2008 pfizplUsobit sortiment vyroby a pfispét ke zvySeni
podilu vyroby technologicky vyspélych materiald.

Udrzeni vynikajici finan¢ni vykonnosti v odvétvi: V souvislosti s prvotnim cilem rlstu
na klicovém trhu se PEGAS i nadale soustfedi na svou vynikajici financni vykonnost
a dosahovani vysokych marzi v porovnani se svymi konkurenty. Navzdory
souCasnému pokracujicimu tlaku na marze v segmentu hygieny v Evropé se PEGAS
dale zaméfi na snizovani nakladd a optimalizaci produktového portfolia s cilem
udrzet si vztahy s kliCovymi zakazniky a omezit erozi svych marzi.

Monitorovani investicnich prilezitosti: Spolecnost bude i nadale monitorovat
investiéni pfilezitosti mimo Ceskou republiku, jenZz by mohly vést k akvizici nebo
otevieni vyrobnich kapacit v jinych teritoriich.

Odhad hospodareni v roce 2008

PEGAS ocekava, Ze celkové vynosy Spolecnosti v roce 2008 porostou o 21% az
25% ve srovnani s rokem 2007.

Odhad vynosU na rok 2008 je v souladu s planovanym ro€nim nartustem kapacity o
24% az 28% a se spusténim osmé vyrobni linky, ktera bude zpoc€atku vyrabét vice
standardnich materiall. Bé&hem roku bude produktové portfolio postupné
pFizplsobeno technologicky pokroc€ilym materialim.

Rist EBITDA v roce 2008 je ocekavan mezi 5% az 9% ve srovnani s rokem 2007.

Ocekavana EBITDA v roce 2008 je zalozena na planovaném portfoliu vyrobku a
jejich cenové hladingé, jenz odrazi nedavny a soucasny vyvoj na trhu netkanych
textili. Urovert EBITDA ve srovnani srokem 2007 bude negativné ovlivnéna
posilenim kurzu ceské koruny. VySe zminény rGst EBITDA je ocekavan za
pfedpokladu ro¢niho kurzu 26 Ceskych korun za jedno Euro. Tato uroven kurzu
zhorSuje meziro¢né ukazatel EBITDA pfiblizné o 1,4 miliony Euro. DalSim negativnim
faktorem ovliviujicim ocCekavané vysledky PEGASu je rostouci cena elektrické
energie v Ceské republice (dopad pfiblizné 1,2 miliond Euro).

95% vyrobni kapacity na rok 2008 je vyprodano a zbyvajici kapacita bude pokryta
pfednostné projekty ve spolupraci se zakazniky a vyuzitim nejnovéjSich technologii.
V tomto roce chce Spolecnost vybudovat dobrou vychozi pozici na dalSi roz§ifeni



portfolia technologicky vyspélych materialt pro roky 2009 a 2010 a omezit tak dopad
tlaku na pokles cen.

VysSe investic do hmotného a nehmotného majetku v roce 2008 se oCekava celkem
ve vySi 18 miliond Euro.



Pfiloha 1
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
pfipraven dle mezinarodnich standardui ucetniho vykaznictvi (IFRS)

Za rok koncici 31. prosincem

(v tis. Euro)
2007 2006
(neuaditované) (auditované)
Vynosy 121 971 120 941
Spotieba materialu a sluzeb (78 421) (73 739)
Osobni naklady (6 279) (5111)
Ostatni provozni vynosy/ (naklady), netto 5 064 11172
z toho kursové zisky a precenéni Urokovych swapl 3812 11 203
EBITDA 42 335 53 263
EBITDA marze v % 34,7% 44,0%
Upravena EBITDA 38 523 42 060
Upravena EBITDA marze v % 31,6% 34,8%
Odpisy dI. nehmotného a hmotného majetku (12 333) (12 152)
Provozni zisk 30 002 41 111
Marze provozniho zisku v % 24,6% 34,0%
Upraveny provozni zisk 26 190 29 908
Upravena marze provozniho zisku v % 21,5% 24,7%
Finan¢ni naklady (9 955) (18 80%5)
Dan z pfijmu 2 091 (1601)
Cisty zisk 22 138 20705
Minority -- (431)
Cisty zisk pfipadajici na akcionare 22 138 20 274
Upraveny Cisty zisk 19 241 11 185
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Pfiloha 2
Konsolidovana rozvaha
pfipravena dle mezinarodnich standardui uéetniho vykaznictvi (IFRS)

K 31. prosinci
(v tis. Euro)
2007 2006

(neauditovana) (auditovana)
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 137 355 110 522
Dlouhodoby nehmotny majetek 196 102
Goodwill 87 157 84 384
Dlouhodoby majetek celkem 224 708 195 008
Obézna aktiva
Zasoby 12 416 8 363
Obchodni a ostatni pohledavky 26 244 23 640
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 511 22 014
Obézna aktiva celkem 39171 54 017
Celkova aktiva 263 879 249 025
Vlastni kapital a pasiva
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444
Emisni aZio 33 997 41 011
Ostatni rezervni fondy 1120 --
Rozdily z pfepoctu 2 536 725
Nerozdéleny zisk 44 788 23770
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 93 885 76 950
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry 116 508 122 851
Ostatni zavazky 101 275
Odlozeny dafiovy zavazek 12 190 15 225
Dlouhodobé zavazky celkem 128 799 138 351
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky 33 218 20 212
Danové zavazky 1427 192
Kratkodoba ¢ast bankovnich uveéra 6 550 13 320
Kratkodobé zavazky celkem 41 195 33724
Pasiva celkem 169 994 172 075
Vlastni kapital a pasiva celkem 263 879 249 025
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Pfiloha 3
Konsolidovany pfehled o peneznich tocich

pfipraven dle mezinarodnich standardu ucetniho vykaznictvi (IFRS)

Za rok koncici 31. prosincem
(v tis. Euro)

Zisk pred zdanénim

Upravy o:

Odpisy

Kursoveé zisky

Urokové naklady

Zmény v pfecenéni urokovych swapu na
realnou hodnotu

Ostatni finan¢ni naklady

Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles (rast) stavu zasob

Pokles (rast) pohledavek

Rust (pokles) zavazku

Zaplacena dan z pfijmu

Penézni toky z provozni ¢innosti, netto

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti, netto

Penézni toky z finanéni ¢innosti

Rust (pokles) bankovnich uvéra

Rust (pokles) dlouhodobého uvéru

ZvysSeni zakladniho kapitalu

Distribuce uc¢tu emisniho azia

Vydani (splaceni) pfevoditelného dluhu
Zaplacené uroky

Ostatni finan¢ni pfijem

Penézni toky z financni ¢innosti, netto
Prirustek (Ubytek) penéznich prostredku a
penéznich ekvivalentl, netto

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na
poCatku ucetniho obdobi

Vliv kurzovych rozdill na vySi penéznich
prostredk

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
k 31. prosinci
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2007 2006
(neuditovany) (auditovany)
20 047 22 306
12 333 12 152
(1 529) (6 894)
9 955 18 805
(36) (1869)
(251) (1068)
(3 623) 259
(1753) 2013
(3 462) (1484)
(140) (1601)
31 541 42 619
(18 878) (5 265)
(18 878) (5 265)
(17 735) (34 381)
(174) (28 104)
- 40 513
(7 014) -
- (1 460)
(9 490) (18 801)
251 1068
(34 162) (41 165)
(21 499) (3811)
22 014 27 034
(4) (1 209)
511 22 014



	  
	 
	PEGAS NONWOVENS SA 
	Předběžné neauditované finanční výsledky za rok 2007 

