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PEGAS NONWOVENS SA s potéSenim oznamuje své konsolidované neauditované
finanéni vysledky za prvni ¢tvrtleti roku 2007 konéici 31. bireznem 2007, pripravené v
souladu s meziniarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS).

, V prvnim ctvrtleti roku 2007 jsme zvysili nase vynosy a ukazatel EBITDA, udrzZeli jsme
nizkou hladinu nakladii a potvrdili nasi pozici predniho vyrobce a dodavatele v odvétvi
netkanych textilii do sektoru jednordazovych hygienickych vyrobkii. Celkové konsolidované
vynosy Spolecnosti vzrostly o 6,1% ve srovnani se stejnym obdobim roku 2006 a ukazatel
EBITDA vzrostl o 3,3% na zdklade nariistu prodeje.

Instalace nové vyrobni linky pokracuje v souladu s harmonogramem a my pevné vérime, Ze
bude oteviena a spusténa do provozu v planovaném terminu. Mezi jinymi projekty, které jsou
v souladu s nasi strategii rustu a s vyvojem trhu, na kterém piisobime, bych rad vyzved|
projekt nové devaté linky. V souvislosti s touto zamyslenou investici v kratké dobé podame
Zadost o udeéleni investicni pobidky,“uvedl ing. Milos§ Bogdan, ¢len ptedstavenstva spolecnosti
PEGAS NONWOVENS SA a generalni feditel PEGAS NONWOVENS s.r.0.



Priehled fina¢nich vysledkia skupiny

Vynosy 31,3 mil. Euro (+6,1%)

Provozni nziklady1 bez odpisi a amortizace 20,5 mil. Euro (+ 7,6%)

EBITDA? 8,1 mil. Euro (-43,2%)

Upravena EBITDA® 10,9 mil. Euro (+3,3%), upravena EBITDA marze 34,7%
Kurzové zisky/ ztraty véetné zajisténi * -2,8 mil. Euro

Odpisy a amortizace 3,0 mil. Euro (-0,9%)

Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 5,1 mil. Euro (-54,8%)

Upraveny provozni hospodaisky vysledek (EBIT)® 7,8 mil. Euro (+ 5,0%)
Financ¢ni naklady 2,2 mil. Euro (-44,5%)

Cisty zisk 2,9 mil. Euro (-54,5%)

Upraveny ¢isty zisk® pied nepenéZnimi kurzovymi zménami a p¥ecenénim tirokovych
swapi 5,5 mil Euro (+64,1%)

Cisty dluh’ 115,4 mil. Euro (-36,4%)

Investice do hmotného majetku 3,6 mil. Euro (+267,3%) — pomér Investice/Vynosy
11,5%

Pocet zaméstnancu skupiny 330 (+3,8%)

Vyroba v tunach 13 757 (+4,1%)

! Bez realizovanych a nerealizovanych kursovych rozdilti k 31. bieznu 2007 a precenéni tirokovych swapti na
realnou hodnotu

2 EBITDA zahrnuje trzby za prodané vyrobky, spotfebu materialu a ostatni spotiebu, osobni naklady a ostatni
provozni vynosy/naklady vcetné realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdili k 31. bieznu 2007 a
precenéni urokovych swapi na redlnou hodnotu

? Upravena EBITDA zahrnuje trzby za prodané vyrobky, spotfebu materialu a ostatni spotfebu, osobni naklady a
ostatni provozni vynosy/naklady bez realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdilt k 31. bfeznu 2007 a
precenéni urokovych swapt na realnou hodnotu

* Zahrnuje realizované a nerealizované kursové rozdily k 31. bieznu 2007 a pfecenéni Girokovych swapt na
realnou hodnotu

> Upraveny provozni hospodéisky vysledek (EBIT) nezahrnuje realizované a nerealizované kurzové rozdily
k 31. bfeznu 2007 a pfecenéni urokového swapu na realnou hodnotu

® Upraveny ¢isty zisk je vypodten jako ucetni &isty zisk bez vlivu realizovanych a nerealizovanych kurzovych
rozdilt vyplyvajicich z pfepoctu rozvahovych polozek a déle z pfecenéni tirokového swapu spolecnosti na
realnou hodnotu k 31. bieznu 2007, véetné jejich dopadu na dan z piijmu. Upraveny ¢isty zisk ukazuje
skute¢nou provozni vykonnost Spole¢nosti.i

7 Cisty dluh je uveden jako dlouhodoby finanéni dluh plus kratkodoby finanéni dluh minus hotovost.



Konsolidované financni vysledky
Vynosy, Niklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkil) dosdhly v prvnim ctvrtleti 2007 vyse 31,3 mil.
Euro, meziro¢n¢ o 6,1 % vice. Klicovou roli v tomto rdstu sehral nardst prodeji na zakladé
vys$si produkece.

Celkové provozni nédklady bez odpisi a amortizace a po vylouceni realizovanych 1
nerealizovanych kurzovych rozdili v¢etné zajisténi se zvysily meziro¢né o 7,6% na 20,5 mil.
Euro. Hlavnim diivodem tohoto ristu byly vyssi objemy produkce a také nartist cen elektrické
energie.

Upravena EBITDA dosédhla vyse 10,9 mil. Euro, meziro¢né o 3,3 % vice, ¢imz potvrdila
silnou vykonnost Spole¢nosti podobn¢ jako v predchéazejicich obdobich. Upravend EBITDA
marze dosahla v prvnim ¢tvrtleti roku 2007 vyse 34,7%, coz ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2006 predstavuje pokles o 0,9%. Tento pokles v procentni marzi byl zejména zptisobeny
vys$$imi provoznimi néklady

Provozni naklady

Celkova spotieba materiald a ostatni spoteba dosahla v roce 2007 vyse 19,1 mil. Euro, coZ je
0 6,3% vice nez v prvnim ctvrtleti roku 2006.

Mzdové naklady dosahly v prvnim c¢tvrtleti roku 2007 ¢astky 1,3 mil. Euro, coZ pfedstavuje
10,1% meziro¢ni narist. Nicméné celkové mzdové naklady vyjaddiené v Ceskych korunach
vzrostly mezirocné o 7,9%. Ve skupiné¢ pracovalo k 31. bfeznu 2007 celkem 330
zameéstnancu, mezirocné o 4,8% vice.

Ostatni Cisté provozni vynosy/(naklady) dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2007 ¢astky -2,7 mil.
Euro a jsou zpfevdzné vétSiny tvofeny jak realizovanymi kurzovymi rozdily, tak
nerealizovanymi kurzovymi rozdily vyplyvajicimi z pfepoc¢tu rozvahovych polozek a dale z
pfecenéni trokového swapu spolecnosti na redlnou hodnotu k 31. bfeznu 2007. Tyto kurzové
rozdily nemaji vliv na penéZni ziistatky Spole¢nosti.

Odpisy a amortizace

Odpisy a amortizace dosahly v prvnim Ctvrtleti roku 2007 vyse 3,0 mil. Euro, meziro¢né o
0,9% ménc.

Provozni vysledek

Upraveny provozni vysledek hospodateni (EBIT) dosahl 7,8 mil. Euro, mezirocné o 5,0%
vice ve srovnani se stejnym obdobim roku 2006.

Finan¢ni naklady
Finan¢ni néklady spole¢nosti spojené s obsluhou dluhu dosahly v prvnim c¢tvrtleti 2007 vyse

2,2 mil. Euro, coZ pfedstavuje vyrazny meziro¢ni pokles o 44,5% ve srovndni s prvnim
ctvrtletim roku 2006. Tento pokles byl zpisoben splacenim dluhu spojeného s urokovymi



naklady v roce 2006. Spole¢nost se zaméfi na minimalizaci svych finan¢nich nakladd i v
nadchézejicich obdobich.

Daii z prijmu

V prvnim ¢tvrtleti roku 2007 Cinila dan z ptijmu kladnou ¢astku 13 tisic Euro, ve srovnani s
nakladem ve vysi 757 tisic Euro ve stejném obdobi loiiského roku.

Cisty zisk a upraveny &isty zisk

Utetni Cisty zisk €inil v prvnim ctvrtleti roku 2007 ¢astku 2,9 mil. Euro, o 54,5% meziro¢né
méng, zejména vzhledem k oslabeni kurzu ceské koruny vii¢i Euru a jejimu dopadu do
vysledku hospodateni vyplyvajiciho z pfecenéni bilan¢nich polozek. Precenéni bilancnich
polozek nemélo zadny vliv na hotovostni pozici Spolecnosti.

Upraveny Cisty zisk dosahl v prvnim c¢tvrtleti roku 2007 vyse 5,5 mil. Euro, coz je o 64,1%
vice nezli nezli ve srovnatelném obdobi loniského roku. Upraveny Cisty zisk je vypocten jako
ucetni Cisty zisk bez vlivu realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdila vyplyvajicich
z prepoctu rozvahovych polozek a dale z precenéni trokového swapu spolecnosti na redlnou
hodnotu k 31. bfeznu 2007, v€etné jejich dopadu na danl z pfijmu Spole¢nosti. Upraveny Cisty
zisk ukazuje skute¢nou provozni vykonnost Spolecnosti.

Investice

Celkové konsolidované investice do hmotného majetku dosdhly v prvnim ctvrtleti roku 2007
urovné 3,6 mil. Euro, mezirocné¢ o 267,3% vice. VySe kapitdlovych investic je spojena
s platbami za vystavbu nové osmé provozni linky. Toto navySeni je v souladu s planem oa
ocekavanim Spolecnosti. Celkové investice Spolecnosti dosahly 11,5% podilu na celkovych
trzbach v prvnim Ctvrtleti roku 2007.

Penize a zadluzenost

Objem penéz a penéznich ekvivalentii dosahl k 31.3. 2007 vySe 20,9 mil. Euro, mezirocn¢ o
28,0% méné ve srovnani se stejnym obdobim loiiského roku. Celkova vyse konsolidovanych
finan¢nich dluht (kratkodobych a dlouhodobych) k 31.3. 2007 dosahla 136,3 mil. Euro, méné
0 35,3% ve srovnani s 31.3. 2006. Celkova vyse Cistého dluhu k 31.3. 2007 doséhla 115,4 mil.
Euro, 36,4% sniZeni v porovnani s 31. bfeznem 2006.

1. ¢tvrtleti 2007 — Piehled vyvoje Spolecnosti

Hlavni obor podnikani skupiny PEGAS NONWOVENS je vyroba netkanych textilii do
oblasti vyroby hygienickych jednordzovych produktii, jako napt. détské pleny, produkty pro
damskou hygienu a dospélou inkontinenci.

Celkova produkce dosdhla v prvnim ctvrtleti roku 13 757 tun, coz ptredstavuje 4,1% nartst ve
srovnani se stejnym obdobim roku 2006. Stejné jako v roce 2006 dokazala Spole¢nost navysit
objem vyroby diky lepSimu vyuziti a vyssi efektivité vyrobniho procesu bez ptidani novych
vyrobnich kapacit. Zvyseni vyroby se odrazilo v nasledovném ristu vynost.



Podil vynost z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produkti na
celkovych vynosech pifedstavoval v prvnim c&tvrtleti roku 2007 86,8%, obdobné jako ve
stejném obdobi roku 2006, kdy tento podil ¢inil 88,0%.

Vynosy z prodeje standardnich textilii pouzivanych k vyrobé hygienickych produkti dosahly
21,1 mil. Euro, coZ predstavuje nartist o 5,8% ve srovnani se stejnym obdobim roku 2006.
Podil vynost z prodeje standardnich textilii pouzivanych k vyrobé hygienickych produkti na
celkovych vynosech €inily 67,2%, podobné& jako 67.4% ve stejném obdobi minulého roku.

Vynosy z prodeje specidlnich textilii, na které Spolecnost klade nejvétsi diraz, dosahly 6,13
mil. Euro, meziro¢né o 0,8% vice ve srovnani s prvnim ¢tvrtletim roku 2006. Podil vynost
z prodeje specialnich textilii na celkovych vynosech v prvnim c¢tvrtleti roku 2007 €inil 19,6%.
Tento vyvoj byl vramci o¢ekavani, nebot” zde dle o¢ekavani doslo u téchto materidlt ke
snizeni urcitych dodavek do teritorii mimo Evropu dle predchozich dohod se zdkazniky a
k jejich vyrobé lokéalnimi vyrobci.

Prodeje ostatnich produktti mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi, zemédélstvi a
zdravotnictvi) dosahly v prvnim ctvrtleti roku 2007 4,2 mil. Euro, meziro¢né o 16,6% vice.

Rozdéleni vynost dle geografie trhi potvrdilo silnou a rostouci pozici Spolecnosti na
evropském trhu. Vynosy z prodeje do zapadni Evropy dosdhly v prvnim ctvrtleti roku 2007
17,5 mil. Euro, narast o 36,6% ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Vynosy
z prodeje do stfedni a vychodni Evropy vcetné Ruska dosahly 8,9 mil. Euro, meziro¢né o
5,6% vice. Vynosy z prodeje do mimoevropskych teritorii dosédhly 4,9 mil. Euro, o 40,7%
mezirocné méné vzhledem k objednavkam, které nebyly opakovany, nicméné toto bylo
planovano a plné ocekéavano.

Nova osma vyrobni linka

Spolecnost je potéSena postupem vystavby a instalace nové osmé vyrobni linky. Projekt
pokracuje dle planu a prvni komeréni vyroba se ocekdva viijnu 2007. Management
Spolecnosti je presvédcen, Ze veskera nova kapacita linky (cca 28% nartist) bude v roce 2008
prodana.

Nova devata vyrobni linka

PEGAS zapocal s piipravou projektu na své v potadi jiz devaté vyrobni lince a to Zadosti o
investi¢ni pobidky na ¢eskou vladu, jenz bude podana v nejblizsich dnech. Tato nova linka by
mohla byt spusténa jiz v roce 2009, nicméné nac¢asovani bude muset byt jeste uptesnéno.

Vyhled na rok 2007

V roce 2007 jsou hlavnimi prioritami spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA:

e Excelentné obsluhovat zékazniky podle kontrakti a dohod ve smyslu kvality a
logistiky,

e Udrzet vysoky standard vyrobni efektivity a dale pracovat jejim zlepSeni,

e Spustit novou vyrobni linku v planovaném case ve 4. ctvrtleti 2007 a vytvofit
podminky pro jeji plné vyuziti od 1.1. 2008,



Postupovat kupiedu v projektech technického rozvoje na materialech, které
budou mit unikatni vlastnosti na trhu a budou mit potencial stat se specidlnimi
produkty, jenz budou pro zdkazniky atraktivni, jako napft. netkané elastické
materialy,

Ptipravit podminky pro dalsi riist spolecnosti prostfednictvim dalsiho zvySeni
vyrobnich kapacit instalaci v potadi jiz devaté linky. Tento projekt mimo jiné
zahriuje i cil ziskat investi¢ni pobidku k této investici.



Piiloha 1

V tisicich Euro

Konsolidovany vykaz zisku a ztrat

PEGAS NONWOVENS SA

1. ¢tvrtleti 2006

1. ¢tvrtleti 2007

Vynosy
Spotfeba materialu a ostatni spotieba
Osobni naklady
Ostatni Cisté provozni vynosy/ (naklady)
Z toho Kursové zisky a pfecenéni urokového swapu
EBITDA
Upravena EBITDA
Upravena EBITDA marze v %
Odpisy a amortizace

Provozni vysledek

Upraveny provozni vysledek
Upravena provozni marze v %
Finan¢ni néklady

Daii z piijmu

Minority

Cisty zisk
Upraveny Cisty zisk

29 548
(18 013)
(1211)
3972
3773
14 296
10 523
35,6%
(3 065)

11231

7458
25,2%
(3 954)

(757)

31339
(19 139)
(1333)
(2 748)
2 752)
8119
10 871
34,7%
(3 038)

5081
7833
25,0%
(2 195)
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Piiloha 2

V tisicich Euro PEGAS NONWOVENS SA
Konsolidovana rozvaha 1. ¢tvrtleti 2006 1.¢tvrtleti 2007
Stala aktiva 193 174 193 210
Nehmotny majetek 81218 82 954
Hmotny majetek 111 956 110 256
Obézna aktiva 63 870 54 520
Zasoby 7131 6 698
Obchodni a ostatni pohledavky 27767 26 954
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 28972 20 868
Celkovi aktiva 257 044 247730
Vlastni kapital 9 695 79 419
Dlouhodobé zavazky 212 151 138 310
Bankovni uvéry nad 1 rok 159 709 122 975
Odlozeny danovy zavazek 15 085 15 060
Ostatni zdvazky 37357 275
Kratkodobé zavazky 35198 30 001
Kratkodobé bankovni uvéry 13 878 13320
Obchodni a ostatni zavazky 21291 16 501
Darnové zavazky 29 180
Celkovy vlastni kapital a zivazky 257 044 247 730




Ptiloha 3

V tisicich Euro

PEGAS NONWOVENS SA

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU

1. ¢tvrtleti 2006

1.¢tvrtleti 2007

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Odpisy

Kurzové zisky

Urokové naklady

Pokles (rust) stavu zasob

Pokles (rust) pohledavek

Pokles (rust) zavazka

Zaplacena dan z pfijmu

Zaplacené uroky

Cisté penéini toky z provozni &innosti

Potizeni dlouhodobého hmotného majetku
Prevzeti
Cisté penéini toky 7 investi¢ni Cinnosti

Pokles (rust) bankovnich avéra

Pokles (rust) dlouhodobého Gvéru
Zvyseni zakladniho kapitalu

Vydani (splaceni) pfevoditelného dluhu
Cisté penéini toky 7 finanéni éinnosti

PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty na pocatku obdobi
Cisty ptirastek (ibytek) penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentl
PenéZni prostiredky a penéZzni ekvivalenty k 31, prosinci 2006

7349
3065
(3 864)
3954
1491
(4 065)
(966)
(1329)
(2 015)
3620

(982)
(982)

(700)
0
0
0
(700)

27034
1938
28 972

2886
3038
3092
2195
1665

(3 299)

(4 939)

(2)

2 175)

2 461

(3 607)

(3 607)

S O O o O

22014
(1 146)
20 868
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