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uvobD

PEGAS NONWOVENS SA (déle jen “PEGAS” nebo “Spole¢nost” nebo “Skupina”) je jed-
nim z pfednich evropskych vyrobcd netkanych textilii. PEGAS dodava svym zakaznik(m
spunbond a meltblown (dohromady, ,spunmelt”) textilie na bazi polypropylenu a polye-
tylenu (,,PP” a ,,PP/PE") pro Ucely vyroby jednordzovych hygienickych produktt (jako jsou
détské pleny, vyrobky pro inkontinenci dospélych a damské hygienické vyrobky) a ddle,

v mensi mite, do stavebnictvi, zemédélstvi a lékafskych aplikaci.

Od svého zaloZeni v roce 1990 se Spolecnost za dvacet let stala druhym nejvétsim vy-
robcem netkanych spunmelt textilii v Evropé méreno vyrobni kapacitou v tunach (2009).
PEGAS v soucasné dobé provozuje osm vyrobnich linek a vystavba devaté vyrobni linky
byla nedavno zahdjena. Celkova vyrobni kapacita Spole¢nosti za rok je priblizné 70 000
tun netkanych textilii. Koncern PEGAS tvofi holdingova spolecnost se sidlem v Lucem-
burku a dale pét provoznich spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.0., PEGAS - DS a.s.,
PEGAS-NT a.s., PEGAS —NW a.s. a PEGAS — NS a.s., vdechny se sidlem v Ceské republice.

Ke konci prvniho pololeti 2010 zaméstnaval koncern PEGAS 387 zaméstnancy.

100 % akcif Spole¢nosti je kétovano na burzach v Praze a ve Varsavé a akcie jsou v drzenf
institucionalnich a drobnych investort. K 30. ¢ervnu 2010 vlastnil management Spolec-

nosti 0,9 % akacif.

PEGAS je ¢lenem Evropské asociace vyrobct netkanych textilif — EDANA (European Dispos-

ables and Nonwovens Association).
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KAPITOLA 2 HLAVNI UDAJE ZA PRVNI POLOLETI 2010

Za tfi mésice do 30. cervna Za Sest mésict do 30. cervna
Financ¢ni ukazatele (v tis. EUR)
2009 2010 % zména 2009 2010 % zména
Vynosy 27 528 34 405 25,0 % 63 191 68 807 8,9 %
EBITDA 8 382 7 460 (11,0 %) 22 393 16 302 (27,2 %)
Provozni zisk (EBIT) 4 435 3317 (25,2 %) 14 637 8 085 (44,8 %)
Cisty zisk za obdobf 9303 1781 (80,9 %) 16 024 9 443 (41,1 %)
CAPEX 347 683 96,8 % 415 5577 12439 %

Pomérové ukazatele

EBITDA marze 30,4 % 21,7 % (8,7 pb) 35,4 % 23,7 % (11,7 pb)
Marze provozniho zisku (EBIT) 16,1 % 9,6 % (6,5 pb) 23,2 % 11,8 % (11,4 pb)
Marze cistého zisku 33,8 % 52 % (28,6 pb) 25,4 % 13,7 % (11,7 pb)
CAPEX jako % z vynosu 1,3 % 2,0 % 0,7 pb 0,7 % 8.1 % 7,4 pb

Celkova produkce (v tundch bez

17 256 17 523 1,5 % 34 333 34 374 0,1 %

odpadu)
Pocet zaméstnancl ke konci

z . ' 382 387 13 % 382 387 13 %
obdobi
Ménové kurzy
KE/EUR pramér 26,677 25,589 (4,1 %) 27,142 25,727 (5,2 %)
K&/EUR ke konci obdobi 25,890 25,695 (0,1 %) 25,890 25,695 0,1 %)

Finan¢ni ukazatele (v tis. EUR) 31. prosince 2009 30. ¢ervna 2010 % zména
Celkova aktiva 235 847 242 707 2,9 %
Vlastni kapital 113 273 123 852 9,3 %
Celkové zadluzenf' 96 083 94 033 2,1 %)
Cisty dluh/(&ista hotovost)? 95610 93 403 (2,3 %)
Pocet akcif ke konci obdobf 9229400 9229400 0%

' Zahrnuje dlouhodoby a kratkodoby finan¢ni dluh.
2Spocteno jako Celkové zadluzeni minus penize a penézni ekvivalenty.
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HLAVNI UDAJE ZA PRVNI POLOLETI 2010

Prohlaseni ¢lena predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA
a generalniho feditele PEGAS NONWOVENS s.r.0. pana
Frantiska Rezace

. Provozni vykonnost Spole¢nosti byla i ve druhém Ctvrtleti tohoto roku stabilni a vyrobe-

na produkce dosahla tradicné vysokych hodnot.

V pribéhu druhého ctvrtleti tohoto roku jsme zaznamenali mimoradny rdst cen poly-
merd, pficemZ indexy cen se v porovndni s jejich nejniZ§imi hodnotami z loriského roku
témér zdvojndsobily. Navzdory nasi snaze o zmirnéni tohoto negativniho viivu jsme nebyli
schopni zabranit dopadu na nase financni vysledky. Ackoliv nelze odhadnout budouci
vyvoj cen polymerd, véfime, Ze trend vyrazného ristu cen nebude po zbytek letoSniho

roku pokracovat.

Nas celorocni vyhled hospodareni zdstava nezménén, stejné jako nds zamér vyplatit di-
videndu ve vysi témér 8,8 milionu EUR, neboli 0,95 EUR na akcii. ViySe predpokldadané
dividendy potvrzuje nasi silnou financni pozici a vyhlasenou progresivni dividendovou

politiku.”

Potvrzeni vyhledu hospodareni na rok 2010

Od pocatku roku doslo oproti pfedpokladdm, na nichz byl managementem Spolec¢nosti
postaven plan roku 2010, k vyznamnému nardstu cenovych indexd polymerl a tento
VyVoj se negativné projevil i ve vysledcich za druhé ctvrtleti. Efekt zpozdéni mechanismu
preneseni cen vstupl do cen finalni produkce se v3ak negativné projevi i ve tfetim cCtvrtlet
tohoto roku a dalsi pfipadny rtst cen polymert nad soucasné rekordni hodnoty mize
ohrozit zvefejnény vyhled celoro¢nich vysledkd. Vzhledem k nejaktualnéjsimu vyvoji cen

polymer( viak tento scénar Spole¢nost neocekava.

Na zakladé financnich a obchodnich vysledkd dosazenych v prvnim pololeti 2010 a s ohle-
dem na vyvoj na evropském trhu netkanych textilii véetné ocekdvaného vyvoje na trhu
s polymery vsak Spole¢nost potvrzuje svUj predchozi vyhled ukazatelt hospodareni na

rok 2010.
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ZPRAVA O PODNIKANI ZA PRVNI POLOLETI 2010

3.1 Financni vysledky za prvni pololeti 2010

Vynosy, naklady a EBITDA

V prvni poloviné roku 2010 dosadhly konsolidované vynosy (trzby z prodeje vlastnich vy-
robkd) 68,8 miliond EUR, coZ predstavuje meziro¢ni narlst o 8,9 %. Klicovou roli ve vy-
voji vynosU sehral razantni rdst cenovych indexd polymerd, které se od nejnizsi drovné
z prvniho ¢tvrtleti minulého roku do dnesni doby témér zdvojndsobily. Naopak meziro¢né
nizsi naturalni objem prodeju z titulu loriské vysoké srovnavaci zakladny zplsobené vypro-

danim skladovych zasob v prvnim Ctvrtleti roku 2009 rdst vynost snizoval.

Celkové konsolidované vynosy doséahly ve druhém ctvrtleti roku 2010 34,4 miliony EUR,
tj. 0 25,0 % vice ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku, a byly rovnéz ovlivnény

vyse zminénym nardstem cen vstupnich materiald.

Celkové konsolidované provozni naklady bez odpist (netto) v prvnim pololeti roku 2010
meziro¢né vzrostly 0 28,7 % na ¢astku 52,5 miliond EUR. V samotném druhém ctvrtleti
roku 2010 konsolidované provozni néklady bez odpist (netto) Cinily 26,9 miliont EUR, coz
je 0 40,7 % mezirocné vice. Podobné jako u vynost byl hlavnim ddvodem meziro¢niho

nardstu pololetnich i ¢tvrtletnich provoznich nakladd vySe zminény rlst cen polymerd.

EBITDA dosahla v prvnim pololeti roku 2010 16,3 miliony EUR, meziro¢né o0 27,2 % méné.
Mezirocni srovnani bylo ovlivnéno mimofadné vysokou hodnotou ukazatele EBITDA do-
sazenou v prvnim pololeti, resp. v prvnim ¢tvrtleti roku 2009, kdy Spolecnost téZila z po-

klesu cen polymer(, vysokych odbytovych cen a z razantniho sniZeni skladovych zasob.

EBITDA v druhém ctvrtleti roku 2010 ¢inila 7,5 miliont EUR, tj. 0 11,0 % meziro¢né méné.
Po pfechodném ustdleni cen polymerd béhem posledniho ¢tvrtleti minulého roku doslo
v pribéhu roku 2010 k jejich vyraznému zvyseni. Zatimco dopad ze zpozdéni mechanismu
pfeneseni cen do hospodareni Spolecnosti byl v prvnim Ctvrtleti tohoto roku nevyznam-
ny, dalsi rlst cenovych indexd na jejich soucasna historicka maxima se diky mechanismu

zpozdéni velmi negativné projevil v ziskovosti druhého Ctvrtleti.

EBITDA marze doséhla v prvnim pololeti roku 2010 23,7 %, tj. o 11,7 procetniho bodu
méné nez ve stejném obdobi roku 2009. EBITDA marze ve druhém ctvrtleti roku 2010

¢inila 21,7 %, coZ je o 8,7 procentnich bodl meziro¢né méné.
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Provozni naklady

Celkova spotfeba materidlt a ostatni spotfeba doséahla v prvni poloviné roku 2010 49,3 mi-
liony EUR, tj. mezirocné o 31,9 % vice. V samotném druhém c¢tvrtleti 2010 tato polozka
¢inila 25,3 miliony EUR, coZ je 0 46,3 % mezirocné vice. Hlavnim faktorem byl jiz zmifio-

vany ndrlst nakupnich cen polymer(.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim pololeti 2010 3,6 miliond EUR, tj. meziro¢né
0 3,4 % vice. Celkové osobni ndklady za prvni pololeti roku 2010 vyjadfené v ceskych ko-
runach a bez pfecenéni op¢niho akciového planu mirné meziro¢né vzrostly a to 0 2,9 %.
Osobni naklady ve druhém ctvrtleti roku 2010 dosahly vyse 1,8 milionG EUR, meziro¢né
0 3,0 % méné a to primarné pozitivnim vlivem precenéni opcniho akciového planu na
realnou hodnotu, posileni kurzu ceské koruny vici EUR oproti tomu pUsobilo na polozku

osobnich nakladd negativné.

Ostatni provozni vynosy (netto) dosahly v prvni poloviné roku 2010 0,4 miliony EUR
ve srovnani s vynosem 0,1 milion EUR ve stejném obdobi roku 2009. Ve druhém ctvrtleti
2010 dosahly ostatni provozni vynosy (netto) ¢astky 0,2 miliony EUR ve srovnani s vyno-

sem 0,1 milion EUR ve stejném obdobi roku 2009.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvni poloviné roku 2010 8,2 miliony EUR, meziro¢né
05,9 % vice. V samotném druhém ctvrtleti tohoto roku ¢inily odpisy 4,1 milion EUR, me-
ziro¢né o 5,0 % vice. Navyseni odpist bylo zpdsobeno meziro¢nim posileni kurzu ceské

koruny vici EUR, jez ovlivnilo prezentaci této kategorie naklad’ v méné EUR.

Provozni vysledek

V prvni poloviné roku 2010 cinil provozni vysledek hospodareni (EBIT) 8,1 milion EUR,
0 44,8 % méné neZ ve stejném obdobi roku 2009 a to zejména vlivem mimoradné vysoké
hodnoty ukazatele EBITDA ve srovnavaném obdobi lofiského roku a vlivem posileni kurzu

Ceské koruny vuci EUR, jez ovlivnil vysi odpisQ.

Ve druhém ctvrtleti roku 2010 se provozni zisk (EBIT) sniZil meziro¢né o 25,2 % na Uroveri

3,3 miliony EUR.
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Financ¢ni vynosy a naklady

V prvni poloviné roku 2010 dosahly kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy/naklady (netto)
3,3 miliony EUR, meziroc¢né o 24,4 % méné. Tato polozka pfedstavuje realizované a nere-
alizované kurzové zisky/ztraty a ostatni financni vynosy a naklady. Meziro¢ni zména této
polozky byla dana vyvojem kurzu ceské koruny vici EUR vedoucimu k nerealizovanym
kurzovym rozdilm souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych
v EUR (zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikové pajcky). Kurzové zmény a ostatni
finan¢ni vynosy/néklady (netto) predstavovaly v samotném druhém ctvrtleti roku 2010
ndklad 1,0 milion EUR, v porovndni s vynosem 7,2 miliony EUR dosaZzenym ve stejném

obdobi lonského roku.

Urokové néaklady (netto) spojené s obsluhou dluhu ¢inily v prvni poloviné roku 2010 1,6 mi-
liond EUR, tj. 0 17,8 % méné ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Hlavnim
dlvodem tohoto poklesu bylo postupné snizovani externiho dluhu Spole¢nosti a snizeni
urokovych sazeb v porovnavanych obdobich. Ve druhém ¢&tvrtleti 2010 dosahly urokové
naklady (netto) hodnoty 0,8 milion EUR, 0 2,0 % méné ve srovnani se stejnym obdobim

loriského roku.

Dan z pfijmu

V prvni poloviné roku 2010 ¢inila dar z pfijmu 0,4 miliony EUR, 0 65,3 % méné nez ve
stejném obdobi roku 2009. Dafi z pfijmu v tomto obdobi Spolecnost vykazala predevsim
v dUsledku nerealizovanych kurzovych ziskd zejména z titulu pfecenéni bankovniho dluhu
a vnitropodnikové pujcky. Splatna dan dosédhla 1,0 miliond EUR, zatimco zmény v odloZe-

né dani predstavovaly vynos 0,6 miliond EUR.

V samotném druhém ctvrtleti 2010 dosahla dan z pfijmu vynosu 0,3 miliony EUR v porov-
nani s nakladem 1,5 miliond EUR v minulém obdobi. Zména v odlozené dani ve druhém

Ctvrtleti tohoto roku dosahla vyse 0,3 miliony EUR, splatna dan byla nevyznamna.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnim pololeti roku 2010 hodnoty 9,4 miliony EUR, coZ je meziro¢né
0 41,1 % méné primarné dusledkem zpozdéni v mechanismu pfeneseni cen a jeho vlivu
na porovndvand obdobi, vyssich odpist a nizsich nerealizovanych kurzovych zisk@. Ve dru-
hém ctvrtleti 2010 Spole¢nost vytvorila Cisty zisk ve vysi 1,8 miliond EUR, 0 80,9 % méné

nezli ve stejném obdobi roku 2009 a to z dlivodd uvedenych vyse.
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Investice

V prvni poloviné roku 2010 ¢inily konsolidované investi¢ni vydaje 5,6 miliont EUR v po-
rovnani s 0,4 miliony EUR v roce minulém. Vys$si investi¢ni vydaje v tomto roce predstavuijf

zejména vydaje na projekt vystavby nového vyrobniho provozu.

Ve druhém ctvrtleti roku 2010 cinily konsolidované investice 0,7 miliond EUR, 0 96,8 %

vice ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku.

Vyhled na rok 2010 tykajici se investic z{stava nezménén.

Penize a zadluzenost

Celkova vyse konsolidovanych financ¢nich dluha (krdtkodobych i dlouhodobych) cinila
k 30. cervnu 2010 94,0 miliond EUR, tj. 0 2,1 % méné ve srovnani s 31. prosincem 2009.
Cisty dluh k 30. ¢ervnu 2010 dosahl vyse 93,4 miliony EUR, méné o 2,3 % v porovnani
s 31. prosincem 2009. Pomér Cisty dluh/EBITDA dosahl k 30. ¢ervnu 2010 2,9 nasobku.

3.2 Pololetni prehled vyvoje Spolecnosti

Celkova produkce v prvni jakosti dosdhla v prvnim pololeti roku 2010 34 374 tuny, coz
predstavuje nardst o 0,1 % ve srovnani s prvnim pololetim roku 2009. Ve druhém ctvrt-
leti 2010 Spolecnost vyrobila 17 523 tuny, o 1,5 % vice v porovnani se stejnym obdobim

loriského roku.

Podil vynosd z prodeje netkanych textilii ur¢enych k vyrobé hygienickych produktl na
celkovych vynosech cinil v prvnim pololeti roku 2010 87,3 %, coz predstavuje mirny po-
kles ve srovnani s 89,1% podilem v prvnim pololeti roku 2009 a potvrzuje tak pokracujici
primarni zaméren{ Spolecnosti na trh hygieny. Ve druhém ctvrtleti 2010 cinil podil vynost
z prodeje netkanych textilii ur¢enych k vyrobé hygienickych produktl na celkovych vy-
nosech 87,5 %, coz predstavuje pokles o 0,6 procentnich bodl v porovnani se stejnym

obdobim loriského roku.

Vynosy z prodeje standardnich textilii (komoditnich) pouZivanych k vyrobé hygienickych
produktd dosahly v prvnim pololeti roku 2010 45,9 milionl EUR, coz predstavuje narUst
0 4,7 % v porovnani s prvnim pololetim roku 2009. Podil vynosl z prodeje standardnich
textilii pro oblast hygieny na celkovych vynosech predstavoval v prvnim pololeti roku 2010
66,7 %, mezirocné pokles z 69,4% podilu v prvnim pololeti roku 2009. Ve druhém Ctvrtle-
ti roku 2010 se tento podil mirné snizil na 64,6 %. Ze segmentu hygieny pfipadlo v prvnim

pololeti roku 2010 na vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich textilii 14,2 miliony
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EUR, co? predstavuje narlst o 14,1 % v porovnani s prvnim pololetim roku 2009. Podil vy-
nosu z prodeje této kategorie vyrobkd na celkovych vynosech v prvnim pololeti roku 2010

¢inil 20,6 % a v samotném druhém ctvrtleti roku 2010 se tento podil zvysil na 22,9 %.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi, zemedélstvi
a zdravotnictvi) dosahly v prvnim pololeti roku 2010 8,7 milionu EUR, coZ znamend mezi-
rocni rdst o 26,4 %. Podil vynost z prodeje produktd mimo segment hygieny na celkovych
vynosech v prvnim pololeti roku 2010 ¢inil 12,7 % a ve druhém ctvrtleti letosniho roku
dosahl 12,5 %.

Rozdéleni vynost dle geografie trh(' potvrzuje stdlou koncentraci odbytu Spolecnosti
na Sirs oblast Evropy. Vynosy z prodejd do zapadni Evropy dosahly v prvnim pololeti roku
2010 41,1 milion EUR, cozZ predstavuje 59,8% podil na celkovych vynosech ve srovnani
5 58,0% podilem ve stejném obdobi roku 2009. Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni
Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse 24,7 milionu EUR a predstavovaly tak 35,8%
podil na celkovych vynosech. Vynosy z prodeje do ostatnich teritorif Cinily 3,0 miliond EUR

a predstavovaly 4,4% podil na celkovych vynosech.

3.3 Rozhodnuti 0 zahdjeni vystavby nového vyrobniho

provozu

4. bfezna 2010 Spole¢nost oznamila rozhodnuti o zahajeni vystavby nového vyrobniho
provozu. V souvislosti s timto rozhodnutim byla podepsdna smlouva s generdlnim dodava-

telem vyrobni technologie, firmou Reifenhduser REICOFIL GmbH & Co. KG (Némecko).

Investice do nové, v poradi jiz 9. vyrobni linky, bude realizovdna dcefinou spole¢nos-
ti PEGAS = NS a.s. a provoz bude umistén ve Znojmé — P¥iméticich. Vyrobni linka typu
REICOFIL 4 bude produkovat materidly urc¢ené zejména pro sektor hygieny s moznosti
vyroby i pro jiné aplikace. Celkové investi¢ni vydaje spojené s projektem nového provozu
nepresahnou 50 miliont EUR. Nova vyrobni linka umozni zvyseni ro¢ni vyrobni kapacity
Spolec¢nosti az o 20 tisic tun (v zavislosti na produktovém portfoliu) a Spole¢nost predpo-

klada uvedeni linky do provozu v druhé poloviné roku 2011.

Pocatkem srpna 2010 doslo v souladu s ¢asovym harmonogramem k zahajeni stavebnich
praci spojenych s timto projektem. Generalnim dodavatelem stavebnich praci je spolec-
nost PSG - International a.s., pfedni spole¢nost v oboru stavebnictvi plsobici v Ceské

republice i v zahranidi.

3 Rozdéleni dle geografie ur¢eno mistem dodéni zbozi.
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3.4 Vyzkum a vyvoj

Jednou z klicovych soucasti soucasné a budouci strategie Spole¢nosti je vyvoj novych
aplikaci a vyrobkd. Zakladna rozvoje je podporovana tymem technickych pracovnikd, ktefi
se vénuiji vyvoji vyrobkd, zakaznické podpore a technologické modifikaci linek. Tento tym
byl postupné budovan po dobu vice nez 10 let a zaméfuje se na vice oblasti, které je
mozné obecné rozdélit na prmyslové a hygienické aplikace, nicméné primarni pozornost
je vénovana aplikacim hygienickym jako zakladni oblasti u vétSiny dlleZitych projektd

Spolec¢nosti.

Z technologického hlediska pracuje oddéleni na dvou zakladnich cilech, kterymi jsou
1) zlepseni kvality a efektivnosti vyroby standardnich vyrobkd a 2) vyvoj vyrobkl s pida-

nou hodnotou prostfednictvim soucasnych a novych technologi.

PFi naplriovani téchto cilt spolupracuje PEGAS s dodavateli surovin za pouziti standardnich
a novych specialnich polymer( a/nebo s dodavateli zafizeni, coz umoZruje Spole¢nosti
dosahnout pfidané hodnoty pro své zakazniky. S cilem zlepsit vyuZiti vyrobnich kapacit
a akcelerovat vyvojové projekty feSi PEGAS fadu projektd, pfi kterych smluvné vyuziva

rlzna pilotni zafizeni u svych dodavateld.

V oblasti technologii pokracuje PEGAS v komercializaci ultralehkych materidld vyrabénych
na své nejnovéjsi vyrobni lince, kterd naplno splnila ocekavani v parametrech vyrabénych
materidlt a celkové vyrobni efektivité. PEGAS na tento trend hodld navézat i v pfipadé
nové vyrobni linky, jeZ bude uvedena do provozu v druhé poloviné roku 2011. Navic bude
nova linka schopna pfinést na trh nové produkty a umozni tak Spolecnosti udrzet si svou
predni pozici v oblasti technologie a vyroby produktd s pfidanou hodnotou. Do této ob-
lasti Ize zahrnout napf. prace na vyvoji elastomernich a extensibilnich netkanych textilif

a dale na materidlech, jez budou po Upravé jemné, splyvavé a prijemné na dotek.

PEGAS dale aktivné spolupracuje s nékolika institucemi, jez velmi dobfe doplfiuji vyzkum-
né zdroje Spolecnosti, zejména v oblastech plazmatickych Uprav nebo specialnich poly-
merd. Jsou to nékteré univerzity a vyzkumna centra zejména v Ceské republice a na Slo-
vensku, ale také v zapadni Evropé. Tyto instituce poskytuji Spole¢nosti specialni podporu

v odbornych a sofistikovanych laboratornich oblastech.
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3.5 Strategie

Strategickym zamérem Spolec¢nosti do budoucna bude zejména:
1) rozvijeni a vyuZiti trznich pfileZitosti k posileni trzni pozice,

2) udrZeni a rozsiteni technologického prvenstvi na evropském trhu netkanych
textilii typu spunmelt pro vyrobu hygienickych vyrobkl na jednordzové pou-

ziti,
3) zajisténi solidni ndvratnosti investic akcionaram.
Zamérem PEGASuU je dosaZeni téchto ciltl prostfednictvim nasleduijicich strategi:

Pokracovani v investicich do technologicky vyspélych vyrobnich kapacit: PEGAS bude po-
kraCovat v instalacich nejmodernéjsich vyrobnich kapacit s pfedstihem pfed svymi hlavni-
mi evropskymi konkurenty. Spolecnost zahdjila projekt nové devaté vyrobni linky, jeZ bude

umisténa ve Znojmé — Pfiméticich, a planuje zahajeni vyroby na konci roku 2011.

Uzkd spoluprace se zékazniky a dodavateli: PEGAS bude dale pokracovat ve spolupraci
se svymi zakazniky, vyrobci zafizeni a dodavateli surovin na novych projektech vyzkumu
a vyvoje. Cilem Spolecnosti je zlstat na Spicce technického rozvoje v odvétvi, dodavat

zakaznikdim vyrobky nejvyssi kvality a vyvijet nové materialy.

Zaméreni na technologicky pokrocilé produkty: PEGAS je nejvétsSim evropskym vyrobcem
specialnich bi-komponentnich netkanych textilii typu spunmelt s rozsahlymi zkusenostmi

s konfiguraci a vyrobou ultralehkych materiald.

UdrZeni vynikajici finan¢ni vykonnosti v odvétvi: PEGAS bude i nadéle pracovat na vylep-
Sovani své provozni efektivity, jenz je spolu s primarnim cilem rlstu Spole¢nosti predpokla-
dem pro udrzeni vynikajici finan¢ni vykonnosti. PEGAS efektivné vytvari velké hotovostni

prostredky, kterd jsou dale pouzivany na dal3i expanzi, snizeni dluhu a vyplatu dividendy.

Monitorovani investicnich pfileZitosti: PEGAS bude i nadale monitorovat investi¢ni pfilezi-
tosti mimo Ceskou republiku, jez by mohly vést k akvizici nebo otevieni vyrobnich kapacit

v jinych teritoriich.
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3.6 Rizikové faktory

Podnikani, provozni a finan¢ni ¢innosti Spole¢nosti mohou byt ovlivnény nasledujicimi

faktory:

Marketing a prode;

PEGAS podnikd na vysoce konkuren¢nim trhu a vznik novych konkurentl nebo spusténi
novych vyrobnich kapacit stavajicich konkurentl mdze negativné ovlivnit prodeje a marze

Spolec¢nosti.

Ztrata jednoho nebo vice zakaznikl s vyznamnym podilem na trzbach Spolecnosti maze

mit negativni vliv na trzby a ziskovost Spole¢nosti.

Zména v poptavce koncovych uZivateld hygienickych vyrobkl a presun preferenci k lev-
néjsim vyrobklm maze vést ke zméné prodejniho portfolia a ovlivnit prodeje a marze

Spolec¢nosti.

Vyroba

Preruseni vyroby mlze mit materidlni vliv na chod Spole¢nosti. PEGAS je zavisly na jednom
vyrobci technologii a poskytovateli technické podpory vyrobnich linek. PEGAS nemusi
byt schopen rekonfigurovat své vyrobni linky v kratkém case a okamzité tak zareagovat

na zmény poptavky po urcitych typech netkanych textilii.

Vyrobni zafizeni od jinych vyrobcl se mohou ukazat jako vykonnéjsi a rychleji se rozvijejici

nezli zafizeni instalované v PEGASu.

Konkurenti Spole¢nosti mohou mit pfistup k vétSimu objemu kapitalovych zdrojd za lep-
Sich podminek a timto mohou byt schopni modernizovat a expandovat jejich vyrobu

rychleji nez PEGAS a ziskat tak vyznamnou konkurenéni vyhodu.

Stabilita dodavek a transport vyrobkd zakaznik@im Spole¢nosti maze byt pfedmétem rizik

a nejistot.

PEGAS je zavisly na externich dodavatelich klicovych surovin; rdst ceny surovin a elektrické
energie mUze mit materialni vliv na financni a provozni vykonnost Spole¢nosti, prestoze je

rlst cen polymerl prevazné prendsen do zakaznickych cen.

Vyzkum a vyvoj

Konkurenti Spole¢nosti mohou vyvinout nové materidly pozadované zakazniky a ziskat tak

konkuren¢ni vyhodu, coZ miZe mit negativni dopad do trzeb a ziskovosti Spole¢nosti.
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Potencialni expanze
PEGAS je vystaven rizikim spojenym s potencialnimi akvizicemi, investicemi, strategickymi
partnerstvimi ¢i jinymi druhy podniku. Mezi né patii i otazky, zda je Spole¢nost schopna

identifikovat urcité pfilezitosti, provadét transakce a integrovat do skupiny dalsi strany.

Pravo a dusevni vlastnictvi
Podnikani Spolec¢nosti je vystaveno financnim a provoznim nejistotdm a je ovlivnéno legis-

lativou, jeZ mlze mit vliv na provozni a financni vykonnost.
Nelze vyloucit, Ze PEGAS neporusuje dusevni vlastnictvi a prava jinych osob.

Negativni vysledek pripadnych soudnich sporl miZe mit vliv na chod Spole¢nosti a jejf

budouci vyhledy.

Finance
ZadluZeni Spolecnosti mze negativné ovlivnit finan¢ni podminky a provozni vysledky.
Vyse urokl placenych za bankovni Gvéry mlze byt bankami na zékladé makroekonomic-
kého vyvoje pfehodnocena a zvysené Urokové naklady mohou negativné ovlivnit zisko-

vost Spole¢nosti.

Soucasna vyse zadluZeni a zmé&na podminek externiho dluhu mohou vést ke zméné sou-

Casné progresivni dividendové politiky Spole¢nosti.
Volatilita kurzu ¢eské koruny vici EUR miZe negativné ovlivnit ziskovost Spolecnosti.

Vétsina provoznich spolecnosti PEGASu té7i z dafiovych vyhod pfiznanych ¢eskou vladou.
Pokud dojde ke zméndm v danovém systému, snizeni nebo zruseni dafiovych vyhod,

bude to mit negativni vliv na ziskovost Spole¢nosti.

Fluktuace cen polymerd, jeZ je pfendsena na zakaznika s urcitym zpozdénim, muze krat-

kodobé ovlivnit vynosy Spole¢nosti a jeji ziskovost.

Pojistné kryti nemusi dostatecné kryt veskera rizika ztraty.

Bezpecnost, Zivotni prostiedi a bezpecnost prace
PInéni zékonnych povinnosti a zmény v zakonech tykajici se bezpecnosti, zdravi a Zivotni-

ho prostfedi mohou mit vliv na provozni a finan¢ni vykonnost Spole¢nosti.
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Klicovi zaméstnanci a technickd expertiza

Ztrata klicovych manazerd Spole¢nosti mize mit negativni vliv na chod Spolec¢nosti.

PEGAS nemusi byt schopen zaméstnat a udrzet pozadovany pocet kvalifikovanych pra-

covnich sil vzhledem k jejich omezenému poctu na trhu a vysoké poptavce.

Zmény vlastnictvi
100 % akcii PEGASu je volné obchodovatelnych a vlastnicka struktura je velmi roztfisténa
a rozdélend mezi mnoho akcionard. Potencialni vstup majoritniho investora do Spolec-

nosti maze vést k nahlé zméné dlouhodobé strategie a ovlivnit hodnotu akcii.
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Struktura akcionart k 30. ¢ervnu 2010
Institucionalni a drobni investofi (spolec¢né volny trh) 100 %
Z toho management Spolec¢nosti 0,9 %

Zdroj: Udaje Spolecnosti

Celkovy podil akcii ve vlastnictvi ¢lent managementu Spolecnosti k 30. ¢ervnu 2010 ¢inil
0,9 % asnizil se z 1,2 % k 31. prosinci 2009.

Dne 14. Cervna 2010 obdrZela Spole¢nost hlaseni akcionare o tom, Ze Genesis Smaller
Companies SICAV drzel k 12. ¢ervnu 2010 472 700 akcii spole¢nosti PEGAS NONWO-
VENS SA (spravovanych depozitdfem Brown Brothers Harriman /Luxembourg/ S.C. A.),

coz predstavuje 5,12% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Spolecnosti.

Za obdobi prvnich Sesti mésicl roku 2010 neobdrzela Spolecnost Zadné dalsi hlaseni akci-
onare o nabyti ¢i zméné vyznamného podilu na zdkladnim kapitélu a hlasovacich pravech

spojenych s akciemi vydanych Spolec¢nosti.

Vyvoj ceny akcii a vyvoj obchodovani v prvni polovingé
roku 20104

Akcie jsou obchodovany na burze cennych papirt v Praze (BCPP) pod identifikacnim ¢is-
lem ISIN LU0275164910, zkratkou BAAPEGAS a na burze ve Varsavé pod zkratkou PGS.
Akcie PEGAS NONWOVENS SA jsou od 19. bfezna 2007 soucasti PX indexu, jenz sestava
ze v3ech hlavnich emisi na BCPP. Ve tfetim ctvrtleti 2007 byly akcie pfijaty k obchodovani

v RM-Systému, organizovaném trhu v Ceské republice.

V prvni poloviné roku 2010 se akcie PEGASu na BCPP zobchodovaly v celkovém objemu
cena byla v prtbéhu prvnich Sesti mésicd roku 2010 413 K¢ a 64,1 PLN a nejvyssi 477 K¢
a 73 PLN na BCPP a varSavské burze.

Zavérecna cena 30. Cervna 2010 cinila 419 K¢ na BCPP a 67,1 PLN na burze ve Varsavé

a trzni kapitalizace dosahla 3,9 miliard K¢ (dle ceny na BCPP).

4 Zdroj: Webové stranky BCPP a WSE
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Vyvoj ceny akcie PEGASu na BCPP
(1. leden 2010 — 30. Cerven 2010)

Vyvoj ceny akcii PEGASu
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Dne 7. Cervence 2010 oznamilo predstavenstvo Spolecnosti zamér vyplatit akcionardm
dividendu ve vysi 8 767 930 EUR, tj. 0,95 EUR na jednu akcii, kde zdrojem pro vyplatu
dividendy bude stejné jako v minulych letech emisni aZio Spolec¢nosti. K vyplaté neni po-

tfeba souhlasu valné hromady akcionard.

Predstavenstvo Spolecnosti dtkladné posoudilo budouci kapitalové vydaje i potieby pra-
covniho kapitalu pfedevsim ve vztahu k projektu vystavby nového vyrobniho provozu.
Konzervativni model planu indikuje dostatecny prostor pro plnéni bankovnich podminek
(covenants) nejen s ohledem na tyto planované investice, ale i s ohledem na komunikova-

nou progresivni dividendovou politiku Spole¢nosti.

Pokud nenastanou nepredvidatelné mimoradné udalosti, bude dividenda vyplacena
na konci tfetiho ctvrtleti roku 2010. Konec¢né potvrzeni vyse dividendy véetné termind
rozhodného dne pro vznik néroku na dividendu a vyplatniho dne dividendy budou ozna-

meny pocatkem zari 2010.
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Odmeénovani exekutivnich a neexekutivnich rediteld

Spole¢nost uzavrela se svymi exekutivnimi a neexekutivnimi fediteli smlouvy o poskyto-

vani sluzeb.

Exekutivni feditelé, resp. ¢lenové predstavenstev a jednatelé v Ceské republice smi pouzi-
vat sluzebni automobily i pro soukromé Gcely. Kromé vySe zminéného nevyuzivaji exeku-

tivni reditelé zadnych dalsich vyhod.

Penézni platby zavislé na cené akcii

V roce 2007 Spole¢nost vytvofila pro pro ¢leny vrcholového vedeni a ¢leny predstaven-
stva schéma bonusU zavislych na cené akcii. Toto schéma je realizovédno prostfednictvim

stinovych opdi.

Valna hromada dne 15. ¢ervna 2007 schvdlila udéleni celkového poctu 230 735 stinovych
akcil Sesti exekutivnim manazerlm a dvéma neexekutivnim fediteldm, a to bez nahra-
dy. Dnem udéleni stinovych opci byl 24. kvéten 2007. Kazda stinova opce, v pfipadé
uplatnéni, udélovala manaZerovi pravo ziskat hotovostni pInéni vypoctené jako zavérecna
cena jedné akcie Spolec¢nosti na Burze cennych papir Praha (nebo na jiném trhu v pfipa-
dé preruseni obchodovani na BCPP) v den predchdazejici uplatnéni stinové opce snizené
0 749,20 K¢, tedy ¢astku predstavujici cenu, kterd byla nabidnuta pfi primdrni emisi akcif
spolecnosti PEGAS NONWOVENS SA (cena IPO). Kazdy rok bylo mozné uplatnit 25 %
stinovych opci, prvni opce mohly byt uplatnény k 18. prosinci 2007 a posledni mohly byt
uplatnény k 18. prosinci 2010.

Dne 15. ¢ervna 2010 schvdlila valnd hromada nové zasady akciového bonusového progra-
mu pro ¢leny vrcholového vedeni a predstavenstva Spole¢nosti. Cilem nového programu
bylo obnovit jeho motiva¢ni funkci vzhledem k aktudini trzni cené akcii a zdroveri ho roz-
Sifit i na nové ¢leny vrcholového vedeni a predstavenstva. Proto valna hromada rozhodla
o vydani thrnného poctu 230 735 stinovych opci (které predstavuji 2,5 % zakladniho ka-
pitélu spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA) pro ¢leny predstavenstva a vrcholové vedenf
spole¢nosti PEGAS a/nebo jejich spfiznénych osob, a to bez nahrady. Kazda stinova opce
dava ¢lenu predstavenstva v pfipadé realizace pravo na stinovou akdii, tj. pravo na ¢astku
v hotovosti rovnajici se rozdilu mezi ¢astkou 473 K¢ predstavuijici kurz akcii spole¢nosti
PEGAS na Burze cennych papirt Praha ke dni 15. prosince 2009 zvySeny o 10 % a zavé-
re¢nou cenou akcii na BCPP v den pfedchazejici dni realizace stinové opce (nebo na jiném
trhu, pokud bude obchodovani na BCPP preruseno). 25 % stinovych opci (tj. 57 684 kusU

opci) na né prechazi kazdym rokem, tj. prvni opce na né prejdou dne 18. prosince 2010
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a posledni 18. prosince 2013, pfi¢emzZ prvni opce prechazejici 18. prosince 2010 plné
nahradi posledni opce v rdmci prvotniho akciového bonusového programu, ktery valna

hromada schvdlila v roce 2007.

Valna hromada udélila pfedstavenstvu pokyn a oprdvnéni k alokaci uvedenych stinovych
opci mezi ¢leny predstavenstva a vrcholové vedeni Spolecnosti v souladu s kritérii, které

predstavenstvo stanovi na zakladé svého posouzeni.
Celkovy pocet vydanych stinovych opci k 30. ¢ervnu 2010 ¢inil 356 839 opdi.

V prvnim pololeti roku 2010 nebyly zadné stinové opce uplatnény. Realna hodnota stino-

vych opci k 30. ¢ervnu 2010 cinila 206 tisic EUR.

Kromé vyse uvedenych informaci neexistovaly zadné dalsi transakce mezi Skupinou a exe-

kutivnim managementem ¢&i neexekutivnimi fediteli.
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Radna valna hromada konana dne 15. &ervna 2010

Na fadné valné hromadé akcionard PEGAS NONWOVENS SA, jeZ se konala 15. Cervna

2010 v Lucemburku, byly schvaleny viechny navrhy pfedloZené k projednani a hlasovani.

Program schize byl nasleduijici:

1

2)

Volba organl valné hromady.

Prezentace a projedndni zpravy auditor( tykajici se samostatné a konsolido-
vané Ucetni zavérky za financni rok koncici dnem 31. prosince 2009 a zpravy
predstavenstva spole¢nosti PEGAS o samostatné a konsolidované tcetni zavér-

ce za finan¢ni rok koncici dnem 31. prosince 2009.

Schvdéleni samostatné a konsolidované Gcetni zavérky za finan¢ni rok koncici

dnem 31. prosince 2009.

Rozdéleni hospodarského vysledku za finan¢ni rok koncici dnem 31. prosince
20009.

Zprosténi ¢lend predstavenstva a auditord spole¢nosti PEGAS odpovédnosti

za financ¢ni rok koncici dne 31. prosince 2009 a v souvislosti s nim.

Jmenovani lucemburského nezavislého auditora (,,réviseur d'entreprises”), kte-
ry provede prezkoumani samostatné a konsolidované ucetni zavérky za financ-

ni rok koncici ke dni 31. prosince 2010.

Ratifikace rozhodnuti pfedstavenstva o kooptaci pana Frantiska Rezace
do funkce vykonného feditele spolec¢nosti PEGAS pro obdobi koncici dnem

30. listopadu 2012.

Ratifikace rozhodnuti predstavenstva o kooptaci pana Frantiska Klasky do funk-
ce vykonného feditele spole¢nosti PEGAS pro obdobi kon¢ici dnem 30. listopa-
du 2012.

Ratifikace rozhodnuti predstavenstva o kooptaci pana Mariana Rasika do funk-
ce vykonného feditele spolecnosti PEGAS pro obdobi koncici dnem 28. Unora
2013.

10) Ratifikace rozhodnuti predstavenstva o kooptaci pana Neila J. Everitta do funk-

ce neexekutivniho feditele spole¢nosti PEGAS pro obdobi koncici dnem
29. bfezna 2012.
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11) ProdlouZeni jmenovani pana Marka Modeckeho jako neexekutivniho Feditele
spolecnosti PEGAS pro obdobi kon¢ici dnem konani fadné valné hromady, kte-

rd se bude konat v roce 2012.
12) Schvaleni pravidel odmeériovani neexekutivnich fediteltl za finan¢ni rok 2010.
13) Schvaleni pravidel odmériovani vykonnych feditell za finan¢ni rok 2010.

14) Schvéleni novych zasad akciového bonusového programu pro ¢leny vrcholové-

ho vedeni a predstavenstva.
15) RUzné.

Z celkového poctu 9 229 400 kmenovych akcii spolecnosti PEGAS bylo dle prezencni
listiny pfitomno nebo fadné zastoupeno na valné hromadé 2 264 284 kmenovych akcii,
predstavujicich 24,5 % (po zaokrouhleni) vSech vydanych akcii Spole¢nosti v nominalni
hodnoté 1,24 EUR za akcii.

Rozhodnuti o kooptovani a jjmenovani exekutivnich
a neexekutivnich rediteld radnou valnou hromadou
15. Cervna 2010

Valna hromada rozhodla schvalit kooptaci pana Frantiska Rezace do funkce exekutivniho
feditele Spole¢nosti ze dne 1. prosince 2009 a potvrdila tak jeho jmenovani na obdobf

koncici dnem 30. listopadu 2012.

Valna hromada rozhodla schvalit kooptaci pana Frantiska Klasky do funkce exekutivniho
reditele Spole¢nosti ze dne 1. prosince 2009 a potvrdila tak jeho jmenovani na obdobf

koncici dnem 30. listopadu 2012.

Valna hromada rozhodla schvdlit kooptaci pana Mariana Rasika do funkce exekutivniho
feditele Spole¢nosti ze dne 26. Unora 2010 a potvrdila tak jeho jmenovani na obdobf

koncici dnem 28. Ginora 2013.

Valnd hromada rozhodla schvalit kooptaci pana Neila J. Everitta do funkce neexekutivniho
feditele Spole¢nosti ze dne 29. bfezna 2010 a potvrdila tak jeho jmenovani na obdobf

koncici dnem 29. brezna 2012.

Valna hromada rozhodla prodlouZit jmenovéni p. Marka Modeckeho do funkce neexekutiv-

niho reditele Spole¢nosti na obdobi koncici dnem konani fadné valné hromady v roce 2012.
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Slozeni pfedstavenstva ke dni 30. ¢ervna 2010

Predstavenstvo PEGAS NONWOVENS SA

Funkéni obdobi v prvni polo-

Pozice/Funkce Adresa o
viné 2010

Piimé&ticka 86, 669 04, Znojmo, Ceska

1.1.2010 - 30. 6. 2010
republika

Frantisek Rez&c 36 Exekutivni feditel

P¥méticka 86, 669 04, Znojmo, Ceska
republika

Frantisek Klaska 53 Exekutivni feditel 1.1.2010 - 30. 6. 2010

Neexekutivni Feditel, i
L y . 68-70, boulevard de la Pétrusse, Lucemburk,
Bernhard W. Lipinski 63 predseda predstaven- , , i 1.1.2010-30. 6. 2010
" 1-2320, Lucemburské velkovévodstvi
stva

. L 68-70, boulevard de la Pétrusse, Lucemburk,
David Ring 48 Neexekutivni feditel i i i 1.1.2010-30. 6. 2010
1-2320, Lucemburské velkovévodstvi

68-70, boulevard de la Pétrusse, Lucemburk,
Marek Modecki 51 Neexekutivni feditel wievard de 1a FELrUsse, FUCemBUNS 4 4 2010-30. 6. 2010
-2320, Lucemburské velkovévodstvi

Priméticka 86, 669 04, Znojmo, Ceska

. 1.3.2010-30. 6. 2010
republika

Marian Rasik 39 Exekutivni feditel

) ) L 68-70, boulevard de la Pétrusse, Lucemburk,
Neil J. Everitt 49 Neexekutivni reditel i i i 30.3.2010 - 30. 6. 2010
1-2320, Lucemburské velkovévodstvi

Ucletni jednotky Skupiny

K prepoc¢tu zakladniho kapitalu dcefinych spole¢nosti je pouzit kurz Ceské narodni banky
K&/EUR 25,695 platny k 30. ¢ervnu 2010.

Podily Zakladnf Zakladni
Datum

Nézev spolec¢nosti v dcefinnych kapital kapital Pocet akcif a jejich nomindlni hodnota

fevzeti
° spole¢nostech (v tis. K<) (v tis. EUR)

PEGAS NONWO-

5.12. 2005 100 % 3633 141 100% podil v hodnoté 3 633 tis. K¢
VENS s.r.0.°
64 akcii in. hodnoté 10 000 tis. K¢ kcii
PEGAS-DSa.s.  14.12.2005 100 % 800 000 31134 O axcivnomin. hodnote | 15 B¢ za axdl
a 64 akcii v nomin. hodnoté 2 500 tis. K¢ za akcii
54 akcii v nomin. hodnoté 10 000 tis. K¢ za akcii
PEGAS-NT a.s. 14.12. 2005 100 % 550 000 21 405 . . . ) .
a 10 akcii v nomin. hodnoté 1 000 tis. za akdii
64 akcii v nomin. hodnoté 10 000 tis. K¢ za akcii
PEGAS — NW a.s. 14.12. 2005 100 % 650 000 25 297 . ) . . .
a 10 akcii v nomin. hodnoté 1 000 tis. za akcii
PEGAS — NS a.s.% 3.12. 2007 100 % 5000 195 5 akcii v nomin. hodnoté 1 000 K¢ za akcii

°> Spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r. 0. vznikla 14. listopadu 2003 (pdvodnim jménem ELK INVESTMENTS s.r.0.). V priibéhu
roku 2006 byl zménén nazev obchodni firmy na PEGAS NONWOVENS s.r.o0. PEGAS a.s., dcefina spole¢nost spole¢nosti
PEGAS NONWOVENS s.r.0., vznikla v roce 1990. Tato spolec¢nost byla slou¢ena do spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.0.
s rozhodnym dnem fuze 1. ledna 2006. Spole¢nost PEGAS a.s. byla vymazéna z obchodniho rejstiku dne 12. kvétna 2006.
Spole¢nost CEE Enterprise a.s. byla slou¢ena do spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.0. s rozhodnym dnem 1. ledna 2007.
Spole¢nost CEE Enterprise a.s. byla vymazana z obchodniho rejstiiku dne 20. srpna 2007.

SPEGAS — NS a.s. byla zaloZena v prosinci roku 2007 za Gcelem zahajeni projektu nové vyrobni linky.
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8.1 Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku za obdobi
Sesti mésict do 30. ¢ervna 2010 a 30. cervna 2009
ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-

nictvi (IFRS) a Mezindrodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unif
(v tisicich EUR)

Obdobf sesti mésicti do

30. cervna 2009 30. cervna 2010 .

(neauditované) (neauditované) % zmena
Vynosy 63 191 68 807 8,9 %
Spotfeba materialu a sluzeb (37 403) (49 326) 31,9 %
Osobni naklady (3 485) (3 604) 3,4 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 90 425 372,2 %
EBITDA 22 393 16 302 (27,2 %)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (7 756) (8 217) 59 %
Provozni zisk 14 637 8 085 (44,8 %)
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 8 193 6 106 (25,5 %)
Kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady (3779 (2 769) (26,7 %)
Urokové vynosy 6 1 (83,3 %)
Urokové naklady (1961) (1 608) (18,0 %)
Zisk pred zdanénim 17 096 9815 (42,6 %)
Dan z pfijmu — (néklad)/vynos (1072) (372) (65,3 %)
Cisty zisk po zdanéni 16 024 9443 (41,1 %)

Ostatni Uplny vysledek

Cista ztrata ze zajisténi penéznich toku — (1 245) n/a
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 3380 2 381 (29,6 %)
Uplny vysledek za obdobi celkem 19 404 10 579 (45,5 %)

Cisty zisk na akcii

Zakladni ¢isty zisk na akcii (EUR) 1,74 1,02

Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 1,74 1,02
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8.2 Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku za obdobi
tfi mésict do 30. ¢ervna 2010 a 30. ¢ervna 2009
ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-

nictvi (IFRS) a Mezindrodnimi Gcetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unif
(v tisicich EUR)

Obdobi tff mésict do

30. cervna 2009 30. cervna 2010 .

(neauditované) (neauditované) % zmena
Vynosy 27 528 34 405 25,0 %
Spotteba materialu a sluzeb (17 326) (25 342) 46,3 %
Osobni naklady (1875) (1818) (3,0 %)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 55 215 290,9 %
EBITDA 8 382 7 460 (11,0 %)
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (3947) (4 143) 5,0 %
Provozni zisk 4435 3317 (25,2 %)
Kurzové zisky a ostatnf finan¢ni vynosy 6 694 (685) n/a
Kurzové ztraty a ostatni finan¢ni néklady 468 (364) n/a
Urokové vynosy 1 -— n/a
Urokové naklady (817) (800) 2,1 %)
Zisk pred zdanénim 10 781 1468 (86,4 %)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos (1478) 313 n/a
Cisty zisk po zdanéni 9303 1781 (80,9 %)

Ostatni uplny vysledek

Cista ztrata ze zajisténi penéznich tokd — (122) n/a
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 4373 (920) n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 13 676 739 (94,6 %)

Cisty zisk na akcii

Zakladni ¢isty zisk na akcii (EUR) 1,01 0,19

Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 1,01 0,19
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8.3 Konsolidovany vykaz o financni situaci k 30. Cervnu
2010, 31. prosinci 2009 a k 30. ¢ervnu 2009
ve zkracené podobé
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-

nictvi (IFRS) a Mezindrodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unif
(v tisicich EUR)

30. 6. 2009 (neuaditované) 31. 12. 2009 (auditované) 30. 6. 2010 (neauditované)

AKTIVA

Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby hmotny majetek 118 683 108 865 109 537
Dlouhodoby nehmotny majetek 233 206 198
Goodwill 89 615 87 668 90 295
Dlouhodoby majetek celkem 208 531 196 739 200 030
Obézna aktiva

Zasoby 14 909 13 652 13328
Pohleddvky z obch. vztaht a jiné pohledavky 23900 24983 28719
Penize a penézni ekvivalenty 268 473 630
Obézna aktiva celkem 39 077 39 108 42 677
Aktiva celkem 247 608 235 847 242 707

VLASTNI KAPITAL A PASIVA

Zakladni kapital a rezervni fondy

Zakladni kapital 11 444 11 444 11444
Emisni azio 26 152 17 846 17 846
Zakonny rezervni fond 4 396 4 396 6 034
Rozdily v prepoctu 4166 2203 4584
Ostatni zmény ve vlastnim kapitélu — 181 (1 064)
Nerozdéleny zisk 72 425 77 203 85 008
Zakladni kapital a rezervni fondy 118 583 113 273 123 852
Dlouhodobé zavazky

Bankovni Gvéry 83480 82 614 94 033
Ostatni zavazky 50 27 40
Odlozeny dafovy zavazek 11938 11471 10 895
Dlouhodobé zavazky celkem 95 468 94 112 104 968
Kratkodobé zdvazky

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky 13 597 13 879 12 845
Danové zavazky 400 1016 1042
Kratkodoba ¢ast bankovnich Gvérd 19 460 13 469 —
Rezervy 100 98 —
Kratkodobé zavazky celkem 33 557 28 462 13 887
Pasiva celkem 129 025 122 574 118 855

Vlastni kapital a pasiva celkem 247 608 235 847 242 707
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8.4 Konsolidovany prehled o penéznich tocich za obdobi
Sesti mésict do 30. cervna 2010 a do 30. Cervna
2009 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi

(IFRS) a Mezindrodnimi Ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii (v tis. EUR)

Obdobf Sesti mésict do

30. ¢ervna 2009 (neauditované) 30. ¢ervna 2010 (neauditované)

Zisk pred zdanénim 17 096 9815
Upravy o:

Odpisy 7756 8217
Kurzové zmény (1213) (1121
Urokové naklady 1961 1608
Zmény v precenéni Urokovych swapu na redlnou hodnotu 244 (1 245)
Ostatni finan¢ni vynosy/(nédklady) 256 34

Penézni toky z provozni cinnosti

Pokles/(rdst) stavu zasob (1 589) 733
Pokles/(rust) stavu pohledavek 4 345 (2 899)
Rust/(pokles) zavazkd (4 158) (1995)
Zaplacené dah z p¥ijmu ) (889)
Provozni toky z penézni ¢innosti (netto) 24 691 12 258

Penézni toky z investic¢ni ¢innosti

Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku (415) (5577)

Penézni toky z investicni ¢cinnosti (netto) (415) (5577)

Penézni toky z financni ¢innosti

Rast/(pokles) bankovnich Gvérd (21 935) (5 155)
Rast/(pokles) dlouhodobych zavazkt 45 13
Zaplacené uroky (2 171) (1348)
Ostatni finan¢ni vynosy/(nédklady) (256) (34)
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti (netto) (24 317) (6 524)

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku

47
ucetniho obdobi 309 3

Cisty pfirastek (ubytek) pené&znich prostiedk a pe-

41 157
néznich ekvivalent (41

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty k 30. ¢ervnu 268 630
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8.5 Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu
v prvnich Sesti mésicich k 30. ¢ervnu 2010
a k 30. ¢ervnu 2009 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaz-

nictvi (IFRS) a Mezindrodnimi Gc¢etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unif
(v tisicich EUR)

2 5 gl ’g =
_ = i 55 ~ L % 8 =
= 2 > & 2 N e > .5 3 IS
a 4 5 2 > h = 9 = @
0 o & £ £ s = o 80 w ©
— >N R N = N - > 5 9 = >
c *© z - 5 = 0 > 8 V¥ 2 >
S — = c = g 2= e = >
= 2 9 52 i s 255 2 g
S & S 8¢ 2 z 9g®'¢ = 5
K 1. lednu 2009 11 444 26 152 2433 - 786 58 364 99 179 — 99 179
Distribuce - - - - - - - - -
Ostatni Uplny vysledek
i - - - - 3380 - 3380 - 3380
za obdobi
Cisty zisk za dané obdobi - - - - - 16 024 16 024 - 16 024
Zakonny rezervni fond
tvoreny z nerozdéleného —_ - 1963 — - (1963) - - —_
zisku
K 30. ¢ervnu 2009 11444 26 152 4 396 - 4 166 72 425 118 583 -— 118583
K 1. lednu 2010 11 444 17 846 4 396 181 2203 77 203 113 273 — 113 273
Distribuce - - - - - - - - -
Ostatni Uplny vysledek za
' Apiny vy — — — (1245 2381 — 1136 — 1136
obdobi
Cisty zisk za dané obdobi — - — —-— — 9443 9443 — 9443
Zakonny rezervni fond
tvofeny z nerozdéleného - — 1638 - — (1638) - — -

zisku

K 30. ¢ervnu 2010 11444 17 846 6 034 (1064) 4584 85008 123852 - 123 852
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s _ 7 4

8.6 Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni

e o

konsolidované Ucetni zavérce za obdobi Sesti mésicl
koncici 30. ¢ervnem 2010

Pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS) a Mezinarod-

nimi Ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii.

a) Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazi

Tyto Ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaz-
nictvi (IFRS) a Mezindrodnimi ucetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni Ucetni vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii. Tyto mezitimni Ucetni vykazy ve zkrdcené podobé ne-
obsahuji veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich Ucetnich vykazech. Tato

mezitimni zprdva nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

b) Zasadni ucetni postupy pouzivané Spolec¢nosti

Zakladni predpoklady pfipravy Ucetnich vykazd, zasadni Ucetni postupy, prezentace a me-
tody vypoctu byly v téchto finacnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany shodné

s finan¢nimi vykazy spolecnosti skupiny za Ucetni rok koncici 31. prosincem 2009.

¢) Sezénni a ekonomickeé vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano sezénnimi
a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi

potfebami je do zna¢né miry necyklicky.

d) Mimoradné polozky vzhledem k jejich velikosti, povaze ¢i frekvenci

V prvni poloviné roku 2010 dosahly konsolidované vynosy 68 807 tisic EUR, coz predsta-
vuje meziro¢ni nardst o 8,9 %. Celkova spotfeba materidld a ostatni spotfeba dosahla
ve stejném obdobi 49 326 tisic EUR, tj. meziro¢né o 31,9 % vice. Klicovou roli ve vyvoiji
vynosU i spotfeby materidld a ostatni spotfeby sehral razantni rlst cenovych index po-
lymerQ, které se od nejnizsi Urovné z prvniho Ctvrtleti minulého roku do dnedni doby
témeér zdvojnasobily. Naopak meziro¢né nizsi naturalni objem prodejd z titulu lonské vy-
soké srovnavaci zakladny zptsobené vyprodanim skladovych zasob v prvnim ¢tvrtleti roku

2009 rdst obou poloZek snizoval.
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EBITDA dosahla v prvnim pololeti roku 2010 16 302 tisic EUR, meziro¢né o 27,2 % méne.
Mezirocni srovnani bylo ovlivnéno mimoradné vysokou hodnotou ukazatele EBITDA do-
sazenou v prvnim pololeti, resp. v prvnim ¢tvrtleti roku 2009, kdy Spolecnost tézila z po-

klesu cen polymerd, vysokych odbytovych cen a z razantniho snizenfi skladovych zasob.

V kratkodobém horizontu mohou byt hospodarské vysledky Spole¢nosti ovlivnény vyvo-
jem cen polymer( a naslednym zpozdénim v mechanismu preneseni ceny vstupl do cen
vystupl. Od pocatku roku doslo oproti pfedpokladdm, na nichZ byl managementem Spo-
lec¢nosti postaven plan roku 2010, k vyznamnému nartstu cenovych index polymer(

a tento vyvoj se negativné projevil i ve vysledcich za druhé ¢tvrtleti.

V prvni poloviné roku 2010 dosahly kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 6 106 tisic
EUR a kurzové ztraty a ostatni finan¢ni ndklady 2 769 tisic EUR. Tyto polozky predstavu;ji
realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni financni vynosy a naklady. Me-
ziro¢ni zména téchto polozek byla dana vyvojem kurzu ceské koruny vici EUR vedoucimu
k nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek de-

nominovanych v EUR (zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikové puijcky).

Kapitalové investice PEGASu cinily v prvnim pololeti roku 2010 5 577 tisic EUR, zejména

diky planovanych vydajdm na vystavbu nové vyrobni linky.

e) Pouziti odhadt a usudku

f)

Pro pfipravu mezitimnich Gcetnich vykazC v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni Spolec-
nosti ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviuji aplikaci Ucetnich po-
stupl a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a nakladd. Odhady a jejich pfedpoklady
jsou aplikovany na zakladé historickych zkusenosti a jinych relevantnich faktord. Stanoveni
odhadll ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci Spole¢nosti, zejmé-
na pfi uréeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato hodnota nemUze byt spolehlivé zjisténa

z jinych zdroja. Skutecné vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

Od vydani pfedchozich Gcetnich vykazl nedoslo k Zadnym zménam v povaze nebo vysi

pouzitych odhadu.

Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Bankovni Uvéry Cerpané Spolecnosti se sestavaji z revolvingového Uvéru (az do vyse 130
miliond EUR) a z nesydikovaného kontokorentniho Uvéru (az do vy3e 20 miliond EUR).
Uvéry neobsahuji povinné splatky v prabéhu kontraktu. V pribéhu prvnich sesti mésicd

roku 2010 Spolecnosti snizila svdj bankovni dluh z 96 083 tisic EUR na 94 033 tisic EUR
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(z 120 851 tisic EUR na 102 940 tisic EUR v prvni poloviné 2009). Spole¢nost neuzavrela

v prvni poloviné roku 2010 zadné nové smlouvy na bankovni Gvéry.

V prvni poloviné roku 2010 nedoslo k zadnym odkuplm nebo splatkdm majetkovych

cennych papird.

g) Dividenda

Béhem mezitimniho obdobi nedoslo k zadné vyplaté dividendy. Informace o zéméru

predstavenstva vyplatit dividendu v roce 2010 je popsana v poznamce i).

h) Vykazovani dle segment(

)

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni internich
vykaz(, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci pravomoci za Uce-
lem alokace zdrojl a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8 Skupina identifikovala

jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi

Dne 7. Cervence 2010 ozndmilo predstavenstvo Spolecnosti zamér vyplatit akcionardm
dividendu ve vysi 8 767 930 EUR, tj. 0,95 EUR na jednu akcii, kde zdrojem pro vyplatu
dividendy bude stejné jako v minulych letech emisni dZio Spolecnosti. Pokud nenastanou
nepredvidatelné mimoradné udalosti, bude dividenda vyplacena na konci tretiho Ctvrtleti
roku 2010. Konec¢né potvrzeni vyse dividendy vcetné termind rozhodného dne pro vznik

ndroku na dividendu a vyplatniho dne dividendy budou ozndmeny pocatkem zafi 2010.

Na konci cervence 2010 podepsal PEGAS kontrakt s generalnim dodavatelem stavebnich
praci v souvislosti s oznamenou vystavbou nové vyrobni linky, jez bude spusténa v druhé

poloviné roku 2011.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli jinych skutecnosti, které se staly po datu ucetnf
zavérky a které by mély vyznamnéjsi vliv na konsolidované ucetni vykazy k 30. ¢ervnu

2010.

Zmény ve slozeni entity a konsolida¢nim celku

V prabéhu vykazovaného obdobi nedoslo k zadnym zménam v konsolida¢nim celku s po-

rovnavanym obdobim.
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k) Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionardm Spole¢-
nosti déleny vaZzenym pramérem poctu kmenovych akcif existujicich kazdy den v daném
obdob.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného pradméru poctu akcii v obéhu
(stanoveného obdobné jako v pfipadé zékladniho zisku na akcii) upraveného o vliv pred-
pokladané emise vsech potencialnich fedicich cennych papird, tj. v pfipadé Skupiny o pre-
voditelné dluhopisy. Prevoditelné dluhopisy jsou dluhopisy s pravem prevodu na kmenové

akcie.

Hodnoty zakladniho a zfedéného zisku na akcii jsou si navzajem rovny, jelikoZ Skupina
nema v rozvahovy den uzavienu zadnou smlouvu, kterd by v budoucnu mohla zpUsobit
potencialni emisi novych akcii. V prvnim pololeti roku 2010 ani v prvnim pololeti roku

2009 nedoslo k zadné zméné v poctu akcii vydanych Spolecnosti.

Vazeny prameér poc¢tu kmenovych akcii

2009
Pocet vydanych akcif Vazeny primér
Leden — cerven 9229 400 9229 400
2010
Pocet vydanych akcif Vazeny primér
Leden — Cerven 9229 400 9229 400

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici Za 6 mésicl koncicich
30. 6. 2009 30. 6. 2010 30. 6. 2009 30. 6. 2010
Cisty zisk priraditelny akcionartm tis. EUR 9303 1781 16 024 9443
Véazeny primér poc¢tu kmenovych akcii  pocet 9229400 9229400 9229400 9229400

Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 1,01 0,19 1,74 1,02
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Ztedény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kondici Za 6 mésicl koncicich
30. 6. 2009 30.6.2010 30. 6. 2009 30. 6. 2010
Cisty zisk pFifaditelny akcionafm tis. EUR 9303 1781 16 024 9443
Vazeny pramér poc¢tu kmenovych akcif pocet 9229400 9229400 9229400 9229400
Ziedény ukazatel zisku na akcii EUR 1,01 0,19 1,74 1,02

[) Zprava o vztazich

Dne 15. ¢ervna 2010 schvalila valna hromada nové zasady akciového bonusového progra-
mu pro ¢leny vrcholového veden( a predstavenstva Spolecnosti. Cilem nového programu
bylo obnovit jeho motivacni funkci vzhledem k aktudini trzni cené akcii a zaroven ho roz-
Sifit i na nové ¢leny vrcholového vedeni a pfedstavenstva. Proto valna hromada rozhodla
o schvaleni thrnného poctu 230 735 stinovych opci (které predstavuji 2,5 % zakladniho
kapitélu spole¢nosti PEGAS) pro ¢leny predstavenstva a vrcholové vedeni spole¢nosti PE-
GAS a/nebo jejich spfiznénych osob, a to bez nahrady. Kazda stinova opce dava clenu
predstavenstva v pfipadé realizace pravo na stinovou akcii, tj. pravo na ¢astku v hoto-
vosti rovnajici se rozdilu mezi ¢astkou 473 K¢ predstavujici kurz akcii spole¢nosti PEGAS
na Burze cennych papird Praha ke dni 15. prosince 2009 zvy3eny o 10 % a zavérecnou
cenou akcii na BCPP v den predchdzejici dni realizace stinové opce (nebo na jiném trhu,
pokud bude obchodovani na BCPP preruseno). 25 % stinovych opci (tj. 57 684 kust opci)
na né prechazi kazdym rokem, tj. prvni opce na né prejdou dne 18. prosince 2010 a po-
sledni 18. prosince 2013, pficemZ prvni opce prechazejici 18. prosince 2010 plné nahradi
posledni opce v ramci prvotniho akciového bonusového programu, ktery valna hromada

schvdlila v roce 2007.

Valna hromada udélila pfedstavenstvu pokyn a opravnéni k alokaci uvedenych stinovych
opci mezi ¢leny predstavenstva a vrcholové vedeni Spole¢nosti v souladu s kritérii, které

predstavenstvo stanovi na zakladé svého posouzeni.

Celkovy pocet vydanych stinovych opci k 30. ¢ervnu 2010 se na zakladé nového bonuso-

vého programu zvysil na 356 839 opdi.

V prvnim pololeti roku 2010 nebyly zadné stinové opce uplatnény. Redlnd hodnota stino-
vych opci k 30. ¢ervnu 2010 cinila 206 tisic EUR.

Kromé vyse uvedenych informaci neexistovaly zadné dalsi nové transakce mezi Skupinou
a exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi fediteli uzavfené v prvnim pololeti roku
2010.
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m) Schvaleni mezitimnich ucetnich vykazi

Mezitimni Ucetni vykazy byly schvaleny predstavenstvem Spolecnosti dne 22. srpna 2010.

Bernhard W. Lipinski
Predseda predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA




KAPITOLA 9

vé

Prohlasen



45

KAPITOLA 9

PROHLASENI

Bernhard W. Lipinski, pfedseda predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA
a Frantisek Rezac, ¢len predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA,

Timto prohlasujeme, Ze dle naseho nejlepsiho védomi finanéni vykazy pfipravené v soula-
du s Ucetnimi standardy ddvaji pravdivy obraz o aktivech, zévazcich, finan¢ni pozici a zisku
a ztraté Spolecnosti a o Udajich zahrnutych v celkové konsolidaci jako celku a Ze zprava
predstavenstva o obchodni ¢innosti uvadi pravdivé informace o rozvoji, obchodni vykon-
nosti, pozici Spole¢nosti a o Udajich zahrnutych v konsolidaci jako celku spolu s popisem

hlavnich rizikovych faktord a nejistot, kterymi jsou vystaveny.

Bernhard W. Lipinski
Predseda predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA

Frantidek R

Clen predstavenstva
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PR/IR Officer
PEGAS NONWOVENS
Tel.: +420 515 262 408
GSM: +420 724 311 544

iro@pegas.cz
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BCPP (PSE) — Burza cennych papird v Praze, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry

v Ceské Republice.

Bikomponentni vldkno (Bi-co) — textilni vlakno obsahuijici dvé nebo vice zakladni kompo-
nenty (polymery). Typické prarezy vlaken jsou naptiklad ,strana/strana”, ,jadro/plast”,

,0stravky v matrici”.

Depozitar — finan¢ni instituce drzici v schové a spravujici cenné papiry v zastoupeni kon-

cového investora.

EBIT — zisk zahrnuijici trzby za prodané vyrobky, spotfebu materidlu a ostatni spotre-
bu, osobni naklady, ostatni provozni vynosy/naklady a odpisy (pfed odectenim uUrokd

a danf).

EBITDA — zisk zahrnujici trzby za prodané vyrobky, spotfebu materidlu a ostatni spotiebu,

osobni ndklady a ostatni provozni vynosy/naklady (pfed odectenim urokd, dani a odpisQ).

EDANA — European Disposables and Nonwovens Association je evropskd obchodni aso-
ciace vyrobct netkanych textilii a vyrobct hygienickych vyrobka, jejimiz ¢leny je pfiblizné

200 spolecnosti z 28 zemi.

IAS 34 — Mezinarodni Ucetni standard, ktery predepisuje minimalni obsah mezitimnich
Ucetnich vykazl a principl pro sestaveni Uplnych nebo zkracenych financnich vykazl za

mezitimni obdobi.

IFRS — Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi.

IPO — primarni emise akdii.

Marze EBIT — procentni marze pocitana jako EBIT/celkové trzby.
Marze EBITDA — procentni marze pocitana jako EBITDA/celkové trzby.

Marze cistého zisku — procentni marze pocitana jako cisty zisk po zdanéni a pred rozdé-

lenim akcionar/ celkové trzby.
Meltblownova textilie — textilie vyrobena technologii Meltblown.

Netkana textilie — plosny textilni Gtvar vyrobeny z pfirodnich ¢i syntetickych vidken pojeny

mechanicky, chemicky nebo tepelné (nejedna se pfi tom o vyrobu papiru).

Planovand EBITDA - finan¢ni ukazatel definovany jako vynosy minus naklady na prodané

zboZi a ostatni prodejni a adminstrativni naklady pouzitd v obchodnim planu Spole¢nos-
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ti jako benchmarkova hodnota pro ohodnoceni vykonnosti v manazerském bonusovém

planu.

Polymer — latka slozend z molekul (monomerd) pojenych kovalentni vazbou do velice

dlouhych fetézca.

Polypropylen/polyetylen — termoplasticky polymer skladajici se z dlouhych retézcd mono-
mer( (propylen, ethylen). Pfirozenou vlastnosti je vodoodpudivost, odolnost vici chemic

kym rozpoustédiam, alkaliim a kyselinam.

Primétice — Dfive samospravni jednotka, nyni soucast pfedmeésti Znojma. PEGAS zde pro-

vozuje pét vyrobnich linek.

PX — oficidlni index vyznamnych emisf (blue chips) kétovanych na Burze cennych papirt

v Praze.
Reicofil — predni vyrobce zafizeni na vyrobu netkanych textilii.
Spunbondova textilie — textilie vyrobena technologii Spunbond/Spunmelt.

Technologie Spunmelt — technologie vyroby netkané textilie. Tavenina polymeru je vytla-
Covana do dlouziciho kanalu, dlouZena chladnym vzduchem do poZadovaného prdméru

vlaken a ukladana na pas.

Technologie Meltblown — technologie vyroby netkané textilie, kdy polymer je vytlacovan
z kapilar, dlouzen horkym vzduchem na velmi jemna vidkna (1 — 10 mikrometr() a ukla-

dan na pas.

WSE — Burza cennych papirt ve Varsave, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry

v Polsku.
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Zakladni Udaje o Spole¢nosti

Obchodni firma
PEGAS NONWOVENS SA

Sidlo
68-70, boulevard de la Pétrusse
[-2320 Luxembourg
Lucembursko
Tel.: (+352) 26 49 65 27
Fax: (+352) 26 49 65 64

Rejstiik a registracni ¢islo
Spole¢nost je zapsana v rejstfiku obchodu a spolecnosti v Lucembursku pod ¢islem
B 112.044.

Vznik
18. listopadu 2005, pod plvodnim jménem Pamplona PE Holdco 2 S.A.

Jurisdikce

Lucembursko

Holdingova spolecnost Skupiny PEGAS NONWOVENS SA byla zaloZzena v Lucembursku
jako spole¢nost s ru¢enim omezenym (société anonyme) na dobu neurcitou 18. listopadu
2005 jako Pamplona PE Holdco 2 S.A. a je zapsana v rejstfiku obchodu a spole¢nosti
v Lucembursku pod ¢islem B 112.044. Stanovy Spolecnosti byly uvefejnény v Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations pod ¢islem C 440 1. bfezna 2006. Sidlo Spole¢nosti
je 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Lucemburk, Lucembursko. Sidlo a misto pod-
nikani hlavni provozni entity PEGAS NONWOVENS s.r. 0., je Pfiméticka 3623/86, 669 04

Znojmo, Ceska republika.
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Pfedmét podnikani (¢lanek 3 Stanov)

Pfedmétem Spole¢nosti je:

a)

nabyvat podily a majetkové Ucasti v jakékoliv formé v obchodnich, pramyslo-

vych, financnich a jinych entitach se sidlem v Lucembursku nebo v zahranicf,

nabyvat cenné papiry a prava prostfednictvim podilé a Ucasti, upisovani firem,
a to pomoci ndkupu nebo opdi, vyjedndvani a zejména ziskavani patentd, licen-
ci a ostatnich majetkd, prav a podilt na majetku dle vlastni Uvahy Spole¢nosti,

zejména potom za cenné papiry nebo podily;

uzavreni, podpora nebo Ucast na financnich, obchodnich a jinych transakcich
a podpora jiné holdingové Spolecnosti, dcefiné spolec¢nosti, spfiznéné osobé
nebo jakékoliv jiné Spole¢nosti spojené se Spole¢nosti nebo se zminénou hol-
dingovou Spole¢nosti, dcefinou Spolecnosti nebo spfiznénou osobou, ve které
ma Spolec¢nost pfimy nebo neptimy financni podil, pfi zfizovani zastav, pajcek

a zaruk;

pujcovani ¢ ziskavani penéznich prostfedkd jakymkoliv zplsobem a zajisténi

splaceni jakychkoliv pdj¢enych prostfedkd;
ziskavani pajcek a emise dluhopist a jinych cennych papirg;

a vSechny operace vztahuijici se k vy3e uvedenému pfimo nebo nepfimo.
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Vyznamné dcefiné spolecnosti

Dcefiné spole¢nosti, v nichz ma PEGAS NONWOVENS SA pfimy nebo nepfimy podil, jenz

¢ini alespon 10 % konsolidovaného kapitalu nebo 10 % konsolidovaného cistého hospo-

darského vysledku:

Nazev Sidlo ICO Pfedmét podnikani
i o . Vyroba netkanych textilnich
PEGAS NONWOVENS s.r.o.  Znojmo, Pfimétickd 3623/86, PSC 669 04 25478478 ) )
vldken a tkanin
. e 12 . Vyroba netkanych textilnich
PEGAS - DS a.s. Znojmo, Primétickd 3623/86, PSC 669 04 25554247 ) )
vlaken a tkanin
Vyroba netkanych textilnich
PEGAS-NT a.s. Znojmo, Priméticka 3623/86, PSC 669 04 26287153 y v
vldken a tkanin
i o . Vyroba netkanych textilnich
PEGAS — NW a.s. Znojmo, Priméticka 3623/86, PSC 669 04 26961377 , )
vldken a tkanin
Vyroba netkanych textilnich
PEGAS — NS a.s. Znojmo, Priméticka 3623/86, PSC 669 04 27757951 yroba netkanych textint

vlaken a tkanin







