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Konsolidované neauditované
financni vysledky za prvni Ctvrtleti
2017

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své
neauditované konsolidované financni
vysledky za prvni ctvrtleti roku koncici
31. bfeznem 2017 pfripravené v souladu s
mezinarodnimi standardy  financniho
vykaznictvi (IFRS).

,Vysledky za prvni Ctvrtleti jsou v souladu
s nasim ocekdvdnim a s cili, které jsme si pro
letosni rok stanovili. EBITDA ve vysi 11,3
milionu EUR byla podporena silnym
prodejem. Vliv externich faktord, tj. cen
polymerli a precenéni warrantl, nebyl
vyznamny. Vyroba ve srovndni s pfedchozimi
Ctvrtletimi mirné poklesla, to vsak bylo ddno
hlavné presunem pravidelnych odstdvek do
letosniho  roku. Zpohledu vyroby je
podarilo zlepsit vyrobni parametry, coZ mad
pozitivni finanéni dopad. Skutecnost, Ze
byznys standardné bézi a generuje dobré
vysledky, ndm umoZiiuje se soustredit na
nase projekty.

Spousténi nové linky v Ceské republice
pokracuje dle planu a prvni komercni
vyrobky bychom mohli expedovat uZ na
konci druhého ctvrtleti.

Slibné se vyviji i projekt v Jizni Africe, pro
ktery jsme rezervovali vyrobni technologii, a
predpokladdm, Ze o findinim objedndni
rozhodneme v Cervenci. V druhém Ctvrtleti
chceme také uzaviit smlouvu na koupi
pozemku a finalizovat jedndni se zdkazniky.
Vystavba nového zdvodu by potom méla
zacit koncem roku.

Pevné vérim, Ze i v budoucim obdobi se nam
bude darit a budu moci informovat o
pokrocich v naSich projektech,” sdélil
Frantisek Rezd& generdini Feditel a ¢&len
pfedstavenstva spolecnosti PEGAS
NONWOVENS SA.



Prehled financnich vysledku

Prvni Ctvrtleti

leden - bifezen 2017
mezirocné

Vynosy 55,8 1,2%
Provozni naklady bez odpist -44,5 2,4%
EBITDA 11,3 -3,0%
Odpisy -4,1 1,6%
Provozni hospodafsky vysledek (EBIT) 7,1 -5,5%
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy / (naklady) (netto) -1,1 -70,7%
Urokové néklady (netto) -1,8 -14,9%
Dan z pFijm0 — (naklad)/vynos -0,6 -53,4%
Cisty zisk 3,7 679,8%
Cisty dluh 153,9 4,3%
Investice do hmotného a nehmotného majetku (CAPEX) 51 134,5%

Marze EBITDA 20,2% -0,9 p.b.
Marze provozniho zisku 12,8% -0,9 p.b.
Marze Cistého zisku 6,6% 5,7 p.b.

Vyroba v tunach 25343 -2,7%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 586 2,6%
Pocet zaméstnancl - pramér 583 2,5%

EUR/CZK - primér 27,021 -0,1%
EUR/CZK - na konci obdobi 27,030 -0,1%
EUR/USD - primér 1,065 -3,4%
EUR/USD - na konci obdobi 1,069 -6,1%




Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trZby z prodeje vlastnich vyrobku)
dosahly v prvnim ctvrtleti roku 2017 vyse
55,8 milionu EUR, coZ je mezirocné 01,2 %
vice. Vyvoj cen polymerd nemél na
meziroCni vyvoj trzeb vyznamny Vvliv,
prestoze ceny polymer( od zacatku roku
vzrostly o vice nez 10 %. Tento narlst se
vzhledem ke zpozdéni v pFfenosovém
mechanismu promitne do trzeb az
v nasledujicim ctvrtleti. Objem prodejl
v tunach meziro¢né nepatrné vzrostl.

Celkové provozni ndklady bez odpisQ
(netto) se vprvnim Ctvrtleti 2017
mezirocné zvysily o 2,4 % na 44,5 milionu
EUR predevsim zdlvodu ndrlstu cen
polymer(, ktery se v nakladech projevil
vzhledem ke kratSimu zpoZdéni v
prenosovém mechanismu.

Ukazatel EBITDA dosahl v prvnim ctvrtleti
roku 2017 vySe 11,3 milionu EUR, 03,0 %
mezirocné méné. Tento vysledek je
vsouladu s vyhledem zvefejnénym na
pocatku roku, ve kterém Spolecnost
indikovala narlst tohoto ukazatele
vrozmezi od 43,0 do 50,0 milionu EUR.
K mirnému meziro¢nimu poklesu EBITDA
pfispél zejména nizsi objem vyroby z titulu
pravidelnych  odstdvek na  adrzbu.
Mechanismus preneseni cen vstupnich
materiald mél rovnéz lehce negativni vliv,

vzhledem  knardstu cen  polymer(
vV prvnim Ctvrtleti letoSniho roku
v porovnani se  stabilnimi  cenami

polymeru v prvnim Ctvrtleti loriského roku.
Dopad pfecenéni opcniho akciového planu
do vysledku za prvni Ctvrtleti 2017 byl
mirné negativni.

EBITDA marze dosahla v prvnim ctvrtleti
roku 2017 hodnoty 20,2 % a oproti

srovnatelnému obdobi lofiského roku
klesla 0 0,9% bodu.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materidlu a ostatni
spotfeba dosdhla v prvnim ctvrtleti roku
2017 wvySe 41,4 milionu EUR, coz
predstavovalo narlst o 3,5 %.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim
Ctvrtleti roku 2017 vysSe 3,1 milionu EUR,
tj. mezirocné o 4,2 % vice, z ¢ehoz dopad
precenéni opcniho akciového planu Cinil
v prvnim ctvrtleti 2017 néklad 0,2 milionu
EUR, tj. o 0,1 milionu EUR vice oproti
srovnatelnému obdobi minulého roku.
Celkové  osobni ndklady vyjadrené
v lokdlnich ménach a bez precenéni
opéniho  akciového  planu  vzrostly
meziro¢né o pfriblizné 2,7 %. Mezirocni
narlst osobnich nakladd v lokalnich
ménach byl zplsoben zejména valorizaci
mezd, kterd byla provedena na konci roku
2016. Pozitivné na osobni ndklady
pUsobilo oslabeni EGP v{ci EUR.

Ostatni provozni vynosy/nédklady (netto)
dosahly v prvnim ¢tvrtleti roku 2017
0,0 milionu EUR, tj. o 0,5 milionu EUR
méné oproti stejnému obdobi roku 2016.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim
Ctvrtleti roku 2017 vySe 4,1 milionu EUR,
meziro¢né o 1,6 % vice.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) Cinil
v prvnim Ctvrtleti tohoto roku 7,1 milionu
EUR, 0 5,5 % méné ve srovnani s prvnim
Ctvrtletim roku 2016.



Financni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financéni
vynosy/ndklady (netto) predstavovaly
v prvnim Ctvrtleti roku 2017 naklad ve vysi
1,1 milionu EUR proti ndkladu 3,7 milionu
EUR dosazenému ve stejném obdobi
loriského roku. Tato poloZzka predstavuje
realizované a nerealizované kurzové
zisky/ztraty a ostatni finan¢ni vynosy a
naklady. Mirné oslabeni dolaru v prvnim
Ctvrtleti 2017 vedlo k nerealizovanym
kurzovym ztrdtam  souvisejicim s
pfecenénim rozvahovych poloZek
denominovanych v EUR a to zejména ve
vztahu k vnitropodnikové pujéce dcefiné
spolec¢nosti v Egypté.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu dosdahly v prvnim Ctvrtleti
roku 2017 hodnoty 1,8 milionu EUR, coz je
o 14,9 % méné proti stejnému obdobi
minulého roku. Dlavodem pro pokles
urokovych  nakladli  byla  expirace
urokovych swapu, které souvisely s
refinancovanymi bankovnimi avéry.
Narast drokovych nakladd proti ¢tvrtému
Ctvrtleti 2016 potom souvisel s vydanim
nové emise dluhopist v lednu 2017.

Dan z pFijmu

V prvnim ctvrtleti roku 2017 ¢inila dan z
pfijmd 0,6 milionu EUR, o 53,4 % méné
nez v roce 2016. Splatnd dan dosahla vyse
0,8 milionu EUR, zména v odloZené dani
reprezentovala vynos 0,2 milionu EUR.

Cisty zisk

Cisty zisk dosdhl za prvni &tvrtleti roku
2017 vyse 3,7 milionu EUR, meziro¢né
o 679,8 % vice, a to zejména ztitulu
nerealizovanych kurzovych zisk(/ztrat,
které byly podporeny nizsSimi Urokovymi a
danfovymi naklady.

Investice

V prvnim Ctvrtleti 2017 dosahly celkové
investice 5,1 milionu EUR, tj. narlst o
134,5% oproti minulému roku. Ztéto
Castky ptipadalo 3,7 milionu EUR na
investice do rozsifeni vyrobnich kapacit,
zbytek predstavovaly béiné investice.

Penize a zadluZzenost

Hodnota cistého dluhu k 31. bfeznu 2017
dosdhla 153,9 milionu EUR, o0 4,3 % méné
ve srovnani se stavem k 31. prosinci 2016.
Pomeér Cistého dluhu k ukazateli EBITDA se
ve srovnani s predchozim ctvrtletim snizil
na hodnotu 3,32. Pokles cdistého dluhu
souvisel zejména se schopnosti
Spole¢nosti generovat vysokou miru
volnych penéinich tokl a absenci
mimoradnych vydajovych polozek, jako je
napf. vyplata dividendy. Na vysi Cistého
dluhu neméla vliv nova emise dluhopisQ,
jelikoz vytéiek ztéto emise je drien
v hotovosti a bude v roce 2018 pouZit k
refinancovani verejnych dluhopist
vydanych Spolecnosti.

Prehled hospodareni Spolecnosti
v prvnim ctvrtleti 2017

Celkova produkce prvni jakosti dosahla
v prvnim Ctvrtleti roku 2017 hodnoty
25 343 tun, cozZ predstavuje pokles 0 2,7 %
ve srovnani se stejnym obdobim roku
2016. Pokles vyroby mezi srovndavanymi
obdobimi plynul z pravidelnych odstavek
na udrzbu uskuteénénych v prvnim
Ctvrtleti 2017. Ve stejném obdobi
lonského roku neprobéhly zadné takové
pravidelné odstavky.

Podil vynosll z prodeje netkanych textilii
uréenych k vyrobé hygienickych produkt(
na celkovych vynosech ¢inil v prvnim
Ctvrtleti 2017 84,9 %, ve srovnani s
podilem 87,8 % ve srovnatelném obdobi



predchoziho roku. Vysoky podil vyrobk
vtéto kategorii potvrzuje vyznamnou
pozici Spole¢nosti na tomto trhu.

Prodeje ostatnich produktd mimo oblast
hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly
v prvnim ctvrtleti 2017 8,4 milionu EUR,
coz predstavovalo 15,1% podil na
celkovych vynosech.

Rozdéleni vynost dle geografie trhi
potvrzuje stdlou koncentraci odbytu
Spole¢nosti na SirSi oblast Evropy a
etablovani se na trzich Blizkého vychodu.
Vynosy zprodeji do zdpadni Evropy
dosahly v prvnim ctvrtleti roku 2017 vyse
18,4 milionu EUR a predstavovaly 33,0%
podil na celkovych vynosech. Ve stejném
Ctvrtleti roku 2016 dosahly 20,1 milionu
EUR, cozZ predstavovalo 38,1 % z celkovych
prodeju.

Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni
Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi
vySe 23,5 milionu EUR a predstavovaly tak
42,2% podil na celkovych vynosech.
V prvnim ¢tvrtleti minulého roku dosahly
prodeje vySe 22,5 milionu EUR a
predstavovaly 40,9% podil.

Vynosy zprodeje do ostatnich teritorii
Cinily 13,8 milionu EUR a predstavovaly
24,8% podil na celkovych vynosech ve
srovnani s vynosy ve vysi 11,6 milionu EUR
a 21,0% podilem v roce predchozim.

Vyhled na rok 2017

V prvnim ctvrtleti roku 2017 Spolec¢nost
dosahla hospodarskych vysledkl, jez jsou
vsouladu sjejim ocekavanim a se
zverejnénym vyhledem na cely rok 2017.

Na zakladé dosazenych vysledk( za prvni
Ctvrtleti 2017 a s ohledem na vyvoj na
evropském trhu netkanych textilii véetné

ocekavaného vyvoje na trhu s polymery
potvrzuje Spolecnost svlj predchozi
vyhled na rok 2017 a ocekdva, ze ukazatel
EBITDA v tomto roce vzroste na hodnotu
v rozmezi 43,0 az 50,0 milionu EUR.

Spole¢nost planuje, ze celkové investicni
vydaje v roce 2017 nepfesahnou uroven
30 milion0 EUR.



PEGAS NONWOVENS SA

Mezitimni neauditovana konsolidovana ucetni zavérka
pripravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi

za obdobi prvnich tfi mésicti koncicich 31. bfeznem 2017



Konsolidovany vykaz o tuplném vysledku ve zkracené podobé

Obdobi tFi mésicti do

31. bfezna 31. bfezna
v tis. EUR 2016 2017
(neauditované) (neauditované) % zména

Trzby 55081 55756 1,2%
Spotfeba materialu a sluzeb -40 012 -41 431 3,5%
Osobni naklady -2973 -3099 4,2%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -492 25 n/a
EBITDA 11 603 11 252 -3,0%
EBITDA marzZe 21,1% 20,2% -0,9 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -4 059 -4124 1,6%
Provozni zisk 7 543 7128 -5,5%
Kurzové zisky a ostatni financ¢ni vynosy 113 108 -4,0%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -3819 -1193 -68,8%
Urokové vynosy 26 15 -42,1%
Urokové néklady -2135 -1810 -15,2%
Zisk pred zdanénim 1728 4248 145,8%
Dani z pFijm -1259 -587 -53,4%
Cisty zisk po zdanéni 470 3661 679,8%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tokl -2 038 786 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu -3043 -1504 -50,6%
Uplny vysledek za obdobi celkem -4 611 2944 n/a
Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,05 0,42 680,1%
Ztedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,05 0,42 682,0%




Konsolidovany vykaz o financni situaci ve zkracené podobé

31. bfezna 31. prosince 31. bfezna

v tis. EUR 2016 2016 2017
(neauditované) (auditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 176 437 187 288 186 682
Dlouhodoby nehmotny majetek 2352 4 066 4046
Goodwill 85 769 85 864 85 835
Dlouhodoby majetek celkem 264 558 277 218 276 563

Zasoby 29245 39913 34773
Pohledévky z obchodnich vztahd a jiné pohledavky 48 902 43 764 50623
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0 0
Penize a penéini ekvivalenty 37 154 24 220 80 837
ObézZna aktiva celkem 115 301 107 897 166 233
Aktiva celkem 379 858 385 115 442 797

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 11444 11444 11444
Zakonny rezervni fond a ostatni rezervy 9451 1999 1999
Vlastni akcie -13672 -13 672 -13793
Rozdily z prepoctu 2 649 6279 4775
Zajisténi penéznich tokd -620 608 1394
Nerozdéleny zisk 141976 152 077 155739
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 151 227 158 735 161 559

Bankovni Gvéry 0 0 0
OdloZeny danovy zavazek 17 660 20 067 19 566
Ostatni dlouhodobé zavazky 184 708 185 034 234 760
Dlouhodobé zavazky celkem 202 369 205 101 254 326

Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 24 030 20553 26 239
Darové zavazky 2232 726 674
Kratkodoba ¢ast bankovnich tvérd 0 0 0
Rezervy 0 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 26 263 21279 26913
Cizi zdroje celkem 228 631 226 380 281 238
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 379 858 385115 442 797




Konsolidovany prehled o penéznich tocich ve zkracené podobé

v tis. EUR 2016
(neauditované)

(neauditované)

Zisk pred zdanénim 1729 4248
SOprawo:
Odpisy 4059 4124
Kursové zmény 3933 1047
Urokové néklady 2135 1810
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -2 038 786
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -57 155

Pokles/(rast) stavu zasob 9457 4718
Pokles/(rdst) pohledavek 3693 -2997
Rast/(pokles) zavazkd -2 554 297
Zaplacena dan z pfijma -520 -1 905
Cisté penéini toky z provozni innosti 19 836 12 282

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -2181

-5115

Cisté penéini toky z investi¢ni &innosti -2181

-5115

Rast/(pokles) bankovnich Gvér( -7 106 0
Rast/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazk -98 49726
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu -875 -120
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -560 0
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) 57 -155
Cisté penéini toky z finanéni ¢innosti -8 582 49 451
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku ucetniho

obdobi 28 082 24 220
Cisty prirGistek (ubytek) penéinich prostfedkd a penéinich

ekvivalentl 9073 56 617
Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty na konci ucetniho

obdobi 37 154 80 837
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Konsolidovany prehled o zméndach vlastniho kapitalu ve zkracené podobé

Zakladni
Nerozdéleny  kapital a
zisk rezervni

Zajisténi
penéznich
tokdi

Zakladni Zakonny Vlastni Rozdily z
kapital rezervni fond akcie prepoctu

fondy celkem

Distribuce -- - - - - - .

Ostatni uplny

vysledek za obdobi - - -3 043 -2038 - -5081
Cisty zisk za dané

obdobi - - - - - 470 470

Nabyti vlastnich N B 875 ~ ~ B 7

akcii

Zakonny rezervni
fond tvoreny ze - - - - - - -
zisku

Distribuce - - - - - - -
Ostatni uplny
vysledek za obdobi 1504 786 718
Cisty zisk za dané
Obdobi - - - - - 3661 3661
Nabyti vlastnich _ _ 121 - - - -121

akcii

Zakonny rezervni
fond tvoreny ze - - -- - - - -
zisku
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Vs Y4

Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni zavérce

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni ucetni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji veskeré informace a sdéleni poZadované v celoroc¢nich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

Zasadni Ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni Ucetni postupy, prezentace a
metody vypoctu byly v téchto financnich vykazech ve zkrdcené podobé aplikovany shodné s
financnimi vykazy spolecnosti skupiny za ucetni rok koncici 31. prosincem 2016.

Sezonni a ekonomické vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovdano sezénnimi a
ekonomickymi faktory mimo béZného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi
potfebami je do zna¢né miry necyklicky.

Vyznamné udalosti a transakce

Béhem prvniho ctvrtleti 2017 nedoslo k Zddnym vyznamnym udalostem nebo transakcim,
které by byly vyznamné pro porozuméni zmén ve vykazu o financni situaci a hospodareni
Spolecnosti.

Pouziti odhadd a usudku

Pro pfipravu mezitimnich Ucetnich vykaz( v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni Spolecnosti
ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviiuji aplikaci ucetnich postupl a
vysSi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosli a nakladll. Odhady a jejich predpoklady jsou
aplikovany na zdkladé historickych zkuSenosti a jinych relevantnich faktord. Stanoveni
odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o financni situaci Spole¢nosti, zejména pfi
uréeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato hodnota nem{ze byt spolehlivé zjisténa z jinych
zdrojua. Skutecné vysledky se mohou od téchto odhadd lisit.

Od vydani predchozich ucetnich vykazi nedoSlo k Zddnym zménam v povaze nebo vysi
pouzitych odhadu.

Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

V prabéhu prvniho ctvrtleti 2017 Spolecnost necerpala Zadné bankovni uvéry. Spole¢nost
neuzavriela v prvnim ¢tvrtleti roku 2017 Zzadné nové smlouvy na bankovni Gvéry.

V prvnich tfech mésicich roku 2017 nedoslo k zddnym odkup(lm nebo splatkdm dluhovych
cennych papira.
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V prvnich tfech mésicich roku 2017 odkoupila spolecnost 4 071 ks vlastnich akcii v ramci
nabidky na odkup akcii souvisejici s vyfazenim akcii Spole¢nosti z obchodovani na Varsavské
burze cennych papirQ. Pofizovaci hodnota takto odkoupenych akcii Cinila 103 tisic EUR.
K 31. bfeznu 2017 Spolecnost drzela 465 541 vlastnich akcii, coz predstavuje 5,04 % jejiho
zakladniho kapitalu.

Emise dluhopist

Dne 20. ledna 2017 vydala dcefind spole¢nost PEGAS NONWOVENS s.r.o. privatni emisi
seniornich nezajisténych dluhopist dle ¢eského prava v nomindlnim objemu 50 milioni EUR.
Emise nese pevny urokovy vynos 1,875 % p.a. a je splatnd 20. ledna 2024. Vynos z emise
bude primarné poutzit na refinancovani verejné emise dluhopist v listopadu 2018.

Dividenda

Béhem mezitimniho obdobi nedoslo k Zaddné vyplaté dividendy.

Vykazovani dle segmentt

Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni internich
vykazu, které jsou pravidelné vyhodnocovdany subjektem s rozhodovaci pravomoci za Gcelem
alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8 Skupina identifikovala jediny
provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi
Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skutec¢nosti, které se staly po datu ucetni

zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované cetni vykazy
k 31. bfeznu 2017.

Zmeény ve slozeni entity a konsolidacnim celku

V pribéhu vykazovaného obdobi nedoslo k Zddnym zménam v konsolidacnim celku oproti
stavu k 31. prosinci 2016.

Informace o realné hodnoté finanénich instrumenta

Za obdobi prvnich tfi mésicd tohoto roku nedoslo k zZadné zméné ve zpUlsobu ocenéni
finan¢nich instrumentd.

Urokové swapy
Spole¢nost neméla k 31. bfeznu 2017 otevreny zadné Urokové swapy.
KFfiZzové ménové swapy

vvvvv
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Prvni swap byl uzavien v listopadu 2014 v celkové nomindlni hodnoté 2 489 575 tis. K¢
(pfijmova strana) proti 90 201 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové riziko u
korunové emise verejnych dluhopist Pegas 2,85/2018.

Druhy swap byl uzavien v Cervenci 2015 v celkové nomindlni hodnoté 678 000 tis. K¢
(pFijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit Grokové a ménové
riziko u korunové emise soukromych dluhopis(i splatnych 14. ¢ervence 2025 s variabilnim
urokovym vynosem 6M PRIBOR + 2,00 % p.a.

Treti swap byl uzavien v Cervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 1 080 000 tis. K¢
(ptijmova strana) proti 39 852 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové riziko u
korunové emise soukromych dluhopisli splatnych 14. ¢ervence 2022 s pevnym Urokovym
vynosem 2,646 % p.a.

Ke kfiZovym ménovym swapUm Spoleénost vede zajistovaci ucetnictvi. Zména v redlné
hodnoté téchto swapd, ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajisténi, je vykazovéna ve
vlastnim kapitalu. Zména v redlné hodnoté téchto swap(l z casti, kterd je povazovana za
neefektivni z hlediska zajisténi, je U¢tovana ve vykazu zisk( a ztraty.

Redlna hodnota téchto swapu k 31. bfeznu 2017 je uvedena v nasledujici tabulce. Kladna
hodnota predstavuje pohledavku Spole¢nosti, zdporna hodnota zavazek Spolecnosti.

% zajisténi

Protistrana k 31. bfeznu 2016 k 31. bfeznu 2017 podkladového
zavazku
Ceskd sporitelna — 90,201 mil. EUR 2 040 3180 108%
CSOB — 25 mil. EUR -1037 -42 100%
Ceska sporitelna — 39,852 mil. EUR -401 108 100%
Celkem 602 3246 105%
v tis. EUR

Redlna hodnota téchto swapl k 31. bfeznu 2017 predstavuje pohledavku Spolecnosti. Tyto
swapy pokryvaji k tomuto dni pfiblizné 105 % z celkové nomindlni hodnoty verejné emise
dluhopist ve vysi 2,5 mld. K¢ (snizenou o ¢astku zpétné odkoupenych dluhopisli ve vysi 198
mil. K¢) a dvou privatnich emisi dluhopist ve vysi 1 080 mil. K¢, resp. 678 mil. K¢.

Senzitivita redlné hodnoty kriZovych ménovych swapt
Posileni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by zvysilo redlnou hodnotu kfizovych ménovych swapu k

31. bfeznu 2017 o zhruba 1,5 mil. EUR.

Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by sniZilo redlnou hodnotu kfizovych ménovych swapi k
31. bfeznu 2017 o zhruba 1,5 mil. EUR.

Ménové forwardy

Spolec¢nost neméla k 31. bfeznu 2017 oteviené zadné ménové forwardy.
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Cizoménové opce

Spole¢nost méla k 31. bfeznu 2017 otevienou pozici v cizoménové opcni strukture, kterou
Spole¢nost uzavrela v bfeznu 2016. Cilem této cizoménové opcni struktury je zajiSténi
ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich konverzi do K¢ v priblizném objemu,
ktery Spole¢nost mésicné vynakldda na vyplatu mezd. Na zadkladé této struktury ma
Spole¢nost v obdobi od cCervence 2016 do cervence 2019 pravo prodat 1,1 mil. EUR a
nakoupit 29,348 mil. K¢, pokud kurz EUR/CZK k datu mési¢ni expirace bude nizsi nez 26,68.
Zaroven ma Spole¢nost ve stejném obdobi povinnost prodat 1,375 mil. EUR a nakoupit
36,685 mil. K&, pokud kurz EUR/CZK k datu mési¢ni expirace bude vyssi nez 27,52.

Realnd hodnota této cizoménové opcni struktury k 31. bfeznu 2017 je uvedena v nasledujici
tabulce. Kladnd hodnota predstavuje pohledavku Spolecnosti, zaporna hodnota zdvazek
Spoleénosti.

CSOB — cizoménova opéni struktura -387 -28
Celkem -387 -28
v tis. EUR

Senzitivita redlné hodnoty cizoménové opcni struktury
Posileni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by zvysilo redlnou hodnotu cizoménové opcni struktury k
31. bfeznu 2017 o zhruba 1,6 mil. EUR.

Oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 5 % by snizilo redlnou hodnotu cizoménové opéni struktury k
31. bfeznu 2017 o zhruba 1,5 mil. EUR.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionarim
Spolec¢nosti déleny vazenym primérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy den
v daném obdobi, ktery zohlednuje (snizenim) zpétné odkoupené akcie.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocitd na zakladé vazieného priméru poctu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zdkladniho zisku na akcii) upraveného o vliv
predpokladané emise vSech potencialnich fedicich cennych papirli, tj. warrantl v pripadé
Spole¢nosti.

V prvnich tfech mésicich roku 2017 ani v prvnich tfech mésicich roku 2016 nedoslo k zméné
v poctu akcii vydanych Spoleénosti.

Vazeny pramér poctu kmenovych akcii pouzitych pro vypocet zakladniho zisku na akcii
k 31. bfeznu 2017 reflektuje zpétné odkoupené akcie.

Vazeny primér poctu kmenovych akcii pouzitych pro vypocet plné ziedéného zisku na akcii

k 31. bfeznu 2017 vychdzi z poétu akcii pouzitého pro vypocet zakladniho zisku na akcii,
pfiéemz zohlednuje (zvySenim) potencialni fedici cenné papiry, tj. warranty.
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Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31. bfezna 2016 31. bfezna 2017
Cisty zisk pfifaditelny akcionaraim tis. EUR 470 3661
Vazeny primér poc¢tu kmenovych akcii pocet 8770090 8766573
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,05 0,42

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31. biezna 2016 31. biezna 2017
Cisty zisk pFiraditelny akcionaFiim tis. EUR 470 3661
Vazeny primér poc¢tu kmenovych akcii pocet 8819670 8794 390
Ziedény ukazatel zisku na akcii EUR 0,05 0,42

Zprava o vztazich
Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly Zzadné dalsi nové transakce mezi Skupinou a

exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi rediteli uzaviené v prvnich tfech mésicich
roku 2017.

Schvaleni mezitimnich ucetnich vykazi

Mezitimni Gcetni vykazy byly schvdleny pfedstavenstvem Spolecnosti dne 10. kvétna 2017.

Marek Modecki Franti$ek Reza¢
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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