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Uvod

PEGAS NONWOVENS SA (dale jen “PEGAS” nebo “Spolecnost” nebo “Skupina®) je jednim z prrednich evropskych vyrob-
cu netkanych textilii pouzivanych zejména na trhu osobnich hygienickych vyrobkd. PEGAS dodava svym zakaznikim
spunbond a meltblown (dohromady, ,spunmelt®) textilie na bazi polypropylenu a polyetylenu (,PP“ a ,PP/PE") pro ucely
vyraby jednorézovych hygienickych produktt (jako jsou détskeé plenky, vyrobky pro inkontinenci dospélych a damske
hygienické vyrobky) a dale, v mensi mire, do stavebnictvi, zemedelstvi a Iékarskych aplikaci.

PEGAS se sklada z holdingové spolecnosti v Lucemburku a ¢tyr provoznich spolecnosti PEGAS NONWOVENS s.ro.,
PEGAS - DS a.s., PEGAS-NT a.s. a PEGAS - NW a.s., véechny se sidlem v Ceské republice’

Dne 26. ¢ervna 2007 oznamil PEGAS svij zameér sloucit spolecnost CEE Enterprise a.s. se spolec¢nosti PEGAS NON-
WOVENS s.ro. s cilem zjednodusit organizacni strukturu Skupiny. Tato neprovozni holdingova spolecnost je primo
stoprocentné vlastnénou dcerinou spolecnosti PEGAS NONWOVENS SA v Lucembursku a nasledné vlastni 100%
podil v hlavni provozni spoleénosti PEGAS NONWOVENS s.ro. se sidlem ve Znojmé v Ceské republice.

Ke konci prvniho pololeti 2007 &inil pocet zaméstancu PEGASu 357.

Po uvedeni Spolecnosti na akciovy trh v prosince 2006 jsou akcie PEGASu kétovany na burzach v Praze a ve Varsa-
Ve.

K 30. ¢ervnu 2007 byl nejvétsim akcionarem Spolecnosti fond soukromeho kapitalu Pamplona Capital Partners |, LP
(.Pamplona®) s padilem 43,4 % akcii. Vrcholovy management Spolecnosti drzel spolecné 2% podil. Ostatni institucio-
nalni a drobni investori méli ve vlastnictvi 54,6 % akcii PEGASu.

Poté, co dne 16. cervence 2007 prodala Pamplona svij padil, je 100 % akcii Spole¢nosti na volném trhu v rukou insti-
tucionalnich a retailovych investorud. Z techto 100 % akcii vlastni vrcholovy management Spolecnosti 2 %.

" Ke 30. ervnu 2007 zahrnovala Skupina PEGAS také CEE Enterprise a.s., holdingovou spolegnost se sidlem v Ceské republice.
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2 Hlavni udaje za prvni pololeti 2007

Finanéni ukazatele TFi mésice do 30. cervna Sest mésicu do 30. éervna

(v tisicich Euro) 2006 2007 % zména 2006 2007 % zména
Celkové vynosy 30527 29 383 (3.7%) 60 065 60 717 1%
EBITDA 11 561 6816 (41,0%) 25 864 14 931 (42,3%)
r':’(';?‘l’gg Zisky/ztraty a prece- 1 288 (3 236) n/a 5069 (6 008) n/a
Upravena EBITDA2 10273 10 052 (2.2%) 20795 20937 0,7%
Provozni zisk (EBIT) 8473 3802 (551%) 19 711 8879 (55,0%)
Upraveny provozni zisk (EBIT)? 7 185 7038 (2.0%) 14 642 14 885 1,7%
Cisty zisk za obdobi 4263 (231) n/a 10 640 2 656 (75,0%)
Upraveny Gisty zisk za obdobi® 2832 3005 61% 5894 8662 47,0%
CAPEX 3189 11 61 2641% 4171 15 218 264,9%

Pomérové ukazatele

Upravena marze EBITDA? 33,7% 34,2% 0.5% 34,6% 34,5% (01%)
;;:S;’ end marze provoznino 23,5% 24,0% 0,5% 24,4% 24,5% 01%
Marze ¢istého zisku 14,0% n/a n/a 17.7% 4,4% (13,3%)
Upravena marze Cistého 9,3% 10,2% 0,9% 9,8% 14,3% 4,5%
zisku®

CAPEX jako % z vynost 10.4% 39,5% 291% B.9% 251% 18.2%

Celkova produkce (v tunach

13 227 14 118 6,7% 26 446 27 875 5,4%

bez odpadu)
Pocet zaméstnanct - ke

. . 329 357 8,5% 329 357 8,5%
konci obdaobi
Meénoveé kurzy
CZK/Euro prameér 28,384 28,266 (0,4%) 28,495 28,150 (1,2%)
CZK/Euro ke konci obdobi 28,495 28,715 0,8% 28,495 28,715 0,8%
Finanéni ukazatele (v tisicich Euro) 31. 12. 2006 30. 6. 2007 % zména
Celkova aktiva 249 025 232 288 (86,7%)
Vlastni kapital 76 950 78 521 2,0%
Celkové zadluzeni 136 171 121 258 (11,0%)
Cisty dluh/(8ista hotovost)® 114 157 120 020 51%

2 Upraveno o kursové rozdily a precenéni trokovych swap( na realnou hodnotu.

3 Upraveny Gisty zisk je vypocten jako Gcéetni Gisty zisk bez vlivu realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdilt vyplyvajicich z pre-
poctu rozvahovych polozek a dale z precenéni urokovych swapt spolecnosti na realnou hodnotu véetne jejich dopadu na dan z pri-
jmu. Upraveny cisty zisk ukazuje skutecnou finanéni vykonnost Spolecnosti.

4Zahrnuje celkovy dlouhodoby a kratkodaby finanéni diuh.

5Spocteno jako celkové zadluzeni minus penize a penézni ekvivalenty.
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Hlavni udaje za prvni pololeti 2007

Shrnuti hlavnich financnich vysledkd za prvni pololeti k 30. cervnu 2007:
Celkové konsolidované vynosy dosahly v prvnim pololeti 2007 60,7 miliond Euro, tj. o0 1,1 % mezirocné vice.
Trzby byly ovlivnény zejména nasledujicimi faktory:

* narUstem prodeje vyrobkd, zejména v prvnim ctvrtleti 2007

* zvySenim vyroby v prvnim pololeti 2007 meziroéneé o 5,4 %

* nahrazenim ¢asove omezeneho kontraktu ze zamori, jenz pozitivne ovlivnil vynosy v prvni poloviné roku 2006,

jinymi projekty
Upravena EBITDA ¢inila v prvnim pololeti 2007 20,9 miliéna Euro, meziroéné o 0,7 % vice, a to véetné jednora-
zoveho vynosu v hodnoté 1,03 miliond Euro jako odskodnéni ve vyhraném arbitraznim sporu.
Upraveny provozni zisk (EBIT) vzrostl v prvnim pololeti o 1,7% na uroven 14,9 miliond Euro ve srovnani s prv-
nim pololetim roku 2006.
f:ist\] zisk se v prvnim pololeti 2007 meziroéné snizil 0 75,0% na 2,7 miliond Euro a to zejmeéna vlivem negativ-
nich kursovych rozdild vyplyvajicich z oslabeni kurzu c¢eske koruny viéi Euru v tomto ucetnim obdobi. Upraveny isty
zisk, ukazujici skutecnou provozni vykonnost Spolecnosti, dosahl v prvnim pololeti 2007 éastky 8,7 milion
Euro, coz predstavuje mezirocni naridst o 47,0 %.
Refinancovani
PEGAS i nadale pokracoval ve snizovani podilu dluhu na sveé kapitalové strukture a snizil svij celkovy financni dluh
0 11,0 % z drovne 136,2 miliénd Euro k 31. prosinci 2006, na 121,3 miliond Euro k 30. ¢ervnu 2007. Po snizeni svého
zadluzeni byl PEGAS schopen refinancovat svij stavajici bankovni dluh za mnohem priznivejSich podminek a dosé-
hl tak u noveho financovani primérneé marze 120 bazickych bodd nad Euriborem v porovnani s prdmeérnou marzi
247 bazickych bodd u predchozi senior facility (k 31. 12. 2006). Smlouva o syndikovaném uveéru byla podepsana
10. kvetna 2007 a sestava z revolvingoveho dveéru o objemu 130 miliond Euro a z kontokorentniho Gveru o objemu
20 miliéna Euro.
Vyroba

Na zakladé dalsiho zefektiviiovani vyroby, lepsiho vyuziti stavajicich vyrobnich kapacit a vyssi rychlosti stroji byl PEGAS
schopen zvysit celkovou produkci v prvnim pololeti 2007 o 5,4 % na 27,9 tis. tun. Meziroéni nardst produkce byl
dosazen v prvnim i druhém ctvrtleti 2007, prestoze nedoslo k navyseni vyrobnich kapacit.

Projekt nové devaté vyrobni linky

Dne 31. kvétna 2007 predlozil PEGAS NONWOVENS s.ro. zadost o investicni pobidky na ¢eskou vladni agenturu
CzechlInvest. PEGAS pléanuje vystavbu své nove, devaté vyrobni linky ve Znojmé. Tento projekt vychazi z pokracujiciho
rustu evropského trhu netkanych vliaken, kde si chce PEGAS udrzet svou soucasnou pozici.

Na zakladé stavajicich investiénich pobidek a platné legislativy v Ceské republice je mozné Fici, Ze pobidka muze obsa-
hovat slevu na dani z prijmu az po dobu 10 let a hmotnou podporu na vytvoreni novych pracovnich mist. Celkova hod-
nota téchto investicnich pobidek nesmi prekrocit 30 % z celkovych vydaji na dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek.
Cerpani investiéni pobidky je podminéno mimo jiné zahajenim komercéni vyroby nejpozdéji do 3 let od jejiho udeleni.



Hlavni udaje za prvni pololeti 2007

Prohlaseni generalniho reditele PEGAS NONWOVENSS s.r.o., ing. MilosSe Bogdana:

.V prvnim pololeti 2007 jsme se soustredili na vystavbu, pripravu spusténi do provozu a ziskani objednavek pro osmou
vyrobni linku, jenz bude opét prvni sveho typu na sveté. Dale PEGAS uspésne predlozil Zadost o investicni pobidku na
Czechinvest, ceskou agenturu pro podporu podnikani a investic, pro vystavbu devate vyrobni linky. Vedeni Spolecnosti
a jeji zamestnanci se soustredili na zefektiviiovani stavajicich vyrobnich kapacit, ¢imz jsme dosahli 5,4% rustu objemu
produkce vyjadrené v tunach, ackoliv nedoslo k navyseni vyrobnich kapacit.

VWysledky hospodareni v tomto obdobi byly dle ocekavani. Celkoveé konsolidované vynosy vzrostly o 1,1 % ve srovnani se
stejnym obdobim roku 2006 a EBITDA vzrostla o O,7 %. Udrzeli jsme nasi EBITDA marzi na stejné urovni jako v prvnim
pololeti roku 2006. Tato je vyrazne vyssi neZli EBITDA marze nasich konkurentd a PEGAS tak ztistava z financniho hle-
diska nejefektivnejsim producentem v odvetvi diky svemu vedoucimu technologickému postaveni a priznivym vyrobnim
podminkam.

Splnili jsme jeden z nasich hlavnich cilt v oblasti financi - snizeni zadluZeni a optimalizace kapitalove struktury, jenz byla
zatizena dluhem po vstupu majoritniho akcionare. Spolecnost uspesné refinancovala svij predesly diuh novymi dvery,
coZ povede k vyraznému snizeni Grokovych nakladd a ke zvyseni volnych hotovostnich prostredkd. Potésili jsme nase
akcionare oznamenim o vyplaté dividendy jiz v tomto roce a vyjadrili jsme pripravenost vyplacet rostouci dividendu
i v letech dalsich.” sdelil ing. Milos Bogdan, clen predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA a generalni reditel PEGAS
NONWOVENS s.ro.
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Finanéni vysledky za prvni pololeti 2007

Vynosy, naklady a EBITDA

Konsolidované vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) doséhly v prvnim pololeti 2007 60,7 miliénd Euro, mezirocne
0 11 % vice. Klicovou roli na tomto vyvoji sehraly vyssi prodeje, zejména v prvnim ctvrtleti 2007 a celkovy rist pro-
dukce. Snizené objednavky z divodu ukonceni casové omezeného kontraktu ze zamofi byly nahrazeny objednavkami
z jinych projektd, jak bude dale vysvetleno v kapitole 4.

Celkové konsolidované provozni néklady bez odpist a po vylou€eni realizovanych i nerealizovanych kursovych rozdild
vcetneé zajisteni Urokoveho rizika se zvysily v prvnim pololeti 2007 mezirocné o 1,3 % na 39,8 miliond Euro. Hlavnim
davodem tohoto rustu byly vyssi naklady na energie a suroviny a rostouci administrativni naklady spojené se zméenou
ridici struktury Spolecnosti po IPO. Tato castka v sobé zahrnuje take jednorazovy vynos v kategorii ostatni Cisté provoz-
ni vynosy,/ (naklady) ve vysi 1,03 miliénd Euro ziskané jako odSkodnéni v arbitraznim sporu s jednim z dodavateld.

Upravena EBITDA dosahla v prvnim pololeti 2007 vyse 20,9 miliént Euro, mezirocné o 0,7% vice. Upravena EBITDA
marze v prvnim pololeti 2007 doséhla vysSe 34,5%, pouze o 0,1% meneé neZli ve stejném obdobi v roce 2006.

Provozni naklady

Celkova spotreba materialu a ostatni spotfeba v prvnim pololeti roku 2007 vzrostla o 2,8 % na 37,9 miliént Euro ve
srovnani se stejnym obdobim lofAského roku.

Celkové osobni naklady dosahly v prvni polovingé roku 2007 2,8 miliénd Euro, coz predstavuje mezirocneé nardst
0 12,3 %. Valna hromada Spolecnosti rozhodla o nové politice odménovani pro své exekutivni a ne-exekutivni reditele
a dale pak schvalila system vyplaceni bonusu zavislych na kursu akcie. Toto je zakladni faktor nartstu osobnich nakla-
dd. Zde je nutné vysvetlit, ze v roce 2006, pred IPO, Spolecnost nevyplatila Zzadnou odmenu ¢€lendm predstavenstva
formou tantiém za clenstvi v predstavenstvu nebo manazerskych bonus(. Rovnéz opéni akciovy plan vstoupil v platnost
az v roce 2007. Vysledkem je mezirocni nardst osobnich nakladd, jenz je nicméné spojen s novou strukturou a principy
rizeni Spolecnosti dle béznych standardu verejneé obchodovanych spolecnosti. Rok 2006 v tomto pripadé neposkytuje
dobré srovnani. Dale pak doslo k nartstu mzdovych nakladd danych néborem novych zameéstnanct v souvislosti se
spustenim osme vyrobni linky a administrativnich pracovnikd v zavislosti se zménami v korporatni strukture po IPO.

Celkové osobni naklady vyjadrené v ceskych korunach vzrostly meziro¢ne o 10,9 %. Celkovy pocet zamestnancu k 30.
¢ervnu 2007 byl 357, coz predstavuje mezirocni narldst o 8,5 %. Tento narlst je spojeny zejmena s naborem a sko-
lenim novych zaméstnancl pro osmou vyrobni linku.

Ostatni isté provozni naklady dosahly v prvni poloving 2007 ¢astky 5,1 miliénd Euro ve srovnani s vynosem 5,1 miliéna
Euro v prvni poloviné 2006. Tento naklad byl dan predevsim realizovanymi i nerealizavanymi kurzovymi rozdily spoje-
nymi s precenénim rozvahovych polozek a precenénim urokovych swapl k 30. ¢ervnu 2007, jenz dosahly celkem 6,0
miliond Euro. Kursové ztraty zapricinily zejména realizované ztraty ze splaceni predchoziho senior dluhu a kursove
preceneni rozvahovych polozek ovlivnéné oslabovanim ¢eské koruny vaci Euru.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim pololeti 2007 vyse 6,1 miliont Euro a poklesly mirné o 1,6 % z 6,2 miliénd Euro
v porovnani se stejnym obdobim predchoziho roku.

Provozni vysledek

Upraveny provozni vysledek hospodareni (EBIT) ¢inil v prvnim pololeti 2007 14,9 miliond Euro, meziroéneé o 1,7 % vice
neZli ve stejném obdobi roku 2006.
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Finanéni vysledky za prvni pololeti 2007

Finanéni naklady

Finan¢ni naklady poklesly v prvnim pololeti roku 2007 o 17,8 % na 6,6 miliond Euro ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2006. Finanéni naklady zahrnuji zejmena Urokove naklady. V souvislosti s refinancovanim dluhu musela Spolec-
nost do nakladd odepsat poplatek za sjednani Gvéru v castce 2,6 milionu Euro spojeny s predchozim senior dluhem.

Vyrazné snizeni financnich nakladd bylo zplsobeno poklesem celkového zadluzeni Spolecnosti za poslednich 12 mésicl
diky splaceni nejdrazsiho dluhu spojeného s pavodni akvizici spolecnosti PEGAS a.s.

Dan z prijmu

V prvni poloviné roku 2007 dosahla dan z prijmu kladné hodnoty 411 tisic Euro, v porovnani s dafovym nakladem
v hodnote 723 tisic Euro ve stejném obdobi roku 2006. Danovy vynos v roce 2007 je dan odlozenou dani.

Cisty zisk a upraveny éisty zisk

Cisty zisk se v prvnim pololeti 2007 snizil meziroéné o 75,0 % na 2,7 miliény Euro. Zasadni vliv na snizeni gistého zisku
meély kursove rozdily vyplyvaji z oslabeni kurzu ¢eské koruny vici Euro v tomto reportovacim obdobi. Pokud bychom
Cisty zisk o tyto kursove rozdily a o pfecenéni Urokoveho swapu vEetné jejich dopadu na dan z prijmu ocistili, upraveny
Cisty zisk by pak vzrostl 0 47,0 % na 8,7 miliéna Euro.

CAPEX a investice

V prvni poloviné roku vzrostly investice na 15,2 miliénd Euro, v porovnani s ¢astkou 4,2 miliont Euro ve stejném obdobi
roku 2006. Tento narlst je pIné v souladu s investicnim planem Spoleénaosti a meziroéni srovnani je ovlivnéno naca-
sovanim a rozlozenim planovanych investic. Kapitalove vydaje v roce 2007 byly spojeny prevazné s vystavbou osmeé
vyrabni linky. Pomer CAPEXu a celkovych vynosu ¢inil v prvnim pololeti 2007 25,1 %, ve srovnani s 6,9 % ve stejnem
obdaobi roku 20086.

Penize a zadluzenost

Celkova wyse konsolidovanych finanénich dluhd (kratkodobych a dlouhodobych] se k 30. cervnu 2007 snizila o 11,0%
na 121,3 miliéna Euro v porovnani se stavem k 31. prosinci 2006. Objem penéz a penéznich ekvivalentl dosahl k 30.
cervnu 2007 1,2 miliond, o 94,5 % meéneé nez 31. prosince 2006, kdy objem penéz a penéznich ekvivalent( dosahl
22,0 miliént Euro. Snizeni Grovné penéznich prostredkd je plné v souladu s novou politikou Fizeni hotovosti nasledujici
po refinancovani. Penézni zlstatky jsou vyuzivany ke splaceni kontokorentniho Gvéru s cilem snizovat Urokove naklady.
Cisty dluh k 30. gervnu 2007 dosahl vwyée 120,0 miliént Euro, coZ predstavuje nartst o 5% v porovnani s 31. pro-
sincem 2006. Pomér Cisty dluh/upravena EBITDA®, dosahl 2,9 nasobek ve srovnani s 2,7 nasobkem na konci roku
20086.

Celkovy uverovy rémec Spolecnosti je 150 miliénd Euro, coz znamena moznost dalSiho Cerpani ve vysi priblizne
26,7 miliona Euro.

Refinancovani

Dne 10. kvétna 2007 podepsal PEGAS smlouvu o 5-i letém syndikovaném averu bez nutnosti amortizace, jenz byl
pouzit ke splaceni dosavadniho senior Gvéru. Nové dohoda o financovani se sestava z revolvingoveho Uveru ve vysi
130 miliénd Euro a kontokorentniho dveru ve vysi 20 miliond Euro. Vzhledem k vyraznému snizeni sveho celkového

8 Spocteno jako 12-ti mésiéni upravena EBITDA od 1. &ervence 2006 do 30. dervna 2007.
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zadluzeni byla Spolecnost schopna refinancovat stavajici dluh za mnohem priznivejSich podminek, nez jakych dosahla
u predchoziho financovani spojeného s akvizici PEGAS a.s. v roce 2005.

Prehled finanéniho dluhu Spoleénosti k 31. prosinci 2006 (v tisicich Euro)

K 31. prosinci Zavazky Poplatek Dluzna Kratkodoba Dlouhodoba Urokova Urokova
2006 z bankovnich  za sjednani castka cast cast sazba sazba
avérd Uvéru k 31/12/06
Revolvingove — (126) (126) - (126) — -
avery
Uvérova transe A 75485 (1 504) 73 981 13 320 60 661 1,3,6M 5,674%
E+2,00
Uvérova transe B 26 781 (464) 26 317 — 26 317 1,3,6M 6,424%
E+2,75%
Uvérova transe C 36 648 (649) 35999 — 35999 1,3,6M 6,924%
E+3,25%
Bankovni tivéry 138 914 (2 743) 136 171 13 320 122 851
celkem

Prehled finanéniho dluhu Spoleénosti po refinancovani k 30. éervnu 2007 (v tisicich Euro)

K 30.éervnu Uvérowy Zavazky Moznost Poplatek Dluzna Krat- Dlouhodo- Urokova Urokova
2007 ramec z ban- docer- za sjednani castka kodoba ba cast sazba sazba
kovnich pani uvéru a jiné cast k 30/6/07
tverd naklady
spojené
Revaolvingovy 130000 119000 11 000 (1 742) 117 258 1765 115483 1,2,3,6M 5,315%
aver E+1,2%
Kontokorentni 20 000 4268 15732 (268) 4 000 4000 -  1236M 5,364%
aver E+1,25%
Bankovni ivé- 150000 123268 26 732 (2 010) 121 258 5765 115493
ry celkem

Zdroj: Udaje Spolecnosti

Zajisténi

Spolecnost zajiStuje riziko pohybu urokovych sazeb prostrednictvim drokovych swapt sjednanych od brrezna 2006 do
prosince 2009. K 30. éervnu 2007 ¢inil zastatek zajisténi 92,5 miliénd Euro, coz znamena, Ze priblizné 76 % stavaji-
ciho zadluzeni bylo zajiSténo proti pohybu urokovych sazeb.
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Zprava o podnikani za prvni pololeti 2007

Celkova produkce (bez odpadu] €inila v prvnim pololeti roku 2007 27,9 tisic tun, coz je 0 5,4 % mezirocné vice nez ve
stejném obdobi roku 2006. Spolecnost dosahla zvySeni objemu vyraby diky lepsi efektiviteé a vyuziti stavajicich kapacit
bez instalace novych kapacit v tomto obdobi.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii urcenych k vyrobé hygienickych produktd na celkovych vynosech ¢inil v prvnim
pololeti roku 2007 87,1 % v porovnani s obdobnym podilem 87,8 % ve stejném obdobi roku 2006.

Vynosy z prodeje standardnich textilii pouzivanych k vyrabé hygienickych produktt dosahly 40,3 miliond Euro, coz pred-
stavuje 3,9% nardst v porovnani se stejnym obdobim roku 2006. Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pouziva-
nych k vyrabé hygienickych produktd na celkovych vynosech cinil 66,4 %, coz predstavuje nardst z podilu 64,6 % ve
stejném obdobi roku 2006.

Vynosy z prodeje specialnich textilii, na které se Spolecnost zaméruje, dosahly v prvnim pololeti roku 2007 12,6 milio-
na Euro, coz je 0 9,8 % méné ve srovnani s prvni polovinou roku 2006.

Vysledky prodeje speciélnich materiald plné potvrzuji zameéreni Spolecnosti na co nejvyssi rust v této oblasti produkto-
veho portfolia. Dosazeny prodej 12,6 miliont Euro znamena sice v porovnani se stejnym obdobim roku 2006 pokles
deje v prvnim pololeti 2006 byla sjednana se zamorskym zakaznikem jako €asové omezena spoluprace. V prvnim polo-
leti 2007 tato spoluprace dle ocekavani vedeni jiz nepokracovala a i pres tuto skuteénost se témeér podarilo nahradit
ztraceny objem prodeje specialnich materiall novymi projekty, a to i pres fakt, Ze ze strany zakaznikd byly néktere dalsi
projekty posunuty na pozdejsi obdobi. Pro dalsi obdobi zistava cil managementu rozsirit objem specialnich materiald
beze zmen, jelikoz této oblasti Spolecnost nadale priklada vysokou prioritu.

Podil vynosut z prodeje specialnich textilii na celkovych vynosech v prvnim pololeti roku 2007 ¢€inil 20,7 %, zatimco ve
stejném obdobi roku 2006 tento podil ¢inil 23,2 %.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejmeéna pro stavebnictvi, zemedelstvi a zdravotnictvi] dosahly
v prvnim pololeti roku 2007 7,9 miliént Euro, cozZ je o 7,1 % vice nez v prvni poloviné roku 2006.

Geograficka distribuce vynosu potvrdila silnou a stale rostouci pozici Spolecnosti na klicovem evropském trhu. VVynosy
z prodeje do zapadni Evropy dosahly v prvni poloving 2007 34,4 miliénd Euro, coz je o 37,5 % vice nezli ve stejném
obdobi lofiského roku. Vynosy z prodeje do stiredni a vychodni Evropy véetne Ruska Cinily 17,9 miliond Euro, mezirocnée
0 3,0 % vice. Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii dosahly 8,4 miliénd Euro, o 52,3 % mezirocné meéne, coz bylo
zpusobeno ukoncenim mimoradnych objednavek z roku 2006, jenz se na zakladé predchazejicich dohod v tomto roce
jiz neopakovaly.



5 Vyzkum & wyvoj




17

Vyzkum & wyvoj

Oddeéleni Vyvoje a Technické podpory vyroby poskytuji zakaznikim resSeni v ramci zapojeni dodavatelt technologie
a zakladnich surovin (PP/PE) spolecné s finalni vwyrobou a pozadavky koncowych zakaznikd. Nove technologie v oblasti
netkanych textilii jsou prizpdsobeny parametrim surovin, vyrobnimu procesu, pozadavkdm zakaznikd a poptavce po
finalnim produktu s cilem zlepsit kvalitu a efektivitu vyroby, zejména ve vztahu k lehkym materialm. PEGAS take uzce
spolupracuje s dodavateli surovin na vyvoji novych skupin polymerd, jenz umozni vetsi efektivitu vyrobnich systéemu od
firmy Reicofil.

V oblasti novych materiall Spolecnost zapocala vyvoj nove rady bikomponentnich netkanych textilii, jenz by mohly byt
zaloZeny na novém tvaru vlaken a umozni zékaznikdm vyrazne vylepSeni objemnosti a ostatnich uzivatelskych viastnosti
technickych parametra. Dale je PEGAS aktivni ve vyvoji specialnich elastickych netkanych textilii a pokud bude vyvoj
Uspesny, bude mozné nabidnout zékaznikdm wyrazné vylepseni v komfortu a ostatnich parametrech.

Pro oblast hygieny Spolecnost Uspésné vyvinula zuslechtujici povrchové Upravy obsahujici prirodni extrakty. Dale Spo-
lecnost pracuje na vyvoji tzv. trvale hydrofilni Gpravy.

PEGAS spolupracuje s Fadou univerzit a nezavislych wzkumnych center v Ceské a Slovenské republice a v Némecku.
Tato spoluprace predbézné umoznuje pripravu vyrobkd dle pozadavkd zakaznikd v pilotnim programu, jenz mize byt

pozdéji prenesen do komereni vyroby.

Néklady na vyzkum a vyvoj v prvnim pololeti roku 2007 cinily priblizne 1,0 miliond Euro.
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6 Strategie a vyhled na 2007

Strategii Spolecnosti v roce 2007 stejne jako v ostatnich letech je 1.) pokracovani v ristu v souladu s klicovym trhem,
tj. s evropskym trhem netkanych textilii pro oblast osobni hygieny, 2.) udrzeni se na evropske Spicce v oblasti pouzi-
vanych technologii a 3.] udrzeni vynikajici financni vykonnosti ve srovnani se svymi konkurenty. Zameérem PEGASu je
dosazeni techto cill prostrednictvim nasledujicich strategi:

Instalace nowych wjrobnich kapacit

PEGAS bude pokracovat ve vystavbé novych vyrobnich kapacit s predstihnem pred hlavnimi evropskymi konkuren-
ty. Osma vyrobni linka bude uvedena do provozu v fijnu 2007 a umozni navySeni vyrobni kapacity od ledna 2008
0 15 000 tun rocne. Spolecnost déle zahajila projekt vystavby nove, devaté vyrabni linky, jenz bude stat opét ve Znojme
a predlozila Zzadost o investicni pobidky ceske viadni agenture Czechlnvest dne 31. kvetna 2007.

Investice v pokrocilé technologie a zarizeni

PEGAS bude i nadale pokracovat v investicich do nejpokrocilejsSich technologickych zafizeni s cilem udrzet si konku-
rencni vyhodu nad ostatnimi vyrobci netkanych textilii typu spunmelt.

Technicka expertiza

PEGAS je odhodlan udrzet si nejvy$si moznou Uroven technologickych znalosti prostrednictvim Skoleni a stalé revize
svych vyrobnich zarizeni.

Spoluprace se zakazniky a dodavateli

PEGAS bude déle pokracovat ve spolupraci se svymi zakazniky, vyrobci zafizeni a dodavateli surovin s cilem zdstat na
Spicce technického rozvoje v odvetvi a dodavat zakaznikdm vyrobky té nejvyssi kvality.

Zameéreni na specialni produkty

PEGAS je nejvétsim evropskym vyrobcem specialnich bi-komponentnich netkanych textilii typu spunmelt s rozsahlymi
zkuSenostmi v navrhu a vyrobé ultralehkych materiald. Zameéreni Spolecnosti a technické dovednosti v této oblasti
budou dale posileny spusténim osmeé vyrobni linky, jenz navysi stavajici vyrobni kapacitu na zakladé soucasného pro-
duktového portfolia 0 28 %.

Udrzeni vynikajici finanéni vykonnosti v odvétvi

V souvislosti s prvotnim cilem ristu na klicovem trhu se PEGAS i nadale soustredi na svou finanéni vwykonnost se
zamerem dosahovat vybornych vysledkd prostrednictvim rdstu kapacit diky novym investicim a Uzkeé spoluprace se
zakazniky. Neustala snaha o minimalizaci nakladd a o rdst podilu specialit na celkovwych vynosech umozni zabranit
poklesu marzi, jenz vzniké jako disledek cenovych tlakd na trhu.
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7 Akcie a akcionarska struktura

Struktura akcionara k 30. cervnu 2007

Pamplona Capital Partners |, LP 43,4%
Vedeni Spolecnosti 2,0%
Volny trh 54,6%
Celkem 100,0%

Zdroj: Udaje Spoleénosti

Po uvedeni akcii Spolec¢nosti na trh v prosinci 2006 se vlastnicka struktura v prvnim pololeti 2007 nezménila. Dne
27. dubna 2007 oznamila investicni spolecnost ING TFI S.A. se sidlem v Polsku, Ze fondy pod jeji spravou spolecne
nabyly 5,11% podilu na hlasovacich pravech Spolecnosti. Dne 18. ¢ervna 2007, Sest mésict po IPO PEGASu, vyprselo
tzv. uzavirené obdobi (lock-up period), behem kterého Pamplona a jini akcionafi véetné vrcholového managementu
Spolecnosti nesmeli prodat své podily.

Zmeény vlastnické struktury po 30. éervnu 2007

Dne 4. cervence 2007 oznamil hlavni akcionar Spolecnosti Pamplona svij zamer prodat ¢ast nebo cely svdj podil
ve Spolecnosti. Nasledné po investorské roadshow v hlavnich evropskych finanénich centrech umistila Pamplona
10. cervence 2007 cely 43,4% podil na akciich formou akcelerovaného bookbuildingu na burzach v Praze a ve VarSa-
vé za cenu 780 K¢ nebo 102,49 PLN za akcii”. Akcie byly prodany prevazné evropskym institucionalnim a portfoliovym
investorim a nabidka nebyla uc¢inéna verejnosti. Jedinym bookrunnerem transakce byla ING Bank NV, Wood&Co.
a Patria vystupovali jako prodejni agenti. Nabidka byla pFeupsana.

Nésledne po prodeji akcii v ervenci 2007 oznamili dva institucionalni investori nabyti vice jak 5-ti procentniho podilu

na hlasovacich pravech Spolecnosti. Jsou jimi Templeton Asset Management s 9,21% podilem a Opera TFl z Polska
s 5,20% podilem na akciovém kapitalu Spolecnosti.

Prehled sekundarniho umisténi akcii

Datum stanoveni ceny 10. éervence 2007
Datum vyporadani 16. cervence 2007
Pocet akcii nabidnutych k prodeji hlavnim akcionarem 4 001 165
Cena (v Kg) 780
Trzni kapitalizace prodanych akcii (v miliardach Ké) k 10. ¢ervenci 2007 312
Celkova trzni kapitalizace Spolec¢nosti k 10. ¢ervenci 2007 (v miliardach K&)8 7,32

Zdroj: Udaje Spoleénosti

Soucasna vlastnicka struktura po 16. cervenci 2007

Institucionalni a drobni investori (spolecné volny trh) 100,0%

z toho vrcholovy management Spole¢nosti 2,0%

Zdroj: Udaje Spoleénosti

7 Vizhledem k prodeji akcii na burzach v Praze a ve Varsavé nebyla oficidlné stanovena cena prodeje v Eurech. 10. ¢ervence 2007
byl oficialni kurs ceské koruny k Euru 28,601.

8 Na zakladé uzaviraci ceny akcii PEGAS na BCPP dne 10. ¢ervence 2007 ve vysi 793 Kg.
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7 Akcie a akcionarska struktura

Vyvoj ceny akcii PEGASu na BCPP (od 18. prosince 2006 do 29. céervna 2007)

Cena akcie
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Zdroj: Akcie.cz
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Dividendova politika a vyhlaseni dividendy

Dne 26. cervna 2007 oznamilo predstavenstvo PEGAS NONWOVENS SA vyplatu dividendy v celkové sumé 7 miliond
Euro, coz predstavuje 0,76 Euro za akcii (pro celkovy pocet 9 229 400 akcii). Vyplata dividendy se ocekava ve tretim
ctvrtleti 2007.

Vyplata dividendy byla schvalena priblizné o jeden rok drive nezli bylo ocekavano béhem IPO v prosinci roku 2006.
Predstavenstvo Spolec¢nosti dale rozhodlo, Zze v zavislosti na financni vykonnosti Spolecnosti je ocekavana rostouci
dividendova politika. Konkrétni cile jako pomer vyplaty dividendy na €istém zisku nebo predpokladany dividendovy vynos
nebyly Spole¢nosti stanaoveny.

Vyplata dividendy je podminéna uskutecnénim fuze spolecnosti CEE Enterprise a.s. a PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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9 Rizeni Spoleénosti

Radna valna hromada konana dne 15. éervna 2007

Na radné valné hromadé akcionard PEGAS NONWOVENS SA, jenz se konala 15. ¢ervna 2007 v Lucemburku, byly
schvaleny vSechny navrhy prelozené k projednani a hlasovani. Prijata rozhodnuti byla nasledujici:

(1)

(2)

(3)

(4)
(3)
(6)

(/)

(8)

Projednani a prijeti individualni Gcetni zaverky a konsolidované Gcetni zavérky za financéni rok koncici 31. pro-
sincem 2006.

Rozdéleni hospodarského vysledku za finanéni rok kongéici 31. prosincem 2006.

Zprosteni odpovednosti ¢lend predstavenstva, byvalého auditora spolecnosti PEGAS a nezavislého auditora
(reviseur d’entreprises) za a v souvislosti s financnim rokem koncicim 31. prosincem 2006.

Ustanoveni nezavislého auditora (reviseur d’entreprises).
Prijeti pravidel odménovani ¢lend predstavenstva (exekutivnich a neexekutivnich Fediteld) za rok 2006.
Prijeti pravidel odmeénovani clend predstavenstva (exekutivnich a neexekutivnich Fediteld) za rok 2007.

Schvaleni systému bonusl a planu na vyplaceni bonusu zavislych na kursu akcie pro rizné cleny nejvyssiho
managementu a ¢leny predstavenstva.

Rozdéleni emisniho &Zia a povéreni predstavenstva rozdélenim tohoto azia.

Z celkoveho poctu 9 229 400 kmenovych akcii spolecnosti PEGAS v nominalni hodnoté 1,24 Euro za akcii bylo
4 655 593 kmenovych akcii, predstavujicich 50,4 % (po zaokrouhleni] z celkového upsaného kapitalu spolecnosti
PEGAS, pritomno nebo Fadné zmocnéno na valné hromadé.

Na valné hromadé byly akcionardm poskytnuty samostatné a konsolidovane ucetni zavérky za financni rok kongici
31. prosincem 2006 a zpravy predstavenstva spolecnosti PEGAS tykajici se samostatné a konsolidované ucetni zaver-
ky za financni rok koncici 31. prosincem 2006 a informace o manazerském bonusovem planu a opcnim akciovem

planu.

Manazersky bonusovy plan

Valna hromada schvalila principy bonusového planu na rok 2007 urceného vrcholovemu managementu Spole¢nosti,
jmenovité vykonnym rediteldm a dvéma ostatnim ¢lendm vrcholovému managementu PEGAS NONWOVENS s.r.o.

Hlavni principy bonusového planu jsou nasleduijici:

Plan byl vytvoren s cilem zajistit motivaci vrcholového managementu na pInéni ekonomickych cild stanovenych
obchodnim planem Spole¢nosti, které v tomto pripade predstavuje ukazatel planovana EBITDA. Tento bonu-
sovy plan je platny na rok 2007.

Zakladem pro vypocet bonusu je ukazatel EBITDA vypocteny v souladu s ceskymi a lucemburskymi Gcetnimi
standardy na konsolidované Grovni, jenz je ocistén o urcité mimoradné a jednoréazové polozky specifikované
v dokumentu predlozeném na valné hromade.

Pokud bude skute¢né dosazena EBITDA rovna planované hodnoté EBITDA, potom bude vyplacen jako bonus
stanoveny cilovy bonus. Pokud bude skutecné dosazena EBITDA nizsi nebo vyssi nezli planovana EBITDA, céastka
cilového bonusu bude snizena nebo zvySena az do Urovneé maximalniho bonusu, v souladu s principy, jenz urci
predstavenstvo Spolecnosti.
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Opcni akciovy plan

Valna hromada schvalila tzv. ,stinovy” opéni akciovy plan urceny pro feditele PEGAS NONVWOVENS SA a dva dalsi cle-
ny vrcholoveho vedeni Spolecnosti. Plan byl vytvoren s cilem motivovat vrcholovy management Spole€nosti na plnéni
vytycenych cilt a sladit zajmy managementu se zajmy akcionard. Opcni akciovy plan bude v platnosti po obdobi ctyr let
do 18. prosince 2010.

Hlavni principy stinového opéniho akciového planu jsou nasledujici:
* Reditelé Spolecnosti obdrzeli bez protiplnéni dohromady celkem 173 755 kust stinovych opci na akcie.

e Dva dalsi ¢lenove vrcholoveho managementu Spolecnosti obdrzeli bez protiplnéni celkem 56 980 kusUl stino-
vych opci na akcie.

* Kazda stinova opce, pokud bude uplatnéna, prinese jejimu drziteli pravo obdrzZet tzv. stinovou akcii, neboli pravo
obdrzet v hotovosti ¢astku, rovnajici se rozdilu mezi 749,20K¢ (cena za jednu akcii, jenz byly nabidnuty inves-
tordm v prdbéhu IPO) a mezi oficialni cenou stanovenou pri zavéru obchodovani na BCPP (nebo jinem trhu,
pokud na BCPP nebude ten den obchodovano), ze dne predchazejicimu dni, kdy byla stinova opce uplatnéna.
Kazdy drzitel bude moci uplatnit 25 % stinovych opci kazdy rok, poprvé k datu prvniho vyroci IPO Spolecnosti, tj.
18. prosince 2007 a posledni opce k datu ¢tvrteho vyroci IPO.

e Valna hromada dale rozhodla udélit pravomoc k alokaci vySe zminénych stinovych opci mezi feditele a cleny
vrcholového managementu Spolecnosti predstavenstvu podle principt stanovenych a odsouhlasenych pred-
stavenstvem.

Slozeni predstavenstva ke dni 30. cervna 2007

Predstavenstvo PEGAS NONWOVENS SA

Jméno Funkce
Milos Bogdan Exekutivni Feditel
Ales Gerza Exekutivni reditel

Frantisek Klaska

Exekutivni reditel

Frantisek Rezac

Exekutivni reditel

Henry Gregson

Neexekutivni feditel

John Halsted

Neexekutivni reditel

Bernhard Lipinski

Neexekutivni feditel

David Ring

Neexekutivni reditel
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Zmeény ve strukture Spolecnosti

Dne 26. ¢ervna 2007 oznamil PEGAS svij zameér sloucit spolec¢nosti CEE Enterprise a.s. se spole¢nosti PEGAS NON-
WOVENS s.ro. s cilem zjednodusit korporatni strukturu Skupiny. Tato neprovozni holdingova spolecnost je pfimo
stoprocentné vlastnénou dcerinou spolecnosti Pegas Nonwovens SA v Lucembursku, a nasledné vlastni 100% podil
v hlavni provozni spoleénosti PEGAS NONWOVENS s.r.o. se sidlem ve Znojmé v Ceské republice.

CEE Enterprise a.s. neni provozni spolecnost a nevlastni zadna aktiva s vyjimkou jedné sofwaroveé licence a podilu na
PEGAS NONWOVENS s.r.o. Tato fuze by méla snizit administrativni naklady Skupiny priblizné o 200 000 Euro rocné.

[PEGAS NONWOVENS SA
PEGAS NONWOVENS SA]
100%
S 100%
[ CEE Enterprise a.s. ] )
PEGAS NONWOVENS s.r.o.
100%
A
100% 100% 100%
PEGAS NONWOVENS s.r.o.]
y
100% 100% 100% PEGAS - DS a.s. PEGAS-NT a.s. PEGAS - NW a.s.
A
PEGAS - DS a.s.| | PEGAS-NT a.s. ] PEGAS - NW a.s.] () Holdingovs spolesnosti

Zdroj: Udaje Spoleénosti
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Konsolidované financni vykazy za obdobi Sesti mésicu

do 30. cervna 2007 a 30. cervna 2006

Metoda konsolidace

Konsolidované ucetni vykazy zahrnuiji ucetni vykazy spolecnosti PEGAS NONWOVENS S.A. a spolecnosti ovladanych
touto Spolecnosti (dcerinych spolecnosti). Ovladani dcerinych spolecnosti je definovano jako pravomoc financné a ope-
rativné Fidit spolecnost za Ucelem dosazeni vyhod z jejich akgivit.

Aktiva, pasiva a podrozvahova pasiva, ktera splnuji podminky ucetniho zachyceni dle IFRS 3 jsou ocenény na realnou
hodnotu v den jejich porizeni.

Jakykoliv kladny rozdil mezi porizovacimi naklady a realnou hodnotou porizenych identifikovatelnych Cistych aktiv je
ucetné zachycen jako goodwill. Jakykoliv negativni rozdil mezi porizovacimi naklady a realnou hodnotou porizenych

identifikovatelnych Cistych aktiv je Gcetné zachycen ve vykazu zisku a ztraty v u€etnim obdobi porizeni.

Minoritni podily, majetkové podily minoritnich investord konsolidovanych dcer jsou ocenény jako pomérna mensinova
Cast Cisté realné hodnoty aktiv a pasiv zachycenych v Gcetnictvi.

V ucetnich vykazech dcerinych spolecnosti jsou tam, kde je to nutné, provadeny Gpravy za Ucelem sjednoceni Ucetnich
postupt clend Skupiny.

Vsechny transakce, zUstatky, vynosy, naklady a dividendy v rémci Skupiny jsou v konsalidaci eliminovany.
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do 30. cervna 2007 a 30. cervna 2006

10.2 Konsolidované vjkazy a ztraty za obdobi Sesti mésict do 30. cervna 2007 a 30. cervna 2006

Neauditované vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (v tisicich Euro)

Obdobi sesti mésicu do

30. cervna 30. cervna % zména
2006 2007
(neauditované) (neauditované)

Trzby 60 065 60 717 11%
Spotreba materidlu a sluzeb (36 865) (37 912) 2,8%
Osaobni naklady (2 4862) (2 764) 12,3%
Ostatni provozni vynosy (naklady) - netto 5126 (5 110) n/a

Z toho kursove zisky a precenéni Grokoveho swapu 5069 (6 00B) n/a
EBITDA 25 864 14 931 (42,3%)
Upravena EBITDA 20 795 20 937 0,7%
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (6 153) (6 052) (1.6%)
Provozni zisk (ztrata) 19 711 8 879 (55,0%)
Upraveny provozni zisk (ztrata) 14 642 14 885 1,7%
Finanéni naklady (8 075) (6 634) (17.,8%)
Zisk (ztrata) pred zdanénim 11 636 2245 (80,7%)
Upraveny zisk (ztrata) pred zdanénim 6 567 8 251 25,6%
Dan z prijmu (723) a1 n/a
Gisty zisk (ztrata) po zdanéni 10 913 2 656 (75,7%)
Priraditelny na:
Podily akcionart Spolecnosti 10 640 2 656 (75,0%)
Mensinové podily 273 0 n/a
Gisty zisk (ztrata) po zdanéni 10 913 2 656 (75,7%)

Upraveny ¢isty zisk (ztrata) po zdanéni 5 894 8 662 47,0%
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10.3

Konsolidované financni vykazy za obdobi Sesti mésicu

do 30. cervna 2007 a 30. cervna 2006

Konsolidované wykazy zisku a ztraty za obdobi tii mésicti do 30. cervna 2007

a 30. cervna 2006

Neauditovaneé vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (v tisicich Euro)

Trzby

Spotreba materidlu a sluzeb
Osobni naklady

Ostatni provozni vynosy (naklady) - netto

Z toho kursove zisky a precenéni Urokového swapu

EBITDA
Upravena EBITDA

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

Provozni zisk (ztrata)

Upraveny provozni zisk (ztrata)

Financni naklady

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Upraveny zisk (ztrata) pred zdanénim
Dan z prijmu

CGisty zisk (ztrata) po zdanéni
Priraditelny na:

Podily akcionart Spolecnosti

Mensinove podily

Gisty zisk (ztrata) po zdanéni

Upraveny cisty zisk (ztrata) po zdanéni

Obdobi tiri mésica do

30. cervna 30. éervna % zména
2006 2007
(neauditované) (neauditované)
30 527 29 383 (3,7%)
(18 859) (18 774) (0,5%)
(1251) (1431) 14,4%
1144 (2 362) n/a
1288 (3 236) n/a
11 561 6 816 (41,0%)
10 273 10 052 (2,2%)
(3 088) (3014) (2.4%)
8473 3 802 (55,1%)
7 185 7 038 (2,0%)
(4 120) (4 429) 7,5%
4 353 (627) n/a
3 065 2609 (14,9%)
36 396 n/a
4 389 (231) n/a
4263 (231) n/a
126 0 n/a
4 389 (231) n/a
2832 3 005 61%
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do 30. cervna 2007 a 30. cervna 2006

10.4 Konsolidované rozvahy za obdobi Sesti mésicu k 30. ¢ervnu 2007, 31. prosinci 2006

a 30. cervnu 2006

Neauditovaneé vykazy pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (v tisicich Euro)

30. ¢ervna 31. prosince 30. éervna
2006 2006 2007
(neauditované) (auditované) (neauditované)
Aktiva
Diouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 111 133 110 522 116 437
Dlouhodoby nehmotny majetek 73 102 74
Goodwill 81 422 84 384 80 798
Dlouhodoby majetek celkem 192 628 195 008 197 309
Obézna aktiva
Zasoby 7 379 8 363 7 585
Pohledavky z obchodnich vztahU a jiné pohledavky 24777 23 640 26 146
Penize a penézni ekvivalenty 28 292 22 014 1238
Obézna aktiva celkem 60 448 54 017 34 979
Aktiva celkem 253 076 249 025 232 288
Vlastni kapital a pasiva
Zakladni kapital a rezervni fondy
Z&akladni kapital 125 11 444 11 444
Emisni azio 0 41 011 41 011
Ostatni rezervni fondy 4432 0 0
Rozdily z prepoctu (22) 725 (360)
Nerozdéleny zisk 9 201 23770 26 426
Mensinove podily 345 0 6]
Zakladni kaital a rezervni fondy 14 081 76 950 78 521
Dlouhodobé zavazky
Bankavni tvéry 152 958 122 851 115 493
Ostatni zavazky 37 611 275 0
Odlozeny danovy zévazek 15 184 15 225 14 171
Dlouhodobé zavazky celkem 205 753 138 351 129 664
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztahU a jiné zavazky 18 992 20212 18 338
Danové zavazky 0 192 0
Kratkodoba ¢ast bankovnich avera 14 250 13 320 5765
Kratkodobé zavazky celkem 33 242 33724 24 103
Pasiva celkem 238 995 172 075 153 767
Vlastni kapital a pasiva celkem 253 076 249 025 232 288
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10.5

Konsolidované financni vykazy za obdobi Sesti mésicu

do 30. cervna 2007 a 30. cervna 2006

Konsolidovany pirehled o penéznich tocich za obdobi Sesti mésict do 30. cervna 2007

a do 30. cervna 2006

Neauditované vykazy pripraveneé v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (v tisicich Euro)

Zisk (ztrata) pred zdanénim

Upravy o:
Odpisy
Kurzove zisky

Urokové naklady

Zmeny v pirecenéni Urokovych swapt na realnou hodnotu

Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles (rust) stavu zasob

Pokles (rust) pohledavek

Pokles (rust) zavazku

Zaplacena dan z prijmu

Cisté penézni toky z provozni éinnosti

Penézni toky z investicni ¢innosti
Porizeni dlouhodobého hmotného majetku

Gisté penézni toky z investiéni &innosti

Penézni toky z financni éinnosti
Pokles (rust) bankovnich avera
Pokles (rust) dlouhodobého Gvéru
Zaplacené uroky

Cisté penézni toky z finanéni innosti

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku tcetniho

ohdobi

CGisty prirastek (tibytek) penéznich prostiedki a penéznich

ekvivalentu

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na konci tiéetniho

obdobi

Obdobi sesti mésicu do

30. cervna 2006
(neauditované)

30. cervna 2007
(neauditované)

11 636 2245
6 153 6 052

(3 482) 7 426
8075 6 634
1775 809
1243 768

(2 767) (3315)
(5 050) (4 745)
(528) (4)

17 055 15 870
4171 (15 218)
(4 171) (15 218)
(7 825) (15 645)
0 (275)

(3 801) (5508)
(11 626) (21 428)
27 034 22014
1258 (20 776)
28 292 1238
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Vyklad pojmi a zkratek

BCPP (PSE) - Burza cennych papir(i v Praze, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry v Ceské republice.

Bikomponentni viakno [Bi-co) - textilni viakno obsahujici dva nebo vice zékladnich komponentld (polymery). Typické
prirezy vlaken jsou napriklad ,strana/strana®, ,jadro/plast’, ,ostrivky v matrici®.

EBIT - zisk zahrnujici trzby za prodané vyrobky, spotirebu materialu a ostatni spotfebu, osobni naklady, ostatni provozni
vynosy,/ naklady a odpisy (pred odectenim drokd a dani).

EBITDA - zisk zahrnujici trzby za prodané vyrobky, spotifebu materialu a ostatni spotirebu, osobni naklady a ostatni
provozni vynosy,/ naklady (pfed odectenim urokd, dani a odpisu).

IFRS - Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi.
IPO - primarni emise akcii.
IRS - Urokovy swap, finanéni instrument slouzici k zajisteni trokového rizika.

Marze cistého zisku - procentni marze pocitana jako Cisty zisk po zdanéni a pfed rozdelenim akcionarim,/ celkove
trzby.

Marze EBIT - procentni marze pocitana jako EBIT/celkové trzby.
Marze EBITDA - procentni marze pocitana jako EBITDA/ celkoveé trzby.
Meltblownova textilie - textilie vyrobena technologii Meltblown.

Netkana textilie - plosny textilni Gtvar vyrobeny z prirodnich &i syntetickych viaken pojeny mechanicky, chemicky
nebo tepelné (nejedna se pri tom o vyrobu papiru).

PEC - dluhovy cenny papir s pravem prevoditelnosti na akcie.
Polymer - latka slozena z molekul ([monomerd) pojenych kovalentni vazbou do velice dlouhych Fetézcd.

Polypropylen/polyetylen - termoplasticky polymer skladajici se z dlouhych retézcd monomeru (propylen, etylen).
Prirozenou vlastnosti je vodoodpudivost, odolnost vici chemickym rozpoustédlim, alkaliim a kyselinam.

PX - oficialni index vyznamnych emisi (blue chip) kotovanych na Burze cennych papird v Praze.

Regranulace - metoda recyklace zbytkovych textilii do formy granuli, které mohou byt vraceny do vyrobniho procesu.
SAP - informacni systém slouzici pro Fizeni podniku.

Spunbondova textilie - textilie vyrobena technologii Spunbond,/Spunmelt.

Spunmelt /technologie Spunmelt - technologie vyroby netkané textilie. Tavenina polymeru je vytlacovana do
dlouziciho kanalu, dlouzena chladnym vzduchem do poZadovaného primeéru viaken a ukladana na pas.

Technologie Meltblown - technologie vyroby netkané textilie, kdy polymer je vytlacovan z kapilar, dlouzen horkym
vzduchem na velmi jemna vlakna (1 - 10 mikrometrd) a ukladan na pas.

Upraveny EBIT - zisk zahrnuijici trzby za prodané vyrobky, spotirebu materialu a ostatni spotifebu, osobni naklady, os-
tatni provozni vynosy,/ naklady a odpisy bez realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdild a pfecenéni trokovych
swapUl na realnou hodnotu. Upraveny EBIT ukazuje skutecnou provozni vwykonnost Spolecnosti.
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Upravena EBITDA - zisk zahrnujici trzby za prodané vyrobky, spotfebu materialu a ostatni spotfebu, osobni nak-
lady a ostatni provozni vynosy,/néklady bez realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdild a pfecenéni urokovych
swapU na realnou hodnotu. Upravena EBITDA ukazuje skutecnou provozni vykonnost Spolecnosti.

Upraveny éisty zisk - vypocten jako Ucetni Cisty zisk bez vlivu realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdild
vyplyvajicich z prepoctu rozvahovych polozek a dale z precenéni tUrokového swapu spolecnosti na reélnou hodnotu
véetne jejich dopadu na dan z prijmu. Upraveny cisty zisk ukazuje skute¢nou provozni vykonnost Spole€nosti.

Uzaviené obdobi - Casovy interval, béhem kterého nemuize byt investice prodana. V souvislosti s IPO obvykle man-
agement a stavajici akcionari nesmi po urcité casove obdobi dané upisovatelem emise prodat své akcie (toto obdobi

trva obvykle 180 dni).

WSE - Burza cennych papirt ve Varsave, regulovany trh pro obchody s cennymi papiry v Polsku.
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Zakladni udaje o Spolecnosti

Obchodni firma

PEGAS NONWOVENS SA

Sidlo
68-70, boulevard de la Pétrusse

-2320 Luxembourg
Lucembursko

Rejstiik a registracni cislo

Spolecnost je zapséna v rejstriku obchodu a spolecnosti v Lucembursku pod cislem B 112.044

Vznik

18. listopadu 2005 pod jménem Pamplona PE Holdco 2 S.A.

Sidlo a misto podnikani hlavni provozni entity PEGAS NONWOVENS s.ro., je PFiméticka 86, 669 04 Znojmo, Ceska
republika.
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