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(“Spolec¢nost™)

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI

K vyloudeni nebo omezeni prednostniho upisovaciho prava akcionara ve smyslu ¢l 32-3 (5)
lucemburského zakona o obchodnich spolecnostech z 10. srpna 1915, v platném znéni

Vazeni akcionafi,

v souladu s ¢l. 32-3 (5) lucemburského zédkona o obchodnich spole¢nostech z 10. srpna 1915, v platném
znéni (,,Zakon‘), vam predstavenstvo Spole¢nosti (,,PFedstavenstvo®) timto predklada zpravu, ktera
bude prezentovana na fadné valné hromadé Spoleénosti konajici se dne 15. ¢ervna 2017, v souvislosti s:

- vydanim 230 735 kust warrantd Spolecnosti (,,Nové warranty) v ramci nového motivacniho
planu pro roky 2017-2019 (,,Novy plan‘), ktery ma byt zaveden Spolecnosti v Cervnu 2017
vyluéné ve prospéch fediteld a ¢lent senior managementu Spolecnosti a/nebo jejich dcefinych
spole¢nosti (,,Reditelé*), a vyloutenim piednostniho prava akcionaf k upisu Novych warranti.

V tomto ohledu a vzhledem k tomu, Ze:

(i Novy plan bude zaveden vyluéné ve prospéch Reditell v ramci motivaéniho planu smétujiciho
k motivaci Reditelt, a to zejména k provazani jejich motivace na vyvoj hodnoty akcii
Spolecnosti; do vypoctu celkové hodnoty akcii se zahrnuje i vyse distribuovanych dividend; a

(i) pokud jde o vydani Novych warrantd, zamysli se stanovit upisovaci cenu ve vysi 12,70 K¢ za
Novy warrant v hotovosti, a kazdy Novy warrant dava majiteli pfi uplatnéni pravo na (i) jednu
akcii spole¢nosti PEGAS za realiza¢ni cenu (strike price) ve vysi 777 K& (ktera predstavuje
primérnou cenu akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych papirti Praha v obdobi od 1. fijna
2016 do 31. prosince 2016) sniZenou o vSechny dividendy na akcii spole¢nosti PEGAS, které
spolecnost PEGAS platné¢ vyhlasila v daném finan¢nim roce (financnich letech) (tj. ve
finanénim roce 2017 v ptipadé Novych warrantli s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v
roce 2017, ve financnich letech 2017 a 2018 v ptipadé Novych warrantti s rozhodnym dnem pro
uplatnéni (vesting) v roce 2018 a ve finan¢nich letech 2017, 2018 a 2019 v piipadé¢ Novych
warrant s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2019), nebo (ii) vyplatu v hotovosti
ve vysi odpovidajici konecné cené akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych papird Praha
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v pracovni den pifedchazejici dni uplatnéni, plus vSechny dividendy na akcii spolecnosti
PEGAS, které spolec¢nost PEGAS platné vyhlasila v daném finan¢nim roce (finan¢nich letech)
(tj. ve finan¢nim roce 2017 v ptipadé¢ Novych warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni
(vesting) v roce 2017, ve finan¢nich letech 2017 a 2018 v ptipadé Novych warranti s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2018 a ve finanénich letech 2017, 2018 a 2019
v ptipadé Novych warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2019), snizenou 0
realizaéni cenu (Strike price) ve vysi 777 K¢ (ktera predstavuje primérnou cenu akcie
spole¢nosti PEGAS na Burze cennych papirtt Praha v obdobi od 1. fijna 2016 do 31. prosince
2016). Vydano bude celkem 230 735 kusti Novych warrantt, z toho 1/3 Novych warrantd s
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) 15. prosince 2017, druha 1/3 Novych warranti S
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) 15. prosince 2018 a posledni 1/3 Novych warrantd S
rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) 15. prosince 2019. Novy motivacni plan vyprsi
15. prosince 2022. Realiza¢ni cena (strike price) Novych warranti, tj. 777 K&, predstavuje
primérnou cenu akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych papirG Praha v obdobi od 1. fijna
2016 do 31. prosince 2016. Kupni cena Nového warrantu, tj. 12,70 K¢&, odpovida trzni hodnoté
stanovené znaleckym ocenénim,;

je dilezité umoznit Reditelim vykonavat opravnéni plynouci z emise akcii (resp. z ceny prava upsat
akcie nebo, dle okolnosti, pfeménit jiné cenné papiry v akcie) v rdmci Nového planu, jakoz i zajistit,
aby mohly byt dosazeny cile sledované Spolecnosti zavedenim Nového planu.

Z téchto diivodl by pro Spolecnost bylo prospésné vyloucit prednostni upisovaci prava akcionaid
v souvislosti s vydanim Novych warrant.

V souladu s tim Pfedstavenstvo svymi pfitomnymi ¢leny navrhuje vyloucit pfednostni upisovaci prava
akcionafu v souvislosti s vydanim Novych warrant.

Lucemburk, 10. kvéten 2017



