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ZPRAVA ZA 1. CTVRTLETI
2019

16. kvétna 2019



Konsolidované neauditované
finanéni vysledky za prvni
ctvrtleti 2019

PFNonwovens a.s. oznamuje své
neauditované konsolidované finanéni
vysledky za prvni ¢tvrtleti roku kongici
31. breznem 2019 pfipravené v
souladu s mezinarodnimi standardy
finanéniho vykaznictvi (IFRS).

JEBITDA ve vy$i 347,5 milionid K¢
dosazZena v prvnim Ctvrtleti naplnila nase
oCekavani a je v souladu s cilem pro
letoSni rok, ktery jsme stanovili v rozmezi
1,30 - 1,45 miliardy KC.

Objem vyroby byl ve srovnani s
predchozimi Ctvrtletimi mirné slabs$i, coz
spolu se silnym prodejem vedlo ke

snizeni skladovych zasob hotovych
vyrobku.
Ukazatel zadluzZenosti vyjadreny

pomérem cisteho dluhu a EBITDA na
konci prvniho Ctvrtleti dosahl hodnoty
3,03.

Nase investi¢ni projekty nadale pokracuji
dle planu. Stavba vyrobniho zavodu v
Jizni Africe je prakticky dokoncena a
probiha jeji kolaudace. Spusténi vyrobni
linky probiha v souladu se stanovenym
harmonogramem a oCekavame, Ze prvni
komercni dodavky budeme realizovat
zaCatkem druhého pololeti. Instalace
nové semikomercni linky v zavodé ve
Znojmé-PFfiméticich rovnéz pokraluje v
souladu s nasim o¢ekavanim a uvedeni
linky do komercniho provozu tak i nadale
planujeme v prubéhu tretiho Cctvrtleti
2019.

Ocekavame, Ze spu$téni  novych
vyrobnich kapacit prispéje k dalSimu
vylepSeni na$eho provozniho
hospodareni,“ sdélil  Marian Rasik,

finanéni feditel a c&len predstavenstva
spole¢nosti PFNonwovens a.s.



Pirehled finanénich vysledki

Prvni Ctvrtleti

leden - bfezen 2019
Mezirocné

Trzby 1607,2 4,4%
Provozni ndklady bez odpist -1259,8 3,9%
EBITDA 347,5 6,2%
Odpisy -124,5 8,3%
Provozni hospodafsky vysledek (EBIT) 223,0 5,2%
Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy / (ndklady) (netto) 32,1 n/a
Urokové néklady (netto) -27,5 -39,7%
Dan z pFijm0 — (naklad)/vynos -25,3 -2,0%
Cisty zisk 202,3 86,9%
Cisty dluh 4138,2 -13,9%
Investice do hmotného a nehmotného majetku (CAPEX) 78,5 -8,8%

Marze EBITDA 21,6% 0,3 p.b.
Marze provozniho zisku 13,9% 0,1p.b.
Marze Cistého zisku 12,6% 5,6 p.b.

Vyroba v tunach 26 613 -1,7%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 612 3,2%
Pocet zaméstnancd - primér 608 3,0%

EUR/CZK - pramér 25,682 1,1%
EUR/CZK - na konci obdobi 25,800 1,5%
USD/CZK - pramér 22,613 9,4%
USD/CZK - na konci obdobi 22,968 11,3%
ZAR/CZK - primér 1,614 -6,5%
ZAR/CZK - na konci obdobi 1,587 -8,8%




Konsolidované financéni
vysledky

Vynosy, naklady a EBITDA

Trzby dosahly v prvnim Ctvrtleti roku
2019 vySe 1 607,2 milionu K¢, coz je
mezirocné o 4,4 % vice. Vyvoj cen
polymerd mél na meziro€ni vyvoj trzeb
mirné pozitivni vliv. RovnéZz objem
prodeju v tunach meziro¢né vzrostl.

Celkové provozni naklady bez odpisl
(netto) se vprvnim Ctvrtleti 2019
mezirocné zvysily o 3,9 % na 1 259,8
milionu K.

Ukazatel EBITDA dosahl v prvnim
Ctvrtleti roku 2019 vySe 347,5 milionu
KE 06,2 % meziroCné vice. Tento
vysledek je vsouladu s vyhledem
zvefejnénym na pocatku roku, ve
kterém Spole€nost indikovala narust
tohoto ukazatele v rozmezi od 1,30 do
1,45 miliardy K¢.

EBITDA marze dosahla v prvnim
Ctvrtleti roku 2019 hodnoty 21,6 % a
oproti srovnatelnému obdobi lonskeho
roku vzrostla o 0,3 procentniho bodu.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materialu a ostatni
spotifeba dosahla v prvnim Ctvrtleti roku
2019 vySe 1140,2 milionu K¢, coz
predstavovalo narust 0 1,6 %.

Celkové osobni naklady dosahly
v prvnim Ctvrtleti roku 2019 vysSe 87,1
milionu K¢, tj. meziro¢né o 0,9 % vice.
Celkové osobni naklady ocisténé o
dopad precenéni opc¢niho akciového
planu vzrostly meziroéné o 3,6 %.

Ostatni  provozni  vynosy/naklady
(netto) dosahly v prvnim Ctvrtleti roku
2019 32,4 milionu K¢.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnim
Ctvrtleti roku 2019 vySe 124,5 milionu
K&, mezirocné o 8,3 % vice zejména
vzhledem k posileni USD vuéi K&, coz
meélo za nasledek zvySeni odpist
Egyptského vyrobniho zavodu
vyjadfenych v KC.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodafeni (EBIT)
Cinil v prvnim Ctvrtleti tohoto roku 223,0
milionu K&, o 5,2 % vice ve srovnani
s prvnim cCtvrtletim roku 2018.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finanéni
vynosy/naklady (netto) predstavovaly
v prvnim c¢tvrtleti roku 2019 vynos ve
vySi 32,1 milionu K¢ proti nakladu 32,4
milionu KE dosazenému ve stejném
obdobi lofiského roku. Tato polozka
predstavuje realizované a
nerealizované kurzové zisky/ztraty a
ostatni financni vynosy a naklady.
Vynos za prvni Ctvrtleti byl zpUsoben
zejména posilenim dolaru o pfiblizné
2%, coz vedlo k nerealizovanym
kurzovym  ziskim  souvisejicim s
pfecenénim  rozvahovych  polozek
denominovanych v EUR a to zejména
ve vztahu k vnitropodnikové pujcce
dcefiné spoleCnosti v Egypté.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu dosahly v prvnim
Ctvrtleti roku 2019 hodnoty 27,5 milionu
K¢, cozje 0 39,7 % méné proti stejnému
obdobi minulého roku. Davodem pro
pokles urokovych nakladd bylo splaceni
vefejné emise dluhopist v listopadu
2018.

Dan z pfijma

V prvnim Ctvrtleti roku 2019 Cinila dan z
pFijma 25,3 milionu K&, o 2,0 % méné



nez v roce 2018. Splatna dan dosahla
vySe 32,5 milionu K¢ zména v
odloZzené dani reprezentovala vynos
7,2 milionu K¢.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvni &tvrtleti roku
2019 vySe 202,3 milionu K&, mezirocné
0 86,9 % vice.

Investice

V prvnim Ctvrtleti 2019 dosahly celkoveé
investice 78,5 milionu K¢, tj. pokles o
8,8 % oproti minulému roku. Z této
Castky pfipadalo 30,0 milionu K& na
investice do rozSifeni  vyrobnich
kapacit, zbytek predstavovaly bézné
investice.

Penize a zadluzenost

Hodnota c¢istého dluhu k 31. bfeznu
2019 dosahla 4 138,2 milionu K&, o
11,5 % méné ve srovnani se stavem k
31. prosinci 2018 a 13,9 % meziroCné.
Pomér G¢isttho dluhu k ukazateli
EBITDA se ve srovnani s pfedchozim
Gtvrtletim snizil na hodnotu 3,03.

Prehled hospodareni Skupiny
v prvnim ctvrtleti 2019

Celkova produkce prvni jakosti dosahla
v prvnim Ctvrtleti roku 2019 hodnoty
26 613 tun, coz predstavuje pokles o
1,7 % ve srovnani se stejnym obdobim
roku 2018.

Podil vynosl z prodeje netkanych
textilii urCenych k vyrobé hygienickych
produktd na celkovych vynosech cinil
v prvnim Ctvrtleti 2019 88,0 %. Prodeje
ostatnich produktl mimo oblast hygieny
(zejména pro stavebnictvi, zemédélstvi
a zdravotnictvi) dosahly v prvnim
Ctvrtleti 2019 12,0% podil na celkovych
vynosech.

Vynosy z prodeju do zapadni Evropy
pfedstavovaly 37,3%  podil na
celkovych vynosech. Vynosy z prodeje
do stfedni a vychodni Evropy a Ruska
pfedstavovaly 40,1% podil. Vynosy
zprodeje do ostatnich teritorii
predstavovaly 22,5%  podil na
celkovych vynosech.

Vyhled na rok 2019

V prvnim Ctvrtleti roku 2019 Skupina
dosahla hospodafskych vysledku, jez
jsou v souladu s jejim oCekavanim a se
zverejnénym vyhledem na cely rok
2019.

Na zakladé dosazenych vysledkl za
prvni Ctvrtleti 2019 a s ohledem na
vyvoj na evropském trhu netkanych
textilii v€etné oCekavaného vyvoje na
trhu s polymery potvrzuje Skupina svuj
predchozi vyhled na rok 2019 a
ocekava, ze ukazatel EBITDA v tomto
roce vzroste na hodnotu v rozmezi 1,30
az 1,45 miliardy K¢.

Skupina planuje, ze celkové investi¢ni
vydaje v roce 2019 nepfesahnou
uroven 1,45 miliardy K¢.



PFNonwovens a.s.

Mezitimni neauditovana konsolidovana ucetni zavérka
pripravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi

za obdobi prvnich tfi mésict konc€icich 31. breznem 2019



Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé

Obdobi tFi mésicti do
31. bfezna 31. bfezna

2018 2019
(neauditované) (neauditované)

Trzby 1539 346 1607 224 4,4%
Spotfeba materialu a sluzeb -1122301 -1 140 209 1,6%
Osobni naklady -86 347 -87 124 0,9%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -3659 -32420 786,0%
EBITDA 327 038 347 472 6,2%
EBITDA marZe 21,3% 21,6% 0,3 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -115 007 -124 520 8,3%
Provozni zisk 212031 222 951 5,1%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 28 909 49 229 70,3%
Kurzové ztraty a ostatni financni naklady -61 278 -17 113 -72,1%
Urokové vynosy 727 2123 192,0%
Urokové néklady -46 325 -29 605 -36,1%
Zisk pred zdanénim 134 065 227 586 69,8%
Dan z pfijm0 -25 801 -25294 -2,0%
Cisty zisk po zdanéni 108 264 202 292 86,8%
Cisty zisk ze zajisténi penéZnich tok 8936 -16 984 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z prepoctu 76 101 23771 -68,8%
Uplny vysledek za obdobi celkem 193 301 209 079 8,2%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 12,35 23,08 86,8%
Ztedény Cisty zisk na akcii (CZK) 12,35 23,08 86,8%




Konsolidovany vykaz o finanéni situaci ve zkracené podobé

31. biezna 31. biezna

v tis. K¢ 2018 2019
(neauditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 4841188 5195904
Dlouhodoby nehmotny majetek 160 304 186 086
Goodwill 2320127 2320127
Dlouhodoby majetek celkem 7321619 7702118

Zasoby 665 530 614 250
Pohledavky z obchodnich vztahd, smluvni aktiva a jiné pohledavky 2097 199 1811927
Penize a penéini ekvivalenty 1437 307 645 146
Obézna aktiva celkem 4200 036 3071323
Aktiva celkem 11 521 655 10773 441

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 299 857 299 857
Zakonny rezervni fond a ostatni rezervy 86 701 86 701
Rozdily z prepoctu 92 848 81365
Zajisténi penéznich tok 50 208 -12 124
Nerozdéleny zisk 3782230 4724032
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 4311844 5179 831

OdloZeny danovy zavazek 509 369 317 241
Dlouhodobé dluhopisy 3894904 3930185
Dlouhodobé zavazky celkem 4404 273 4247 426

Zavazky z obchodnich vztah a jiné zdvazky 431729 458 508
Darnové zavazky 10910 28 545
Kratkodobé bankovni uvéry 48 378 853123
Kratkodobé dluhopisy 2 302 000 0
Rezervy 12521 6 008
Kratkodobé zavazky celkem 2 805538 1346 184
Cizi zdroje celkem 7 209 811 5593 610
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 11 521 655 10773 441




Konsolidovany prehled o penéznich tocich ve zkracené podobé

v tis. K¢ 2018
(neauditované)

Zisk pred zdanénim 134 065

2019
(neauditované)

227 586

Odpisy 115 007 124 520
Kursové zmény 23 547 -11 018
Urokové néklady 46 325 27 482
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 8936 0
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) 10944 6307

Pokles/(rast) stavu zasob 40 816 -8 344
Pokles/(rast) pohleddvek -27 000 338620
Rast/(pokles) zavazkd -63 254 -33 236
Zaplacena dan z pfijma -22 669 -23 472
Cisté penézni toky z provozni &innosti 266 717 648 445

Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -86 083

-78 542

Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -86 083

-78 542

Rust/(pokles) kratkodobych bankovnich Gvéra a dluhopisu -223 040 -302 467
Rast/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazku -25703 551
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu 1 0
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -24 128 -22973
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 15 567 0
Cisté penézni toky z finanéni &innosti -257 303 -324 890
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku ucetniho

obdobi 1513977 400 134
Cisty prirtistek (ubytek) penéinich prosttedkd a penéznich

ekvivalentl -76 670 245013
Penézni prostfedky a penéini ekvivalenty na konci ucetniho

obdobi 1437 307 645 147




Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu ve zkracené
podobé

Zakonny Zakladni

. Zakladni reeervil Rozdily z Zajisteni
v tis. K¢ " fond a
kapital

o kapital a
. . Nerozdéleny - ,
penéznich sisk rezervni

ostatni toku fondy
rezervy celkem

prepoctu

Ostatni Uplny vysledek za

, 0 0 76 101 8936 108 264 193 301
obdobi

Ostatni Uplny vysledek za

, 0 0 23771 -16 984 202 292 209 079
obdobi
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni
zaveérce

Zaokrouhlovani a prezentace

Castky objevujici se v této mezitimni G&etni zavérce byly zaokrouhleny na jedno
desetinné misto v souladu s béznymi principy zaokrouhlovani. V disledku toho se
soucet jednotlivych polozek muze liSit od ¢astky uvedené na souctovém Fadku.

Zakladni predpoklady pripravy ucetnich vykazui

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni ucetni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji vesSkeré informace a sdéleni pozadované v celoroCnich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spolec¢nosti.

Zasadni uc€etni postupy pouzivané Spole€nosti

Zakladni predpoklady pfipravy uc€etnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finan¢nich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s konsolidovanymi finan¢nimi vykazy za ucetni rok koncici 31. prosincem
2018.

Sezénni a ekonomické vlivy

Podnikani Skupiny neni v podstaté ovliviiovano sezénnimi a ekonomickymi faktory
mimo béZného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi potfebami je do znaéné
miry necyklicky.

Pouziti odhadut a usudku

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykazu v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviiuji aplikaci
uCetnich postupu a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosu a nakladd. Odhady a jejich
predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych relevantnich
faktoru. Stanoveni odhadu ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
Skupiny, zejména pfi uréeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato hodnota nemuaze byt
spolehlivé zjisténa z jinych zdroji. Skute€né vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

Od vydani pfedchozich ucetnich vykazi nedoslo k zadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

Vykazovani dle segmentt

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmenti na zakladé rozdéleni
internich vykazl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci

pravomoci za u€elem alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.
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Zmeény ve slozeni entity a konsolidaénim celku

V pribéhu vykazovaného obdobi nedoslo ke zmé&nam v konsolidaénim celku oproti
stavu k 31. prosinci 2018.

Vydani, odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

V prubéhu prvniho ctvrtleti 2019 Skupina Cerpala kontokorentni bankovni avér.
Skupina neuzaviela v prvnim Ctvrtleti roku 2019 Zadné nové smlouvy na bankovni
avery.

V prvnich tfech mésicich roku 2019 nedoslo k odkupim dluhovych cennych papiru.

Vyznamné udalosti a transakce

V prubéhu prvniho &tvrtleti 2019 se nestaly Zadné vyznamné udalosti a transakce.

Vyznamné udalosti po skon¢eni mezitimniho obdobi

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skute¢nosti, které se staly po datu
ucCetni zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 31. bfeznu 2019.

Informace o realné hodnoté financ¢nich instrumentu

Za obdobi prvnich tfi mésicu tohoto roku nedoslo k Zzadné zméné ve zpusobu ocenéni
finanénich instrumenta.

KFiZzové ménové swapy
Skupina méla k 31. bfeznu 2019 otevieny dva kfizové ménové swapy.

Prvni swap byl uzavien v ¢ervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 678 000 tis. K&
(pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) ) za ucelem zajisténi
cizoménového rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopisu, které vydala dcefina
spole€nost PEFNONWOVENS Czech s.r.o., denominovanych v K¢ se splatnosti 14.
Cervence 2025, které nesou plovouci urokovou sazbu 6M PRIBOR + 2 % p.a. Swap
nese pevnou urokovou sazbu 3,39 % p.a.

Druhy swap byl uzavfen v €ervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 1 080 000 tis.
K& (pfijmova strana) a 39 852 tis. EUR (platebni strana) za ucelem zajisténi
cizoménového rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopisu, které vydala holdingova
spolecnost PEFNONWOVENS a.s., denominovanych v KC se splatnosti 14. Cervence
2022, které nesou pevnou urokovou sazbu 2,646 % p.a. Swap nese pevnou urokovou
sazbu 3,15 % p.a.

K prvnimu kfizovému ménovému swapu vede Skupina zajiStovaci ucetnictvi.
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Realna hodnota téchto swapu k 31. bfeznu 2019 je uvedena v nasleduijici tabulce.
Kladna hodnota pfedstavuje pohledavku Skupiny, zaporna hodnota zavazek Skupiny.

% zajisténi
Protistrana 2018 2019 podk’ladoveho
zavazku

k 31. breznu k 31. breznu

Ceska spotitelna — 90,201 mil. EUR 186 983 -- --

CSOB - 25 mil. EUR 32 268 -7 296 100%

Ceska spotitelna — 39,852 mil. EUR 18618 -21 326 100%

Celkem 237 869 -28 622 100%
v tis. K&

Realna hodnota téchto swapu k 31. bfeznu 2019 pfedstavuje zavazek Skupiny. Tyto
swapy pokryvaji k tomuto dni pfiblizné 100 % z celkové nominalni hodnoty dvou
privatnich emisi dluhopist ve vySi 1 080 mil. K&, resp. 678 mil. K.

Reéalna hodnota swapu je dana eurovou a korunovou vynosovou kfivkou platnou v
rozvahovy den a je vypoctena metodou diskontovanych penéznich tokl. Vstupy
pouzité pro vypocCet realné hodnoty jsou dle IFRS 7 zafazeny do druhé urovné
hierarchie realnych hodnot.

Senzitivita realné hodnoty kfizovych ménovych swapl
Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vic¢i EUR o 1 % by zvysSilo, resp. sniZilo realnou
hodnotu kfizovych ménovych swapu k 31. bfeznu 2019 o zhruba 17 mil. K¢.

Cizoménové opce

Cizoménova opcni struktura |.

Skupina méla k 31. bfeznu 2019 otevienou pozici v cizoménové opéni strukture,
kterou Skupina uzaviela v bfeznu 2016 a ktera expiruje v Cervenci 2019. Cilem této
cizoménove opcni struktury je zajisténi ménoveého rizika spojeného s trzbami v EUR a
jejich konverzi do K¢ v pfiblizném objemu, ktery Skupina mésic¢né vynaklada na vyplatu
mezd.

Cizoménova opcni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardl a bariérovych opci s mésic¢ni expiraci az do Cervence 2019.
Smyslem bariérovych opci bylo, pfed opusténim kurzového zavazku CNB, vylepsit
profil celé op&ni struktury kolem urovné kurzu 27 K¢ za EUR.

Cizoménova opcni struktura Il.

V dubnu 2018 Skupina uzaviela cizoménou op¢ni strukturu. Cilem této cizoménové
opCni struktury je zajisténi ménoveého rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K¢ v pfiblizném objemu, ktery Skupina mésicné vynaklada na vyplatu
mezd po expiraci vySe uvedené opcni struktury z roku 2016.

Cizoménova op¢ni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série

syntetickych forwardu a vypsanych (prodanych) opci s mési¢ni expiraci od srpna 2019
az do Cervence 2021.
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Cizoménova opcni struktura Ill.

V bfeznu 2019 Skupina uzaviela cizoménou op¢ni strukturu. Cilem této cizoménove
opCni struktury je zajisténi ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K¢ v pfiblizném objemu, ktery Skupina mésicné vynaklada na vyplatu
mezd po expiraci vySe uvedené opcni struktury z roku 2018.

Cizoménova opcni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardu a vypsanych (prodanych) opci s mési¢ni expiraci od srpna 2021
az do bfezna 2022.

Realna hodnota

Realna hodnota cizoménovych opénich struktur k 31. bfeznu 2019 je uvedena v
nasledujici tabulce. Kladna hodnota predstavuje pohledavku Skupiny, zaporna
hodnota zavazek Skupiny.

Protistrana k 31. bfeznu k 31. bfeznu
2018 2019

Cizoménova opcni struktura I. - série syntetickych forward( 20021 3529
Cizoménova opcni struktura I. - série bariérovych opci -126 27
Cizoménova opcni struktura Il. — série syntetickych forwardu -- -7 550
Cizoménova opéni struktura Il. — série vypsanych opci -- -4 564
Cizoménova opcni struktura lll. — série syntetickych forwardu -- -858
Cizoménova opcni struktura lll. — série vypsanych opci -- -1 685
Celkem 19 895 -11 101

Protistrana . k 30. zari 2018
Cizoménova opcni struktura I. - série syntetickych forward 16 705 9076
Cizoménova opéni struktura I. - série bariérovych opci -354 10
Cizoménova op¢ni struktura Il. — série syntetickych forwardd -- -10 109
Cizoménova op¢ni struktura Il. — série vypsanych opci -- -6 276
Celkem 16 351 -7 299

V tis. K&

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury |I.
Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vic¢i EUR o 5 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu cizoménoveé opéni struktury k 31. bfeznu 2019 o zhruba 10 mil. K&.

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury II.
Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vic¢i EUR o 5 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu cizoménoveé opéni struktury k 31. bfeznu 2019 o zhruba 37 mil. K¢.

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury Il1.

Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vic¢i EUR o 5 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu cizoménoveé opéni struktury k 31. bfeznu 2019 o zhruba 11 mil. K&.
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Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny
akcionarum Spole¢nosti déleny vazenym pramérem poctu kmenovych akcii
existujicich kazdy den v daném obdobi, ktery zohledfiuje (snizenim) zpétné
odkoupené akcie.

PIné zfedény zisk na akcii se vypoCitd na zakladé vazeného priméru poctu akcii

v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii) upraveného
o vliv pfedpokladané emise vSech potencialnich Fedicich cennych papird.

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31. bfezna
2018 31. bfezna 2019
Cisty zisk ptifaditelny akcionaram tis. K& 108 264 202 292
Vazeny primér poctu kmenovych akcii pocet 8 763 859 8 763 859
Zakladni ukazatel zisku na akcii K¢ 12,35 23,08

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici

31. bifezna
2018 31. birezna 2019
Cisty zisk ptifaditelny akcionaram tis. K& 108 264 202 292
Vazeny primér poctu kmenovych akcii pocet 8 763 859 8 763 859
Zredény ukazatel zisku na akcii Ké 12,35 23,08

Schvaleni mezitimnich uéetnich vykazu

Mezitimni uCetni vykazy byly schvaleny pfedstavenstvem Spolecnosti dne 15. kvétna
20109.

FrantiSek Klaska Marian Rasik
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
PFNonwovens a.s. PFNonwovens a.s.
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Alternativni méritka vykonnosti

V souladu se smérnici ESMA (European Securities and Markets Authority) tykajici se
transparentnosti a ochrany investord v Evropské unii obsahuje tento slovnik
alternativni méfitka vykonnosti, ktera jsou pouzivana pro vyjadfeni vykonnosti
Skupiny, ale nejsou definovana v ramci IFRS vykazu jako standardni méfitka. Definice
téchto méfitek umoznuje uzivatelim reportu ziskat dodate¢nou informaci pro
posouzeni ekonomické situace a vykonnosti Skupiny.

Méritko Definice Sesouhlaseni s ucetni
vykonnosti zavérkou

CAPEX

Cisty dluh

Cisty dluh/
EBITDA

EBIT
(Provozni
zisk)

EBITDA

Investiéni vydaje do
nehmotného majetku a
pozemku, budov a
zafizeni, v€etné
investi¢nich vydaju
financovanych leasingem
Finan¢ni ukazatel pocitany
jako: Dlouhodobé
bankovni Uvéry +
Dlouhodobé dluhopisy +
Kratkodobé bankovni
uveéry + Kratkodobé
dluhopisy — (Penize a
penézni ekvivalenty)

Cisty dluh/EBITDA,
pficemz u EBITDA se
pouziva klouzava hodnota
za poslednich 12 mésicu.

Zisk zahrnujici trzby za
prodané vyrobky, spotiebu
materidlu a ostatni
spotiebu, osobni naklady,
ostatni provozni
vynosy/naklady, odpisy a
amortizaci (pfed
odectenim urokl a dani)
Finanéni ukazatel, ktery
uréuje provozni marzi
spole¢nosti pfed
odecétenim urokd, dani,
odpist a amortizace.
Pocitano jako Cisty zisk
pfed zdanénim, nakladové
uroky, urokové vynosy,

Zobrazuje mnozstvi
dostupnych prostfedkl
investovanych do operaci
k zajisténi dlouhodobé
vynosnosti.

Ukazatel vyjadfuje realny
stav finan¢niho dluhu
Skupiny, tj. nominalni
hodnotu dluhl snizenou o
penézni prostfedky,
penézni ekvivalenty a
vysoce likvidni finanéni
aktiva spole€nosti. Vyuziti
ukazatele je primarné pfi
posuzovani celkové
pfiméfenosti zadluzeni
Skupiny, tj. napf. pfi
porovnani s vybranymi
ziskovymi €i bilanénimi
ukazateli Skupiny.
Vyjadfuje schopnost
Skupiny snizovat a splacet
svUj dluh a na druhou
stranu také jeji mozZnosti
pfijmout dalsi dluh pro
rozvoj podnikani. Ukazatel
pfiblizné vyjadfuje, za jak
dlouho je Skupina schopna
splatit své dluhy ze svého
primarniho zdroje
provozniho cash flow.

Je pouzivan k vyjadieni
provozniho vysledku
Skupiny a sou€asné
eliminuje dopady rozdila
mezi mistnimi dafiovymi
systémy a rlznymi
finan¢nimi aktivitami.

Vzhledem k tomu, ze
neobsahuje financni a
dariové ukazatele nebo
ucetni naklady
nezahrnujici odliv, je
pouzivan managementem
pro vyhodnoceni vysledku
Skupiny v priibéhu ¢asu.
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Viz Konsolidovany pfehled
0 penéznich tocich ve
zkracené podobé (fadek
Cisté penézni toky

z investi¢ni Cinnosti).

Viz Prehled finanénich
vysledkl v mil. K¢&:
1-3/2019: 0 + 3 930,2 +
853,1 -645,1 =4 138,2

Viz Konsolidované finanéni
vysledky — Penize a
zadluzenost v mil. K¢&:
2019: 4 138,2/ 347,5= 3,03

Viz Konsolidovany vykaz o
uplném vysledku ve
zkracené podobé za obdobi
tFi mésicu.

Viz Prehled finanénich
vysledkd, v mil. K&:
1-3/2019: 223,0 + 124,5 =
3475



Marze
Cistého
zisku
Marze

provoznih
0 zisku

Marze
EBITDA

Planovana
EBITDA

kurzové zmény, ostatni
finanéni vynosy/naklady a
odpisy a amortizace, tedy
provozni zisk + odpisy a
amortizace.

Procentni marze je
pocitana jako Cisty zisk po
zdanéni a pfed rozdélenim
akcionaru/celkové trzby.
Procentni marze je
pocitana jako
EBIT/celkové trzby.

Procentni marze je
pocitana jako
EBITDA/celkové trzby.

Finan¢ni ukazatel
definovany jako vynosy
minus naklady na prodané
zbozi a ostatni prodejni a
administrativni naklady.

Pouziva se k vyjadfeni, jak
dobfe Skupiny pfeménuje
trzby v zisk dostupny pro
akcionare.

Pouziva se k posouzeni
provozni vykonnosti
Skupiny.

Pouziva se k vyjadieni
ziskovosti Skupiny.

Je pouzity v obchodnim
planu Skupiny jako
benchmarkova hodnota
pro ohodnoceni vykonnosti
vV manazerském
bonusovém planu.
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Viz Prehled financnich
vysledkd, v mil. K¢:
1-3/2019: 202,3/1 607,2 =
12,6 %

Viz Prehled financnich
vysledkd, v mil. K¢:
1-3/2019: 223,0/1 607,2 =
139 %

Viz Prehled financnich
vysledkd, v mil. Ké&:
1-3/2019: 347,5/1 607,2 =
21,6 %

Viz Vyhled na rok 2019:
Stanoveno jako
kvalifikovany odhad vedeni
Skupiny.



