® PFN

PFNonwovens a.s.

ZPRAVA ZA 3. CTVRTLETI
2019

14. listopadu 2019



Konsolidované neauditované
finanéni vysledky za treti Ctvrtleti
a prvnich devét mésict roku 2019

PFNonwovens a.s. oznamuje své
neauditované konsolidované
finanéni vysledky za treti ctvrtleti a
prvnich devét mésict roku 2019
pripravené \' souladu s
mezinarodnimi standardy
finanéniho vykaznictvi (IFRS).

LEBITDA za prvnich devét mésicu
leto$niho roku dosahla 940,6 miliont
K¢, cozZ predstavuje meziro¢ni pokles o
témér 6 %. Za timto poklesem stal
zejména Spatny provozni vysledek
hospodareni ve druhém Ctvrtleti.
V prubéhu tretiho Ctvrtleti se nam
podarilo navysit zasoby hotovych
vyrobka. Ve tretim Ctvrtleti uz také
nabéhla komerc¢ni vyroba v noveé
zbudovaném  zavodé v Jihoafrické
republice. EBITDA za treti Ctvrtleti tak
dosahla vyse 334,8 miliond Kc.

Ocekavame, Ze se nam vyrobu a jeji
efektivitu po zbytek roku podafi udrzet.
V této souvislosti olekavame, Ze
ukazatel EBITDA v tomto roce
dosahne na spodni hodnotu vyhledu
stanoveného na rok 2019 v rozmezi
1,30 az 1,45 miliardy K¢.

Investi¢ni vydaje za devét mésicu
letoSniho roku Cinily vice nez 1,1
miliardy K¢ a v prevazné mire
souvisely s dokon¢enim  projektu
vystavby nového zavodu v Jizni Africe
a s instalaci nové semikomercni linky v
zavodé ve Znojmé-Primeticich.

Zavod v Jizni Africe ve tfetim Ctvrtleti
Jiz fungoval v plném komerénim reZimu
a jeho provozni parametry se postupné
dostavaji na béznou uroven
dosahovanou na naSich stavajicich
linkach.

Nova semikomercni linka ve Znojmé-
Priméticich koncem tretiho Ctvrtleti

vyrobila prvni komercni tuny
standardniho materialu,“ sdélil Marian
Rasik, financni feditel a Cdlen
pfedstavenstva spolecnosti
PFNonwovens a.s.



Prehled finanénich vysledki

Treti Ctvrtleti
Leden — zari 2019 c¢ervenec - zari 2019

mezirocné mezirocné

Vynosy 4817,4 0,3% 1658,1 1,0%
Provozni naklady bez odpist -3876,8 2,0% -13234 1,5%
EBITDA 940,6 -5,9% 334,8 -0,9%
Odpisy -391,0 12,2% -138,4 18,0%
Provozni hospodaisky vysledek (EBIT) 549,5 -15,7% 196,3 -11,0%
t(nl:arég;/e zmény a ostatni finan¢ni vynosy / (naklady) 71.0 n/a 48.6 320,0%
Urokové naklady (netto) -84,2 -38,4% -28,9 -37,4%
Dan z pfijm0 — (naklad)/vynos -47,7 -29,7% 25,8 n/a
Cisty zisk 488,7 11,7% 2419 53,5%
Cisty dluh 4 806,9 -0,5% 4 806,9 -0,5%

Investice do hmotného a nehmotného majetku

0 0
(CAPEX) 11144 105,4% 856,0 195,2%

Marze EBITDA 19,5% -1.3 p.b. 20,2% -0.4 p.b.
Marze provozniho zisku 11,4% -2.2 p.b. 11,8% -1.6 p.b.
Marze Cistého zisku 10,1% 1p.b. 14,6% 5 p.b.

Vyroba v tunach 81 322 -1,0% 28 076 1,6%
Pocet zaméstnancl - na konci obdobi 674 12,5% 674 12,5%
Pocet zaméstnancl - primér 668 12,5% 675 12,5%

EUR/CZK - primér 25,702 0,5% 25,738 0,1%
EUR/CZK - na konci obdobi 25,815 0,4% 25,815 0,4%
USD/CZK - primér 22,878 6,8% 23,154 4.7%
USD/CZK - na konci obdobi 23,707 7,9% 23,707 7,9%
ZARICZK - priimér 1,594 -4,4% 1,580 0,4%
ZAR/CZK - na konci obdobi 1,559 0,1% 1,559 0,1%




Konsolidované financéni
vysledky

Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich
vyrobkl) dosahly v prvnich deviti
mésicich roku 2019 vySe 48174
milionu K¢, coz je mezirocné o 0,3 %
vice. Celkové konsolidované vynosy
dosahly v samotném tretim Ctvrtleti
roku 2019 1658,1 milionu K¢, tj. o
1,0 % vice ve srovnani se stejnym
obdobim  minulého roku. Objem
prodejli v tunach mezirocné poklesl.
Naopak vyvoj cen polymerd mél na
meziro¢ni vyvoj trzeb pozitivni vliv.

Celkové provozni naklady bez odpis(
(netto) v prvnich deviti mésicich roku
2019 meziro¢né vzrostly o 2,0 % na
3 876,8 milionu K&. V samotném tfetim
Ctvrtleti 2019 konsolidované provozni
naklady bez odpist Cinily 1 323,4
milionu K¢, coz je o 1,5 % mezirocné
vice.

Ukazatel EBITDA dosahl za prvnich
devét mésicu roku 2019 vySe 940,6
milionu K¢, 05,9 % mezirocné méné.
Pfi¢inou meziro¢niho poklesu EBITDA
byl zejména Spatny vysledek za druhé
Ctvrtleti letoSniho roku zpusobeny
niz§im objemem vyroby, ktery souvisel
svelmi nizkou Urovni skladovych
zasob  hotovych  vyrobku, coz
neumoznovalo efektivni vyrobu. Dopad
mechanismu pfeneseni cen vstupnich
materiald byl neutralni.

EBITDA marze dosahla za prvnich
devét mésicu roku 2019 19,5 %, tj. o
1,3 procentniho bodu méné nez ve
stejném obdobi roku 2018.

EBITDA ve tfetim cCtvrtleti roku 2019
Cinila 334,8 milionu K¢, t. o 0,9 %
mezironé méné. ZlepsSeni provozniho
vysledku hospodafeni ve srovnani
s pfedchozim Ctvrtletim letoSniho roku

bylo hlavné zplsobeno stabilizaci
vyroby, kdyz objem vyroby za tfeti
Ctvrtleti dosahl ocfekavanych hodnot
kolem 28,000 tun.

EBITDA marze ve tretim Ctvrtleti roku
2019 Cinila 20,2 %, o 0,4 procentniho
bodu méné nez v pfechozim roce.

Provozni naklady

Celkova spotifeba materiald a ostatni
spotieba dosahla v prvnich deuviti
mésicich roku 2019 vySe 3555,9
milionu K¢, coz je o 0,4 % vice nez
v pfedchozim roce. V samotném tfetim
Ctvrtleti 2019 tato polozka Cinila
1212,4 milionu K&, coz predstavuje
pokles o0 0,3 %.

Celkové osobni naklady dosahly za
prvnich devét mésict roku 2019 vyse
271,2 milionu K¢, tj. meziro¢né o0 5,4 %
vice.

Osobni naklady ve tfetim Ctvrtleti 2019
dosahly vySe 92,7 milionu K¢, .
meziro¢né o 10,0 % vice.

Ostatni  provozni  vynosy/naklady
(netto) dosahly v prvnich  deviti
mésicich roku 2019 naklad
49,8 milionu K¢.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly
v prvnich deviti mésicich roku 2019
vySe 391,0 milionu K&, mezirocné o
12,2 % vice. Dldvodem pro meziroéni
rust odpisu bylo ¢astecné posileni
USD vugi K&, coz mélo za nasledek
zvySeni odpist Egyptského vyrobniho
zavodu vyjadienych v K& a dale
zarazeni investice do zavodu v JAR na
konci 1. pololeti.

V samotném tfetim Gtvrtleti tohoto roku
Cinily odpisy 138,4 milionu K¢,
meziro¢né o 18,0 % vice.



Provozni vysledek

Za prvnich devét mésict tohoto roku
dosahl provozni vysledek hospodareni
(EBIT) 549,5 milionu K¢, o 15,7 %
meéné nez ve stejném obdobi roku
2018.

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2019 provozni
zisk (EBIT) v meziro¢nim srovnani
klesl na 196,3 milionu K¢, tj. meziro¢né
0 11,0 %.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finanéni
vynosy/naklady (netto) predstavovaly
za prvnich devét mésicd roku 2019
vynos ve vysi 71,0 milionu K& oproti
nakladu ve wvysSi 9,7 milionu K¢
dosazenému ve stejném  obdobi
lofiského roku. Tato polozka
predstavuje realizované a
nerealizované kurzové zisky/ztraty a
ostatni finanéni vynosy a naklady.

Vynos za prvnich devét mésict byl
zplsoben zejména posilenim dolaru
vuci EUR o pfiblizné 5 %, coz vedlo k
nerealizovanym  kurzovym  ziskim
souvisejicim S pfecenénim
vnitropodnikové pujcky denominované
v EUR poskytnuté dcefiné spolecnosti
v Egypté. Kurzovy pohyb u
jihoafrického randu a u K& vaéi EUR
nebyl pro kurzové zmény za prvnich
devét mésicu tohoto roku vyznamny.

Kurzové zmény a ostatni finanéni
vynosy/naklady (netto) pFedstavovaly
v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2019
zisk 48,6 milionu K¢. Prevazujicim
vlivem bylo posileni dolaru vic¢i EUR
v pribéhu tretiho Ctvrtleti.

Urokové naklady (netto) spojené s
obsluhou dluhu dosahly za prvnich
devét mésict roku 2019 hodnoty 84,2
milionu K¢, coz je o 38,4 % méné proti
stejnému obdobi minulého roku. Ve

tretim Ctvrtleti 2019 Cinily urokove
naklady (netto) 28,9 milionu K¢, tj. o
37,4 % méné nez ve stejném obdobi
minulého roku. Ddvodem pro pokles
urokovych nakladd bylo splaceni
vefejné emise dluhopist v listopadu
2018.

Dan z prijma

Za prvnich devét mésicu roku 2019
Cinila dan z pfijmd 47,7 milionu K¢&, o
29,7 % méné nez ve stejném obdobi
roku 2018. Splatna dan dosahla vyse
86,8 milionu K& zména v odloZené
dani pfedstavovala vynos 39,1 milionu
KCE.

V samotném tretim Ctvrtleti 2019
predstavovala dan z pfijmd vynos ve
vySi 25,8 milionu K& zejména z titulu
odlozené dané.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvnich devét
mésicl roku 2019 vySe 488,7 milionu
K&, mezirocné o 11,7 % vice. Rast
Cistého zisku bylo dosazeno i pfes
horSi provozni vysledek zejména
vykazanymi nerealizovanymi
kurzovymi  vynosy a  poklesem
urokovych a danfovych nakladi v
porovnavanych obdobich. Ve tfetim
Ctvrtleti 2019 Spolecnost vytvofrila Cisty
zisk ve vySi 241,9 milionu K¢.

Investice

Za prvnich devét mésict roku 2019
dosahly celkové investice 1 114,4
milionu K& a vzrostly tak o 105,4 %
oproti minulému roku. Ztéto cCastky
pfedstavovaly kapitalové vydaje na
roz8ifeni vyroby 933,1 milionu K¢,
zbytek byl vynalozen na bézné
investice.

Ve tfetim  Ctvrtleti 2019  Cinily
konsolidované investice 856,0 milionu



KE, o 1952 % vice ve srovnani se
stejnym obdobim minulého roku. Z této
Castky pfedstavovaly kapitalové vydaje
na rozSifeni vyroby 801,4 milionu K¢,
zbytek byl vynalozen na bézné
investice.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych
finanCnich dluhd (kratkodobych i
dlouhodobych) c¢inila k 30. zafi 2019
5098,7 miliond K& Hodnota Cistého
dluhu k 30. zafi 2019 dosahla 4 806,9
milionu K&, o 2,8 % vice ve srovnani
se stavem k 31. prosinci 2018. Pomér
Cisty dluh/EBITDA dosahl k 30. zafi
2019 3,73 nasobku.

Prehled hospodareni Spoleé-
nosti za prvnich devét mésicu
2019

Celkova produkce prvni jakosti dosahla
za prvnich devét mésicl roku 2019
hodnoty 81 322 tun, coz predstavuje
pokles 0 1,0 % ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2018. Ve tretim Ctvrtleti
2019 Spolec¢nost vyrobila 28 076 tun,
tj. 0 1,6 % vice v porovnani se stejnym
obdobim loriského roku.

Podil vynosl z prodeje netkanych
textilii urCenych k vyrobé hygienickych
produktd na celkovych vynosech cinil
za prvnich devét mésicu roku 2019
91,5 %.

Rozdéleni vynoslu dle geografie trhi
potvrzuje stalou koncentraci odbytu
Spole¢nosti na SirSi oblast Evropy.
Vynosy z prodejll do zapadni Evropy
dosahly za prvnich devét mésicl roku
2019 33,5 %, vynosy z prodeje do
stfedni a vychodni Evropy a Ruska
395% a vynosy z prodeje do
ostatnich teritorii Cinily zbylych 26,9 %.

Vyhled narok 2019

Na zakladé dosazenych vysledkl za
prvnich devét mésicu roku 2019
a s ohledem na vyvoj na evropském
trhu netkanych textilii vCetné
oCekavaného vyvoje na trhu
s polymery SpoleCnost ocCekava, ZzZe
ukazatel EBITDA v tomto roce
dosahne na spodni hodnotu vyhledu
stanoveného na rok 2019 v rozmezi
1,30 az 1,45 miliardy K¢.

SpoleCnost  planuje, Z2e celkové
investicni  vydaje v roce 2019
nepfesahnou uroven 1,45 miliardy K¢.



Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zaverka

pfipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi za obdobi
deviti mésicl koncicich 30. zafim 2019



Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé za
obdobi deviti mésict

Obdobi deviti mésict do
30. zafi 30. zafi

v tis. Ké 2018 2019
neauditované) (neauditované % zména

Vynosy 4 802 652 4817 402 0,3%
Spotfeba materialu a sluzeb -3 539 950 -3 555 857 0,4%
Osobni naklady -257 232 -271 229 5,4%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -5481 -49 753 807,8%
EBITDA 999 990 940 564 -5,9%
EBITDA marze 20,8% 19,5% -1,3 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného

majetku -348 398 -391 022 12,2%
Provozni zisk 651 593 549 542 -15,7%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 19 975 128 252 542,1%
Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady -29 695 -57 221 92,7%
Urokové vynosy 2731 5 062 85,4%
Urokové naklady -139 291 -89 220 -35,9%
Zisk pred zdanénim 505 312 536 416 6,2%
Dan z pfijm{ -67 859 -47 704 -29,7%
Cisty zisk po zdanéni 437 453 488 712 11,7%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tokd -28 508 -35 080 23,1%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 89 283 44 533 -50,1%
Uplny vysledek za obdobi celkem 498 228 498 165 0,0%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 49,92 55,76 11,7%
Ztedény Cisty zisk na akcii (CZK) 49,92 55,76 11,7%




Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé za
obdobi tii mésict

Obdobi tfi mésicli do
30. zafi 30. zafi

v tis. CZK 2018 2019
neauditované) (neauditované

Vynosy 1642 026 1658 137 1,0%
Spotfeba materialu a sluzeb -1 216 563 -1212 427 -0,3%
Osobni naklady -84 231 -92 688 10,0%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) -3328 -18 250 448,4%
EBITDA 337 904 334772 -0,9%
EBITDA marze 20,6% 20,2% -0,4 p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného

majetku -117 280 -138 446 18,0%
Provozni zisk 220 624 196 326 -11,0%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 4941 82 129 1562,4%
Kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady 6 630 -33534 n/a
Urokové vynosy 1042 1318 26,4%
Urokové naklady -47 111 -30 170 -36,0%
Zisk pred zdanénim 186 126 216 069 16,1%
Dan z pFijm{ — (naklad)/vynos -28 598 25 797 n/a
Cisty zisk po zdanéni 157 528 241 866 53,5%
Cisty zisk ze zajisténi penéznich tokd 18 947 -25 317 n/a
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -176 345 44 717 n/a
UplIny vysledek za obdobi celkem 131 261266 200 089,6%
Zakladni Cisty zisk na akcii (CZK) 17,97 27,60 53,5%
Zfedény disty zisk na akcii (CZK) 17,97 27,60 53,5%




Konsolidovany vykaz o finanéni situaci ve zkracené podobé

30. zari

2018
neauditované

Aktiva

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 5125612 5994 363
Dlouhodoby nehmotny majetek 169 389 189 458
Goodwill 2320127 2320127
Dlouhodoby majetek celkem 7 615 127 8 503 949

Obgznaaktva
Zasoby 641 707 785 316
Pohledavky z obchodnich vztah(l, smluvni aktiva a jiné pohledavky 2214941 1697 078
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0
Penize a penézni ekvivalenty 1517 784 291 786
Obézna aktiva celkem 4 374 433 2774180
Aktiva celkem 11 989 560 11 278 129

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital 299 857 299 857
Zakonny rezervni fond a ostatni rezervy 86 701 86 701
Vlastni akcie 0 0
Rozdily z pfepoctu 106 030 102 127
Zaijisténi penéznich tokl 12 764 -30 219
Nerozdéleny zisk 4111 419 5010 452
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 4616 772 5468 918
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé bankovni tvéry 0 0
Odlozeny dariovy zavazek 501 511 286 854
Dlouhodobé dluhopisy 3920973 3932561
Dlouhodobé zavazky celkem 4 422 484 4219 415
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 486 598 404 973
Dariové zavazky 22 083 15 326
Kratkodoba ¢ast bankovnich Gvérd a dluhopist 2 428 862 1166 172
Rezervy 12 762 3325
Kratkodobé zavazky celkem 2 950 305 1589 796
Cizi zdroje celkem 7 372788 5809 211
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 11 989 560 11 278 129
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich ve zkracené podobé za
obdobi deviti mésicu

2019
neauditované

Zisk pied zdanénim 505 312 536 416
Odpisy 348 398 391 022
Kursové zmény 44 399 -27 735
Urokové naklady 139 291 84 158
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -28 508 0
Ostatni financni vynosy/(naklady) 3338 9074
Pokles/(rst) stavu zasob 84 354 -179 411
Pokles/(rast) pohledavek -115981 432 723
Rust/(pokles) zavazku -48 745 -62 118
Zaplacena dan z pfijmi -70 615 -73 654
Cisté penézni toky z provozni éinnosti 861 243 1110476
Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -542 546 -1114 413
Cisté penézni toky z investiéni éinnosti -542 546 -1114 413
Rust/(pokles) kratkodobych bankovnich Gvérl a dluhopis( -144 556 862
Rust/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazki 366 1653
Zaplacené uroky -108 697 -106 926
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -62 004 0
Cisté penézni toky z finanéni éinnosti -314 890 -104 411
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na po€atku

Ucetniho obdobi 1513977 400 134
Cisty prirastek (Ubytek) penéznich prostfedk(i a penéznich

ekvivalentd 3 807 -108 348

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na konci
ucetniho obdobi 1517784 291 786




Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu ve zkracené
podobé

Zakonny Zakladni
rezervni Zajisténi Nerozdé&leny kapital a

Zakladni Rozdily z s .
penéznich Zisk rezervni

vitis. Ke kapital 12793 prepodtu
P ostatni prep toku fondy

rezervy celkem

Ostatni uplny vysledek

. 0 0 89 283 -28 508 437 453 498 228
za obdobi

Ostatni Uplny vysledek

. 0 0 44 533 -35 080 488 712 498 165
za obdobi

[EnN
N ‘



Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni
zaverce

Zaokrouhlovani a prezentace

Castky objevujici se v této mezitimni G&etni zavérce byly zaokrouhleny na jedno
desetinné misto v souladu s béznymi principy zaokrouhlovani. V disledku toho se
soucet jednotlivych polozek muze liSit od ¢astky uvedené na souctovém fadku.

Zakladni predpoklady pripravy ucetnich vykazi

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii. Mezitimni ucetni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro€nich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spolecnosti.

Zasadni ucetni postupy pouzivané Spole¢nosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto finan¢nich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finanénimi vykazy spole€nosti skupiny za ucetni rok koncici 31. prosincem
2018.

Zavedeni novych a revidovanych standardt
Oc¢ekavany dopad novych standardd, jejich zmén a interpretaci na budouci

konsolidované ucetni zavérky Skupiny byl popsan v konsolidované ucetni zavérce
Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2018.
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Sezénni a ekonomické vlivy

Podnikani SpoleCnosti neni v podstaté ovlivhovano sezénnimi a ekonomickymi
faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi potfebami je
do znacné miry necyklicky.

Pouziti odhadt a usudku

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykazu v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti ucinilo nékteré usudky, odhady a pfedpoklady, které ovliviiuji aplikaci
uCetnich postupl a vySi vykazovanych aktiv a pasiv, vynost a nakladu. Odhady
a jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktord. Stanoveni odhadu ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz
o finan¢ni situaci Spole¢nosti, zejména pfi urCeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych
tato hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroju. Skute€né vysledky se
mohou od téchto odhadu lisit.

Od vydani pfedchozich uc€etnich vykazl nedos$lo k zadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

Vykazovani dle segmentti

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni
internich vykazu, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za u€elem alokace zdroji a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Zmény ve slozeni entity a konsolidaénim celku

V prabéhu vykazovaného obdobi doSlo ke zménam v konsolidaénim celku oproti
stavu k 31. prosinci 2018.

Vydani, odkupy a splatky diluhu a majetkovych cennych papirt

V prabéhu prvnich deviti mésicd roku 2019 Spolednost Cerpala kontokorentni
bankovni uvér. Spole¢nost neuzaviela za prvnich devét mésicu roku 2019 zadné
noveé smlouvy na bankovni Uvéry.

Ve tfetim Ctvrtleti Spole€nost nevydala Zadné dluhové ani majetkové cenné papiry,

nedoSlo k zadnym odkupum nebo splatkam dluhovych ani majetkovych cennych
papirl.
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Vyznamné udalosti a transakce

Vyznamné udalosti po skonéeni mezitimniho obdobi

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skute¢nosti, které se staly po datu
uCetni zavérky a které by mély vyznamny vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 30. zafi 2019.

Informace o realné hodnoté finanénich instrumentu

Ve tfetim Ctvrtleti tohoto roku nedoslo k Zadné zméné ve zplsobu ocenéni finan¢nich
instrumenta.

Urokové swapy
Skupina neméla k 30. zafi 2019 oteviené Zadné urokové swapy.

Ménové forwardy
Skupina neméla k 30. zafi 2019 oteviené zadné ménové forwardy.

KFizové ménové swapy
Skupina méla k 30. ¢ervnu 2018, resp. k 30. ¢ervnu 2019 otevfeny tfi, resp. dva
kfizové ménove swapy.

Prvni swap byl uzavien v listopadu 2014 v celkové nominalni hodnoté 2 489 575 tis.
K¢ (pfijmova strana) proti 90 201 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové
riziko u korunové emise vefejnych dluhopisi Pegas 2,85/2018, které vydala
holdingova spole¢nost PFNonwovens a.s. Swap nesl pevnou urokovou sazbu 3,1 %
p.a. Swap expiroval v listopadu 2018 v souvislosti se splatnosti emise vefejnych
dluhopisu.

Druhy swap byl uzavien v ervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 678 000 tis. K¢
(pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) za ucelem zajisténi
cizoménového rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopist, které vydala dcefina
spole¢nost PFNonwovens Czech s.r.o., denominovanych v K¢ se splatnosti 14.
Cervence 2025, které nesou plovouci urokovou sazbu 6M PRIBOR + 2 % p.a. Swap
nese pevnou urokovou sazbu 3,39 % p.a. Zaroven tento swap zajiStuje cizoménové
riziko u penéznich toku, trzeb, které Skupina realizuje v EUR. Ekonomicky vztah je
definovan jako o€ekavani, ze hodnota zajiStovaciho nastroje a hodnota zajisténé
polozky se bude ve vztahu k zajisténému riziku pohybovat opaéné. Tzn. v pfipadé
rastu urokovych sazeb se bude zvySovat hodnota zajiStovaciho nastroje, aktiva, a
stejné tak se bude zvySovat hodnota zajisténé polozky vydanych dluhopist, resp.
zavazku a naopak. V pfipadé posilovani K¢ vic¢i EUR se bude zvySovat hodnota
zajisStovaciho nastroje a zaroven se bude sniZzovat hodnota zajiStované polozky
EURovych trzeb vyjadfenych v K&. Skupina povazuje zajiStovaci vztah za efektivni
vzhledem ke skutecCnosti, Ze parametry zajiStovaciho nastroje a zajisténé polozky
jsou identické (nominal, data splatnosti urokovych plateb, stalost trzeb inkasovanych
v EUR). Z tohoto dlvodu byla cela ¢ast realné hodnoty zajiStovaciho derivatu
vykazana ve vlastnim kapitalu, resp. pfes ostatni uplny vysledek.
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Treti swap byl uzavien v €ervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 1 080 000 tis.
K& (pfijmova strana) proti 39 852 tis. EUR (platebni strana) za ucCelem zajisténi
cizoménoveého rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopisti, které vydala
holdingova spolecnost PFNonwovens a.s., denominovanych v K¢ se splatnosti 14.
Cervence 2022, které nesou pevnou urokovou sazbu 2,646 % p.a. Swap nese
pevnou urokovou sazbu 3,15 % p.a.

Skupina k témto kifizovym ménovym swapum nevede zajiStovaci ucetnictvi a veskery
zisky nebo ztraty jsou vykazany ve vykazu o uplném vysledku.

Realna hodnota téchto swapl k 30. zafi 2019 je uvedena v nasledujici tabulce.
Kladna hodnota pfedstavuje pohledavku Skupiny, zaporna hodnota zavazek
Skupiny.

Protistrana k 30. zari 2018 k 30. zari 2019
Ceska spofitelna — 90,201 mil. EUR 164 020 --
CSOB - 25 mil. EUR 28 555 -16 988
Ceska spofitelna — 39,852 mil. EUR -24 410 -22 333
Celkem 168 165 -39 321
v tis. K&

Realna hodnota swapl je dana eurovou a korunovou vynosovou kfivkou platnou
v rozvahovy den a je vypoc¢tena metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupy
pouzité pro vypocet realné hodnoty jsou dle IFRS 7 zafazeny do druhé urovné
hierarchie realnych hodnot.

Senzitivita realné hodnoty krizovych ménovych swaput
Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vic¢i EUR o 1 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu kfizovych ménovych swapu k 30. zafi 2019 o zhruba 16,7 mil. K&.

Cizoménové opcni struktury

Cizoménova opcni struktura |I.

V Cervenci 2019 expirovala cizoménova opc¢ni struktura, kterou Skupina uzaviela
v bfeznu 2016. Cilem této cizoménové opéni struktury bylo zajisténi ménoveého rizika
spojeného s trzbami v EUR a jejich konverzi do KE v pfiblizném objemu, ktery
Skupina mésicné vynaklada na vyplatu mezd.

Cizoménova opéni struktura se skladala ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardu a bariérovych opci s mési¢ni expiraci az do €ervence 2019.
Smyslem bariérovych opci bylo, pfed opusténim kurzového zavazku CNB, vylepsit
profil celé opéni struktury kolem urovné kurzu 27 K¢ za EUR.

Skupina vedla zajiStovaci ucetnictvi na €ast cizoménové opcCni struktury, sérii
mésicnich syntetickych forwardl. Zména v realné hodnoté této €asti op&ni struktury,
ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajisténi, byla vykazovana ve vlastnim
kapitalu. Zména v redlné hodnoté téchto syntetickych forwardd z &asti, ktera je
povazovana za neefektivni z hlediska zajisténi, byla ultovana ve vykazu ziskl a
ztrat. Druhou €ast opcCni struktury, sérii mési¢nich bariérovych opci, Skupina vedla
mimo zajiStovaci ucetnictvi a zménu v jeji realné hodnoté uctovala ve vykazu ziskl a
ztrat.
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Cizoménova opcni struktura Il.

V dubnu 2018 Skupina uzaviela cizoménou op¢ni strukturu. Cilem této cizoménoveé
opCni struktury je zajisténi ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K¢ v pfiblizném objemu, ktery Skupina mésicné vynaklada na vyplatu
mezd po expiraci vySe uvedené opcni struktury z roku 2016.

Cizoménova opcni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardl a vypsanych (prodanych) opci s mési¢ni expiraci od srpna
2019 az do Cervence 2021.

Skupina vede zajisStovaci ucetnictvi na Cast cizoménové opéni struktury, sérii
mésicnich syntetickych forwardd. Zména v realné hodnoté této ¢asti op&ni struktury,
ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajisténi, je vykazovana ve vlastnim
kapitalu. Zména v realné hodnoté téchto syntetickych forwardl z casti, ktera je
povazovana za neefektivni z hlediska zajisténi, je uctovana ve vykazu ziskl a ztrat.
Druhou ¢ast opéni struktury, sérii mési¢nich vypsanych opci, Skupina vede mimo
zajisStovaci uc€etnictvi a zménu v jeji realné hodnoté uctuje ve vykazu zisku a ztrat.

Cizoménova opcni struktura lll.

V bfeznu 2019 Skupina uzaviela cizoménou opc¢ni strukturu. Cilem této cizoménové
opCni struktury je zajisténi ménoveho rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K¢ v pfiblizném objemu, ktery Skupina mési¢né vynaklada na vyplatu
mezd po expiraci vySe uvedené opcni struktury z roku 2018.

Cizoménova opcni struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série
syntetickych forwardd a vypsanych (prodanych) opci s mésiéni expiraci od srpna
2021 az do brezna 2022.

Skupina vede zajiStovaci uCetnictvi na Cast cizoménové opéni struktury, sérii
mésicnich syntetickych forwardld. Zména v realné hodnoté této ¢asti opcni struktury,
ktera je povazovana za efektivni z hlediska zajiSténi, je vykazovana ve vlastnim
kapitalu. Zména v realné hodnoté téchto syntetickych forwardi z Casti, ktera je
povazovana za neefektivni z hlediska zajisténi, je uctovana ve vykazu zisku a ztrat.
Druhou €ast opéni struktury, sérii mési¢nich vypsanych opci, Skupina vede mimo
zajistovaci ucetnictvi a zménu v jeji realné hodnoté Uctuje ve vykazu zisku a ztrat.

Reélna hodnota téchto cizoménovych opcnich struktur k 30. zafi 2019 je uvedena

v nasledujici tabulce. Kladna hodnota predstavuje pohledavku Skupiny, zaporna
hodnota zavazek Skupiny.
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Protistrana k 30. zari 2018 k 30.

Cizoménova op¢ni struktura I. - série syntetickych forward( 9076 --
Cizoménova op¢ni struktura |. - série bariérovych opci 10 --
Cizoménova opcni struktura Il. — série syntetickych forwardi -10 109 -4 176
Cizoménova op¢ni struktura Il. — série vypsanych opci -6 276 -3 144
Cizoménova op¢ni struktura lll. — série syntetickych forwardu -- -1118
Cizomeénova op¢ni struktura lll. — série vypsanych opci -- -1 502
Celkem -7 299 -9 940
v tis. K&

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury |.
Struktura jiz expirovala.

Senzitivita realné hodnoty cizoménoveé opcni struktury II.
Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vic¢i EUR o 5 % by zvysSilo, resp. snizilo realnou
hodnotu cizoménové opéni struktury k 30. zafi 2019 o zhruba 34,1 mil. K¢.

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury Ill.
Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vuci EUR o0 5 % by zvysilo, resp. sniZilo realnou

s v

hodnotu cizoménoveé opéni struktury k 30. zafi 2019 o zhruba 11,4 mil. K¢.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny
akcionafim Spolecnosti déleny vazenym primérem pocCtu kmenovych akcii
existujicich kazdy den v daném obdobi, ktery zohledfiuje (sniZzenim) zpétné
odkoupené akcie.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocCita na zakladé vazeného priméru poctu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii)
upraveného o vliv pfedpokladané emise vSech potencialnich fedicich cennych
papird.

V prvnich deviti mésicich roku 2019 nedoSlo ke zméné v pocCtu akcii vydanych
Spolecnosti.

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice koncici Za 9 mésicu koncicich

30.9.2018 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2019
Cisty zisk pfiraditelny akcionartm tis. K& 157 528 241 866 437 453 488 712
Vazeny prdmér poctu kmenovych akcii pocet 8 763 859 8 763 859 8 763 859 8 763 859
Zakladni ukazatel zisku na akcii Ké 17,97 27,60 49,92 55,76

Zfedény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kongcici Za 9 mésicu kongéicich

30.9.2018 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2019
Cisty zisk pfiraditelny akcionartm tis. KE 157 528 241 866 437 453 488 712
Vazeny primér poctu kmenovych akcii pocet 8 763 859 8 763 859 8 763 859 8 763 859
Ziedény ukazatel zisku na akcii Ké 17,97 27,60 49,92 55,76
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Informace o spfiznénych osobach

Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly zadné dalSi nové transakce mezi Skupinou
a exekutivnim managementem ¢i neexekutivnimi fediteli uzaviené v prvnich deviti mésicich
roku 2019.

Schvaleni mezitimnich ucetnich vykazu

Mezitimni ucCetni vykazy byly schvaleny predstavenstvem SpoleCnosti dne
13. listopadu 2019.

Carl Allen Bodford Marian Rasik
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
PFNonwovens a.s. PFNonwovens a.s.
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Vyklad pojmu a zkratek

6th October City — je satelitni mésto u Kahiry v Egypté. Celkova populace Ccita
kolem pul milionu lidi a sidlo své regiondlni centradly zde ma fada zahrani¢nich
spolecnosti.

BCPP (PSE) — Burza cennych papiru Praha, regulovany trh pro obchody s cennymi
papiry v Ceské Republice.

Bikomponentni vlakno (Bi-co) — textilni vlakno obsahuijici dvé nebo vice zakladni
komponenty (polymery). Typické prafezy viaken jsou napfiklad ,strana/strana“,
Jjadro/plast®, ,ostravky v matrici®.

Bucovice — mésto na Moravé v okrese VySkov s pfiblizné 6 500 obyvateli.
Spole¢nost zde provozuje tfi vyrobni linky.

Clearstream Bank - Clearstream je pfednim poskytovatelem sluzeb nasledujicich po
obchodovani s cennymi papiry v Evropé. Je dcefinou spole¢nosti Deutsche Borse.
Clearstream International vznikl vlednu 2000 spojenim Cedel International a
Deutsche Borse Clearing.

EDANA — European Disposables and Nonwovens Association je evropska obchodni
asociace vyrobcl netkanych textilii a vyrobcl hygienickych vyrobkd, jejimiz €leny je
pfiblizné 200 spole¢nosti z 28 zemi.

EGAP — Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) zaloZena v ervnu
1992 jako statni uvérova pojistovna se zaméfenim na pojistovani vyvoznich avérd
proti teritorialnim_a trzné nepojistitelnym komercnim rizikim spojenym s vyvozem
zbozi a sluzeb z Ceskeé republiky. Spole¢nost EGAP se stala soucasti systému statni
podpory exportu a poskytuje pojistovaci sluzby vSem vyvozcim Ceského zbozi,
sluzeb a investic.

EMEA — Evropa, Stfedni vychod a Afrika.

IFRS — Mezinarodni standardy u€etniho vykaznictvi.

IPO — primarni emise akcii.

IRS — urokovy swap, finanéni instrument slouzici k zajisténi urokového rizika.

Meltblownova textilie — textilie vyrobena technologii Meltblown.

Netkana textilie — plosny textilni utvar vyrobeny z pfirodnich ¢&i syntetickych viaken
pojeny mechanicky, chemicky nebo tepelné (nejedna se pfi tom o vyrobu papiru).

Polymer — latka slozena z molekul (monomeru) pojenych kovalentni vazbou do
velice dlouhych fetézcu.
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Polypropylen/polyetylen — termoplasticky polymer skladajici se z dlouhych Fetézct
monomeru (propylen, etylen). Pfirozenou vlastnosti je vodoodpudivost, odolnost vici
chemickym rozpoustédlim, alkaliim a kyselinam.

Primétice — dfive samospravna jednotka, nyni soucast pfedmésti Znojma. Skupina
zde provozuje Sest vyrobnich linek.

PX — oficialni index vyznamnych emisi (blue chips) kotovanych na Burze cennych
papird Praha.

Reicofil — pfedni vyrobce zafizeni na vyrobu netkanych textilii.

Regranulace — metoda recyklace zbytkovych textilii do formy granuli, které mohou
byt vraceny do vyrobniho procesu.

Spunbondova textilie — textilie vyrobena technologii Spunbond/Spunmelt.
Spunmelt/technologie Spunmelt — technologie vyroby netkané textilie. Tavenina
polymeru je vytlatovana do dlouziciho kanalu, dlouzena chladnym vzduchem do
pozadovaného primeéru vlaken a ukladana na pas.

Technologie Meltblown — technologie vyroby netkané textilie, kdy polymer je

vytlaCovan z kapilar, dlouzen horkym vzduchem na velmi jemna vldkna (1-10
mikrometrd) a ukladan na pas.
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Alternativni méritka vykonnosti

V souladu se smérnici ESMA (European Securities and Markets Authority) tykajici se
transparentnosti a ochrany investord v Evropské unii obsahuje tento slovnik
alternativni meéfitka vykonnosti, ktera jsou pouzivana pro vyjadfeni vykonnosti
Spolecnosti, ale nejsou definovana v ramci IFRS vykazu jako standardni méfitka.
Definice téchto méfitek umoznuje uzivatelim reportl ziskat dodate¢nou informaci pro
posouzeni ekonomické situace a vykonnosti Spolecnosti.

Méritko
vykonnosti
CAPEX Investi¢ni vydaje do
nehmotného majetku a
pozemku, budov a zafizeni,
véetné investi¢nich vydajl
financovanych leasingem
Finanéni ukazatel pocitany
jako: Dlouhodobé bankovni
uvéry + Dlouhodobé
dluhopisy + Kratkodobé
bankovni Gvéry +
Kratkodobé dluhopisy —
(Penize a penézni
ekvivalenty)

Cisty dluh

Cisty dluh/
EBITDA

Cisty dluh/EBITDA, pficemz
u EBITDA se pouziva
klouzava hodnota za
poslednich 12 mésicu.

EBIT
(Provozni
zisk)

Zisk zahrnuijici trzby za
prodané vyrobky, spotfebu
materialu a ostatni
spotfebu, osobni naklady,
ostatni provozni
vynosy/naklady, odpisy a
amortizaci (pfed odedtenim
urokl a dani)

Finanéni ukazatel, ktery
ur€uje provozni marzi
spole¢nosti pfed odecétenim
uroku, dani, odpisl a
amortizace. Pocitano jako
Cisty zisk pred zdanénim,
nakladoveé uroky, urokové

EBITDA

e B

Zobrazuje mnozZstvi
dostupnych prostfedku
investovanych do operaci k
zajisténi dlouhodobé
vynosnosti.

Ukazatel vyjadfuje realny
stav finan¢niho dluhu
Spolec¢nosti, tj. nominalni
hodnotu dluhd snizenou o
penézni prostfedky,
penézni ekvivalenty a
vysoce likvidni finanéni
aktiva spole¢nosti. Vyuziti
ukazatele je primarné pfi
posuzovani celkové
pfimérenosti zadluzeni
Spole€nosti, tj. napf. pfi
porovnani s vybranymi
ziskovymi Ci bilan&nimi
ukazateli Spolecnosti.
Vyjadfuje schopnost
Spolecnosti snizovat a
splacet svij dluh a na
druhou stranu také jeji

moznosti pfijmout dalSi dluh

pro rozvoj podnikani.
Ukazatel pfiblizné
vyjadfuje, za jak dlouho je
Spole€nost schopna splatit
své dluhy ze svého
primarniho zdroje
provozniho cash flow.

Je pouzivan k vyjadreni
provozniho vysledku
Spole€nosti a sou¢asné
eliminuje dopady rozdild
mezi mistnimi dafiovymi
systémy a rliznymi
finanénimi aktivitami.

Vzhledem k tomu, ze
neobsahuje finanéni a
danové ukazatele nebo
ucetni naklady nezahrnujici
odliv, je pouzivan
managementem pro
vyhodnoceni vysledku
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Sesouhlaseni s ucetni
zavérkou

Viz Konsolidovany prehled
0 penéznich tocich ve
zkracené podobé (fadek
Cisté penézni toky

z investi¢ni ¢innosti).

Viz Prehled finan&nich
vysledkl v mil. Ké:
1-9/2019: 0 + 3932,6 +
1166,2 —291,8 = 4 806,9

Viz Konsolidované finanéni
vysledky — Penize a
zadluzenost v mil. K¢&:

2019: 4 806,9/940,6 = 3,73

Viz Konsolidovany vykaz o
uplném vysledku ve
zkracené podobé za obdobi
deviti mésicu a
Konsolidovany vykaz o
uplném vysledku ve
zkracené podobé za obdobi
tFi mésicu.

Viz Pfehled finan&nich
vysledkd, v mil. K¢:
1-9/2019: 549,5 + 391,0 =
940,6

7-9/2019: 196,3 + 138,4 =
334,8



Marze
Cistého
zisku

Marze
provoznih
o zisku

Marze
EBITDA

Planovana
EBITDA

vynosy, kurzové zmény,
ostatni financni
vynosy/naklady a odpisy a
amortizace, tedy provozni
zisk + odpisy a amortizace.
Procentni marze je
pocitana jako Cisty zisk po
zdanéni a pfed rozdélenim
akcionaru/celkové trzby.

Procentni marze je
pocitana jako EBIT/celkové
trzby.

Procentni marze je
pocitana jako
EBITDA/celkové trzby.

Finan¢ni ukazatel
definovany jako vynosy
minus naklady na prodané
zboZi a ostatni prodejni a
administrativni naklady.

Spolecnosti v prabéhu
Casu.

Pouziva se k vyjadieni, jak
dobfe Spole¢nost
pfeménuje trzby v zisk
dostupny pro akcionare.

Pouziva se k posouzeni
provozni vykonnosti
Spolecnosti.

Pouziva se k vyjadieni
ziskovosti Spole¢nosti.

Je pouzity v obchodnim
planu Spolecnosti jako
benchmarkova hodnota pro
ohodnoceni vykonnosti v
manazerském bonusovém
planu.
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Viz Prehled finanénich
vysledkd, v mil. K¢:
1-9/2019: 488,7 /4 817,4 =
10,1 %

7-9/2019: 241,9/1 658,1 =
14,6 %

Viz Prehled finanénich
vysledkl, v mil. Ké&:
1-9/2019: 549,5/4 817,4 =
11,4 %

7-9/2019: 196,3/1 658,1 =
11,8 %

Viz Prehled finan¢nich
vysledkd, v mil. Ké:
1-9/2019: 940,6 / 4 817,4 =
19,5 %

7-9/2019: 334,8/1 658,1 =
20,2 %

Viz Vyhled na rok 2019:
Stanoveno jako kvalifikovany
odhad vedeni Spole¢nosti.



