% PFN

PFNonwovens a.s.

POLOLETNI ZPRAVA
2020

31. srpna 2020



Obsah

U 1Yo T PP PP PPPPPPPPPPPPP 3
Hlavni adaje za prvni pololeti 2020 ...t i 4
Mezitimni zprava o podnikani za prvni pololeti 2020  .........oviiiiiiiieee e 6
Finan¢ni vysledky za prvni pololeti 2020 ... 7
RV Y74 U 1= TRY4Y2 Y/ ) [ 9
RIZIKOVE TAKEOTY ... .ttt s 9
Ocekavany vyvoj finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni
(A2 o To ] (o] 1= {120 12 O T PRSPPI 10
Akcie a akciona FSKA STUKIUMA..........oovviiiiiiiiiiies e 11
D]\ To (=T g o (oY= W o To] L1 1] ¢ WO PPPPPPPPPPPRP 12
Sprava a Fizeni SPoIE ENOST ........uiiii et ceee e e e e e e e e e 12
Mezitimni neauditovana konsolidovana i €etni zaveérka...............ccccceeevinnnnnnn. 15
Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené podobé za obdobi Sesti
INIESTCU e s 16
Konsolidovany vykaz o finan¢ni situaci ve zkracené podobé...............ccccceeeeeee. 17
Konsolidovany pfehled o penéznich tocich ve zkracené podobé za obdobi Sesti
L= XS] (o U PR ST 18
Konsolidovany pfehled o zménach vlastniho kapitalu ve zkracené podobé.......... 19
Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni zaveérce.......... 20
(0] 1] F= TS =Y o ¥ PRSPPI 26
[0 17> Y 27
Vyklad pojm T @ ZKIateK ........coooiiiiiiiiiii s it e e e 28
Alternativni MEFitka VYKONNOST ......uuveiieei i 30
OStatni INFOMMACE .....cooiiiiiiii e s 32



Uvod

PFNonwovens a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) a jeji dcefiné spole¢nosti (spole¢né dale
jako ,Skupina“) jsou jednim z pfednich vyrobcu netkanych textilii v EMEA regionu
(Evropa, Stfedni vychod a Afrika) pouzivanych zejména na trhu osobnich hygienickych
vyrobka.

Majoritnim akcionafem Spoleénosti se v roce 2017 stala spoleénost R2G Rohan Czech
s.r.o. (od 13. ¢ervna 2018 PFNonwovens Holding s.r.0.). Spole¢nost PFNonwovens
a.s. a spolecnosti ji ovladaneé, tedy Skupina, jsou ¢leny globalniho koncernu
PFNonwovens (dale jen ,PFN“). PFNonwovens a.s. tedy podléha jednotnému
koncernovému fizeni spole¢nosti PFNonwovens Holding s.r.o.

Skupina, za kterou je tato pololetni zprava vyhotovena, se sklada z holdingové
spole¢nosti PFNonwovens a.s. a ¢tyf provoznich spoleénosti, jimiz jsou PFNonwovens
Czech s.r.o., PFN — NW a.s., PFN — NS a.s. a PFN — GIC a.s., vSechny se sidlem v
Ceské republice. V roce 2010 byla za Uéelem realizace potencialnich investi¢nich
prilezitosti zaloZena spole¢nost PFNonwovens International s.r.o. (spole¢nost zanikla
formou fuze s PFNonwovens Czech s.r.o. k 30. ¢ervnu 2020) a nasledné, v Cervnu
2011, spole€¢nost PFNonwovens Egypt LLC, ktera realizuje investici v Egypté. V
Cervenci 2016 byla zaloZena dcefina spole¢nost PFNonwovens RSA (PTY) LTD za
UCelem realizace investitniho zdmeéru v Jihoafrické republice. K 30. ¢ervhu 2020
Skupina zaméstnavala 704 lidi.

Skupina dodava svym zakaznikim spunbond a meltblown (dohromady, ,spunmelt)
textilie na béazi polypropylenu a polyetylenu (,PP“ a ,PP/PE") pfevazné pro ucely
vyroby jednorazovych hygienickych produktd (jako jsou détské plenky, vyrobky pro
inkontinenci dospélych a damské hygienické vyrobky) a déle, v mensi mife,
do stavebnictvi, zemédélstvi a Iékarskych aplikaci.

Od svého zaloZeni v roce 1990 Skupina za témér tficet let vyrostla v jednoho
z nejvétSich vyrobcl netkanych spunmelt textilii v EMEA regionu (méfeno vyrobni
kapacitou v roce 2019). Skupina v soucasné dobé provozuje deset vyrobnich linek
v Ceské republice, jednu vyrobni linku v Egypté a v Jihoafrické republice. Celkova
vyrobni kapacita Skupiny za rok je v sou¢asnosti do 110 tisic tun netkanych textilii
v Ceské republice, do 20 tisic tun v Egypté a do 10 tisic tun v Jihoafrické republice..

Po uvedeni na akciovy trh v prosinci 2006 jsou akcie Spole¢nosti kotovany na Burze
cennych papira v Praze.

Spolec¢nost je ¢lenem European Disposables and Nonwovens Association (EDANA).



Hlavni udaje za prvni pololeti 2020

Leden — ¢erven 2020

meziro ¢né

Vynosy 33473 6,0%
Provozni naklady bez odpis( -2 687,8 5,3%
EBITDA 659,6 8,9%
Odpisy -292,3 15,7%
Provozni hospoda fsky vysledek (EBIT) 367,3 4,0%
Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy / (naklady) 2423 n/a
(netto)

Urokové naklady (netto) -61,1 10,5%
Dan z pfijmu — (néklad)/vynos -54,6 -25,7%
Cisty zisk 9,3 -96,2%
Cisty dluh 47778 14,7%
Investice do hmotného a nehmotného majetku

(CAPEX) 127,4 -50,7%

Marze EBITDA 19,7% 0,5 p.b.
Marze provozniho zisku 11,0% -0,2 p.b.
Marze Cistého zisku 0,3% -7,5 p.b.

Vyroba v tunach 61476 15,5%
Pocet zaméstnancu - na konci obdobi 704 13,5%
Pocet zaméstnancu - pramér 694 13,2%

EUR/CZK - prGmér 26,326 2,5%
EUR/CZK - na konci obdobi 26,740 5,1%
USD/CZK - prameér 23,895 5,1%
USD/CZK - na konci obdobi 23,879 6,8%
ZAR/CZK - pramér 1,446 -9,7%
ZAR/CZK - na konci obdobi 1,375 -12,9%




PFNonwovens a.s. oznamuje své neauditované konsolid ované finan €ni
vysledky za prvni pololeti roku kon  €ici 30. éervnem 2020 p Fipravené v souladu s
mezinarodnimi standardy finan éniho vykaznictvi (IFRS).

EBITDA ve vySi 659,6 milioni K& dosazena v prvnim pololeti naplnila spodni hranici
oCekavaniObjem prodeje a vyroby v tunach meziroéné vzrostl a to predevSim diky
nové spusténé lince v Ceské republice v &ervnu 2019 a naslednému uvedeni dalsi
linky v Jihoafrické republice do komeréniho provozu v listopadu 2019. | pres tyto
pozitivni faktory, meély na vysledek hospodafeni Skupiny negativni vliv slevy
poskytnuté zakaznikim béhem vyjednavani kontraktd na roky 2020-2021.

Zadluzeni Spolec¢nosti a pomér Cistého dluhu vaéi EBITDA dosahl na konci prvniho
pololeti hodnoty 3,76," sdélil Marian Rasik, finanéni feditel a ¢len predstavenstva
spolec¢nosti PFNonwovens a.s.



Mezitimni zprava o podnikani za prvni
pololeti 2020



Finan éni vysledky za prvni pololeti 2020
Vliv COVID-19 na finan €ni vysledky Spole ¢€nosti

Prvni pololeti roku 2020 bylo charakteristické celosvétovym rozSifenim pandemie
COVID-19 a pfijeti nouzovych opatfeni proti dalSimu Sifeni nakazy, které mély
vyznamny vliv na vykonost svétové ekonomiky.

Ackoliv vSechny zemé, ve kterych ma Skupina umisténé své vyrobni zavody, byly
zasazeny nakazou COVID-19 abyla pfijata znatna omezeni vefejnych
a podnikatelskych aktivit, neméla tyto omezeni vyznamny vliv na bé&zny provoz
Spolecnosti a jeji finan¢ni vysledky.

V souvislosti, Zze nebyla Skupina vyraznéji ovlivnéna pandemii, neucinilo vedeni
Skupiny Zzadné zmény ve svych finan¢nich vykazech.

Vynosy, naklady a EBITDA

V prvni poloviné roku 2020 doséahly konsolidované vynosy 3 347,3 milionu K&. Objem
prodeju v tunach meziro¢né vzrostl. Vyvoj cen polymerd mél na meziro€ni vyvoj trzeb
negativni vliv. Pozitivni vliv na trzby mél meziro€ni dopad Uprav z titulu IFRS 15,
na zakladé kterého Skupina vykazuje do vynosi vyrobky, které jsou vyrobeny
na zakazku pro konkrétniho zakaznika okamzité po vyrobeni daného vyrobku. Na rust
trzeb mélo také pozitivni vliv oslabeni ménového kurzu ¢eské koruny vici euru.

Celkové konsolidované provozni naklady bez odpist (netto) v prvnim pololeti roku
2020 meziro¢né vzrostly 0 5,3 % na ¢astku 2 687,8 milionu K¢&.

EBITDA dosahla v prvnim pololeti roku 2020 hodnoty 659,6 milionu K& Hlavnim
divodem pro meziroéni narist byl vySSi objem vyroby a prodejl vtunach oproti
1. pololeti 2019 diky plnému provozu dvou novych linek v Ceské a Jihoafrické
republice. Mechanismus pfeneseni cen vstupnich materiald mél meziro¢né rovnéz
pozitivni vliv.

EBITDA marze dosahla v prvnim pololeti roku 2020 19,7 %.
Provozni naklady

Celkova spotfeba materiall a ostatni spotfeba dosahla v prvni poloviné tohoto roku
2 474,77 milionu K¢, tj. meziro¢né o 5,6 % vice.

Celkové osobni naklady dosahly v prvnim pololeti 2020 194,1 milionu K¢, tj. meziro¢né
0 5,6 % vice. Pfecenéni op¢niho akciového planu nemélo vliv na celkové osobni
naklady. Duvodem pro narlist osobnich nakladu byl zejména rast poétu zaméstnanc
v souvislosti se zprovoznénim novych linek v zavodé v Jihoafrické republice a ve
Znojme.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly v prvni poloviné tohoto roku 19,0 milionu K¢.

Odpisy



Konsolidované odpisy €inily v prvni poloviné roku 2020 292,3 milionu K¢, meziro¢né o
15,7 % vice. Divodem pro meziro¢ni rust odpist bylo ¢aste¢né posileni USD vici K¢,
coz meélo za nasledek zvySeni odpist Egyptského vyrobniho zavodu vyjadifenych v K&
a déle zafazeni investice do zavodu v JAR na konci 1. pololeti 2019 a ve Znojmé-
PFiméticich v druném pololeti 2019.

Provozni vysledek

V prvni poloviné roku 2020 c¢inil provozni vysledek hospodareni (EBIT) 367,3 milionu
K¢E.

Finan éni vynosy a naklady

V prvni poloviné roku 2019 dosahly kurzoveé zisky a ostatni finanéni vynosy/naklady
(netto) naklad 242,3 milionu K&, v porovnani s vynosem 22,4 milionu K& dosazenym
ve stejném obdobi lonského roku. Tato polozka pFedstavuje realizované
a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni finan¢ni vynosy a naklady.

Néaklad za prvni pololeti byl zejména zpUlsoben vyraznym oslabenim ¢eské koruny vadi
EUR pfriblizné o 3 % a vuci USD o 5 %, coz vedlo k nerealizovanym kurzovym ztratam
souvisejicim s precenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR ato
zejména ve vztahu k vnitropodnikové pujéce dcefiné spole¢nosti v Egypté, resp. u
dluhopist vydanych v EUR. K dalSim nerealizovanym kurzovym ztratam doSlo
v dusledku oslabeni EUR vi¢i ZAR, coz ovlivnilo vnitropodnikovou pujéku dcefiné
spole¢nosti v Jihoafrické republice denominované rovnéz v EUR. Nicméné tyto
nerealizované kurzové ztraty nemaji vliv na penézni toky Skupiny.

Urokové néaklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvni poloviné tohoto roku
61,1 milionu K¢, tj. 0 10,5 % vice ve srovnani se stejnym obdobim roku 2019. Divodem
pro ruast arokovych nakladd bylo oslabeni Ceské koruny vicéi EUR, coZ mélo za
nasledek rdst drokovych nékladld vnitropodnikovych pujéek a dluhopist
denominovanych v EUR.

Dan z pFijma

V prvni poloviné roku 2020 ¢inila dan z pfijmd 54,6 milionu K¢&, o 25,7 % méné nez
ve stejném obdobi roku 2019. Splatna dan dosahla vySe 56,1 milionu K& zména
v odloZené dani pfedstavovala vynos 1,5 milionu K¢.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl v prvnim pololeti roku 2020 hodnoty 9,3 milionu K&, coZ je meziroéné
0 96,2 % méné.

Investice

V prvni poloviné roku 2020 ¢inily konsolidované investi¢ni vydaje 127,4 milionu K¢&
oproti 258,4 milionu K& ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Z této ¢astky
pfipadalo 40,3 milionu K& na investice do rozSifeni vyrobnich a skladovacich kapacit,
zbytek predstavovaly béZné investice.



Penize a zadluzZzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluha (kratkodobych i dlouhodobych) €inila
k 30. &ervnu 2020 5 027,8 miliona Ké&. Cisty dluh k 30. ervnu 2020 dosahl vyse
4 777,8 miliont K&, coz je 0 0,2 % méné v porovnani s 31. prosincem 2019. Pomér
Cisty dluh/EBITDA doséahl k 30. &ervnu 2020 3,76 nasobku.

Prehled hospoda feni Spole €nosti v prvnim pololeti 2020

Celkova produkce prvni jakosti dosahla v prvnim pololeti roku 2020 hodnoty 61 476
tun, coz predstavuje narast o 15,5 % ve srovnani s prvnim pololetim roku 2019.
Hlavnim ddavodem pro meziro¢ni narust produkce bylo predevSim uvedeni
do komeréniho provozu nové linky v Ceské republice (8erven 2019) a poté
v Jihoafrické republice (listopad 2019). Pandemie COVID-19 neméla vyrazny vliv
na objem produkce Skupiny, ktera byla jak v dob& pandemie i mimo ni vytizena
na 100%. Vyrobni kapacity jsou zaméfeny pfedevsSim na vyrobu netkané textilie pro
sektor hygieny. Skupina disponuje pouze omezenou kapacitou pro produkci vhodnou
pro vyrobu ochrannych pomucek (rousky, respiratory, ochranné obleky apod.). Vliv
pandemie se pouze projevil v produktovém mixu, kdy byly naplno vyuZity kapacity pro
materialy na ochranné pomucky.

Podil vynost z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd
na celkovych vynosech &inil v prvnim pololeti roku 2020 92,2 %.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhG! potvrzuje stalou koncentraci odbytu Skupiny na
SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeju do zapadni Evropy dosahly v prvnim pololeti roku
2020 34,2 %, vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska 39,4 % a vynosy
z prodeje do ostatnich teritorii €inily zbylych 26,4 %.

Vyzkum a vyvoj

Vyvoj novych aplikaci, vyrobkd a optimalizace technologii jsou jednou z kli¢ovych

e

a vyvoje jsou k dispozici ve Vyroc¢ni zpravée za rok 2019.
Rizikové faktory

Podnikani, provozni a finanéni ¢innost Skupiny mohou byt nepfiznivé ovlivnény fadou
faktor(. Jednotlive rizikové faktory jsou popséany ve Vyrocni zpravé za rok 2019.

Nové vzniklym rizikovym faktorem je také COVID-19. Ac¢koliv Skupina v pribéhu
vyhlaSeného mimoradného stavu pfijala vSechny statni opatfeni a nad jejich ramec
také interni smérnice pro eliminaci mozné nakazy a jeji nésledné Sifeni mezi
zameéstnanci, je nejvétsim rizikem pro Skupinu nucené plné ¢i ¢aste¢né omezeni
provozu z divodu onemocnéni zaméstnancl nebo povinné karantény.

1 Rozdéleni dle geografie uréeno mistem dodéani zbozi.



Oc¢ekavany vyvoj finan ¢€ni situace, podnikatelské ¢€innosti a vysledk U
hospoda feni v 2. pololeti 2020

Podnikani Skupiny neni v podstaté ovliviiovano sezénnimi ani ekonomickymi faktory
mimo béZzného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi potfebami je do zna¢né
miry necyklicky.

Celkovy vyvoj hospodareni Spole¢nosti je do jisté miry ovlivnén externimi vlivy, z nichz
je nejvyznamnéjsi vyvoj cenovych indext polymera, které ovliviuji jak vysi nakladd,
tak trzeb Spole€nosti. Vyvoj cenovych indext polymerd nelze s dostateCnou
spolehlivosti predikovat.

Spole¢nost se bude dale zamérovat na pribézné opravy a modernizace stavajicich
vyrobnich zafizeni a na pInéni strategickych cild Spole€nosti.

S ohledem na mozné dalSi propuknuti Sifeni nakazy COVID-19 Skupina i pfes
ukonéeni mimoradného stavu ponechala v platnosti vybrané interni smérnice
pro minimalizaci mozné ndakazy zaméstnancl, zaméfila vyvoj novych produktd
na ochranné pomducky a jejich mozné zavedeni do vyroby dle vyvoje epidemiologické
situace v nejen v zemich pusobnosti Skupiny, ale i ve zbytku svéta.

Vedeni Skupiny pfedpoklada postupné celosvétové zotaveni ekonomiky zasazené
pandemii COVID-19 a nepfedpoklada, Ze by pfipadné dalSi masivni Sifeni ndkazy
mélo vyznamny vliv na bézny provoz a hospodarské vysledky Skupiny jak jiz bylo
prok&zano v prvnim pololeti 2020.

Vyhled hospoda feni na rok 2020

V prvnim pololeti roku 2020 Skupina dosahla hospodarskych vysledkl, jez jsou
v souladu s jejim oCekavanim a se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2020.

Na zakladé dosazenych vysledkd za prvni pololeti 2020 a s ohledem na vyvoj
na evropském trhu netkanych textilii véetné ofekavaného vyvoje na trhu s polymery a
také s ohledem na vyvoj epidemiologické situace souvisejici s COVID-19 potvrzuje
Skupina svUj pfedchozi vyhled na rok 2020 a o¢ekava, ze ukazatel EBITDA v tomto
roce dosahne na hodnotu stanovenou v rozmezi 1,25 az 1,40 miliardy K&.

Spolecnost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2020 nepfesahnou uroven 0,8
miliardy K¢.
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Akcie a akcionarska struktura

Verejna obchodovatelnost akcii

Akcie Spolec¢nosti jsou obchodovany na Burze cennych papira v Praze (BCPP) pod
identifikacnim &islem ISIN LU0275164910 od 18. prosince 2006. Od 19. bfezna 2007
jsou soucasti PX indexu, jenz sestava ze vSech hlavnich emisi na BCPP.

Seznam akcionarl nahrazuje evidence zaknihovanych cennych papirl vedena
Centralnim depozitdfem cennych papiru, a.s. podle zvlaStniho pravniho predpisu.

Vyvoj ceny akcii a vyvoj obchodovani v prvni polovi né roku 2020
V prvni poloviné roku 2020 se akcie Spole¢nosti na BCPP zobchodovaly v celkovém

494 K& a nejvyssSi 724 KE.

Zaviraci cena k 30. ¢ervnu 2020 c¢inila 700 K& na BCPP a trzni kapitalizace dosahla
6,1 miliardy K¢.

Nasledné udalosti

Vedeni Spole¢nosti si neni védomo zZadnych skutec¢nosti, jez vznikly po 30. ¢ervnu
2020 a jez by mély vyznamny dopad na Spole¢nost.

Vyvoj ceny akcie Spole €nosti na BCPP (od 1. ledna 2020 do 30. ¢€ervna 2020)

Vyvoj cen akcii v obdobi 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020
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650 —V\q/\ /

600 \/
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Zdroj: BCPP
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Dividendova politika

Vzhledem ke stavajici urovni Cistého dluhu a s cilem posilit financni stabilitu
Spolecnosti a kumulovat zdroje k dlouhodobému ristu rozhodla fadna valna hromada
Spolec¢nosti konana dne 15. ¢ervna 2020 nevyplatit dividendu za rok 2019.

Sprava a Fizeni Spole énosti

Radna valna hromada konand dne 15. éervna 2020

Na radné valné hromadé akcionart PFNonwovens a.s., jeZ se konala 15. ¢ervna 2020
ve Znojmé-Pfiméticich, byly schvaleny vSechny body programu pfedloZzené
k projednani a hlasovani.

Program fadné valné hromady byl nasledujici:

1.

7.
8.

9.

Volba predsedy valné hromady, zapisovatele, ovérovatell zapisu a osob
povérenych s¢itanim hlasu.

2. Schvéleni jednaciho fadu valné hromady.
3.

Zprava predstavenstva o podnikatelské &innosti Spole¢nosti a o stavu jejiho
majetku za rok 2019; souhrnna vysvétlujici zprava podle § 118 odst. 9 zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v aktualnim znéni; zavéry zpravy
0 vztazich Spole¢nosti za rok 2019.

Zprava dozorci rady o vysledcich jeji €innosti za rok 2019; vyjadfeni dozor¢i rady
k fadné konsolidované uc€etni zavérce za rok 2019, k fadné nekonsolidované
Ucetni zavérce za rok 2019, k navrhu na vyporadani ztraty za rok 2019 a ke zpravé
0 vztazich Spole¢nosti za rok 2019.

Schvaleni Fadné konsolidované ucetni zavérky SpoleCnosti sestavené
k 31.12. 2019.

Schvaleni Ffadné nekonsolidované ucetni zavérky Spole€nosti sestavené
k 31.12. 2019.

Rozhodnuti o vyporadani ztraty Spole¢nosti za rok 2019.

Ur€eni auditora k provedeni povinného auditu Spole¢nosti pro rok 2020.
Schvaleni politiky odménovani Spole¢nosti.

10.Volba pana Oldficha Slemra do funkce élena dozoréi rady Spole&nosti.

11.Volba pana Pavla BaudiSe do funkce ¢lena dozor¢i rady Spole¢nosti.

12.Volba pana Eduarda Kucery do funkce ¢lena dozor¢i rady Spolecnosti.

13.Volba pana Ivana Hayeka do funkce ¢lena vyboru pro audit Spole¢nosti.

14.Volba pani Hany Cerné do funkce élenky vyboru pro audit Spoleénosti.

15.Volba pani Aleny Naatz do funkce ¢lenky vyboru pro audit Spole¢nosti.
16.Schvaleni smluv o vykonu funkce s ¢&leny vyboru pro audit, panem Ivanem

Hayekem a pani Hanou Cernou.
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Slozeni p fedstavenstva Spole €nosti ke dni 30. €ervna 2020

_ Funk éni obdobi v prvni
Pozice/funkce

polovin & 2020

Carl Allen Bodford pfedseda predstavenstva 1. 1. 2020 — 30. 6. 2020
Antonius de Beer ¢len pfedstavenstva 1. 5. 2020 — 30. 6. 2020
Marian RaSik ¢len pfedstavenstva 1.1.2020 - 30. 6. 2020
Michal Smrek ¢len pfedstavenstva 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020
Jakub Dyba Clen predstavenstva 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Dne 17. dubna 2020 oznamil pan FrantiSek KlaSka své odstoupeni z pozice Clena
predstavenstva Spolecnosti s U¢innosti od 1. kvétna 2020.

S ucinnosti od 1. kvétna 2020 byl jmenovan do predstavenstva Spole¢nosti soucasny
Senior Product Development and R&D Director koncernu PFNonwovens pan Antonius
de Beer.

SloZeni dozor ¢€i rady Spole €nosti ke dni 30. €ervna 2020

, Funk €éni obdobi v prvni
Pozice/funkce

polovin é 2020

Oldfich Slemr pfedseda dozorci rady 1. 1. 2020 — 30. 6. 2020
Pavel Baudis ¢len dozorci rady 1.1. 2020 - 30. 6. 2020
Eduard Kucera ¢len dozorci rady 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Bé&hem prvniho pololeti roku 2020 nedoslo k zadnym personalnim zménam v dozordi
radé Spolecnosti.

SloZeni vyboru pro audit ke dni 30.  €ervna 2020

, Funk €éni obdobi v prvni
Pozice/funkce

polovin é 2020

Ivan Hayek predseda vyboru 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020
Hana Cerna ¢len vyboru 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020
Alena Naatz ¢len vyboru 1. 1. 2020 - 30. 6. 2020

Béhem prvniho pololeti roku 2020 nedoSlo k Zadnym personalnim zménam ve vyboru
pro audit Spole¢nosti.
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Jéetni jednotky Skupiny

K pfepoctu zakladniho kapitalu dcefinych spoleénosti jsou pouzity kurzy K&/USD
23,879, K&/ZAR 1,375 platné k 30. ¢ervnu 2020.

Néazev spole énosti Datum Podily Zakladni Zakladni Pocet akcii a jejich
prevzeti/zapisu v dce finych kapital kapital v nominalni hodnota
spole énostech v tis. tis. K¢é

Kélftis.
USD/tis.
ZAR

PFNonwovens Czech 5. 12. 2005 100 % 3 633 tis. 3 633 tis. 100 % podil v hodnoté
S.r.o. Ké K¢é 3633 tis. KE
PFEN - NW a.s. 14. 12. 2005 100 % 650 000 650 000 64 akcii v nomin.

tis. K& tis. K& hodnoté 10 000 tis. K&

za akcii a 10 akcii
v nomin. hodnoté 1 000

tis. za akcii
PFN - NS a.s. 3.12. 2007 100 % 650 000 650 000 64 akcii v nomin.
tis. K& tis. K¢ hodnoté 10 000 tis. K&

za akcii a 10 akcif
v nomin. hodnoté 1 000

tis. za akcii

PFN - GIC a.s. 11.9. 2017 100 % 2 000 tis. 2 000 tis. 2 ks akcii na jméno
Ké K¢é v listinné podobé

v nominalni hodnoté

1 000 tis. K&

PFNonwovens Egypt 6. 6. 2011 100 % 43000tis. 1026797 100 % podil v hodnoté
LLC ** USD tis. K& 43 000 tis. USD
PFNonwovens RSA 11.7.2016 100 % 75 000 tis. 103 125 100% podil v hodnoté
(PTY) LTD *** ZAR tis. K& 75 000 tis. ZAR

* Spole¢nost PFNonwovens Czech s.r.o. vznikla 14. listopadu 2003 (pGvodnim jménem ELK
INVESTMENTS s.r.o.). Vpribéhu roku 2006 byl zménén nazev obchodni firmy na PEGAS
NONWOVENS s.r.0. Ke konci roku 2017 doSlo ke zméné obchodni firmy na PEGAS NONWOVENS
Czech s.r.0., a nasledné v zafi 2018 na PFNonwovens Czech s.r.o. PEGAS a.s., dcefina spole¢nost
spole¢nosti PFNonwovens Czech s.r.o., vznikla vroce 1990. Tato spolec¢nost byla slou¢ena do
spole¢nosti PFNonwovens Czech s.r.o. s rozhodnym dnem flze 1. ledna 2006. Spole¢nost PEGAS a.s.
byla vymazana z obchodniho rejstfiku dne 12. kvétna 2006. Spole¢nost CEE Enterprise a.s. byla
slou¢ena do spole¢nosti PEGAS NONWOVENS s.r.0. s rozhodnym dnem 1. ledna 2007. Spole¢nost
CEE Enterprise a.s. byla vymazana z obchodniho rejstfiku dne 20. srpna 2007. Byvala dcefina
spoleénost PEGAS — DS a.s. zanikla v disledku fuze slou¢enim se spole¢nosti PFNonwovens Czech
s.r.0., jakozto spoleénosti nastupnickou (od 1. ledna 2011). Spole¢nost PEGAS-NT a.s., byvala dcefina
spoleénost, zanikla v disledku faze se spole€¢nosti PFNonwovens Czech s.r.o. jakozto spole¢nosti
nastupnickou (od 1. ledna 2017). Spole¢nost PFNonwovens International s.r.o., kterd byla zalozena
jako ucelové firma zfizena k realizaci potencionalnich budoucich investic, byvala sesterska spole¢nost,
zanikla v disledku fuze se spole¢nosti PFNonwovens Czech s.r.o., jakozto spole¢nosti nastupnickou
(od 30. ¢ervna 2020).

** Spole¢nost PFNonwovens Egypt LLC byla zaloZzena jako U¢elova firma zfizena k realizaci investice
do vystavby a provozovani nové vyrobni linky v Egypté.

**** Spole¢nost PFNonwovens RSA (PTY) LTD byla zaloZena jako Ucelova firma zfizena k realizaci
investi¢niho projektu v Jihoafrické republice.
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Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zav erka

pfipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy U¢etniho vykaznictvi za obdobi Sesti
mésicu kong¢icich 30. ¢ervnem 2020
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku ve zkracené p odob &
za obdobi Sestim ésict

Obdobi Sesti m ésict do
30. ¢éervna 30. ¢éervna

v tis. K € 2019 2020
neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 3159 265 3347 325 6,0%
Spotfeba materialu a sluzeb -2 343 429 -2 474 668 5,6%
Osobni naklady -178 541 -194 117 8,7%
Ostatni provozni vynosy/(naklady) netto -31 503 -18 988 -39,7%
EBITDA 605 792 659 552 8,9%
EBITDA marze 19,2% 19,7% 0,5p.b.
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného

majetku -252 576 -292 250 15,7%
Provozni zisk 353 215 367 302 4,0%
Kurzové zisky a ostatni finanéni vynosy{néaklady) netto 22 437 -242 282 n/a
Urokové vynosy/(naklady) netto -55 306 -61 099 10%
Zisk p fed zdan énim 320 347 63 922 -80,0%
Dan z pfijmU -73 501 -54 607 -25,7%
Cisty zisk po zdan éni 246 846 9315 -96,2%
Cisty zisk ze zajist&ni penéznich tokl -9 763 -53 047 443,4%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu -184 49 202 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 236 899 5470 -97,7%
Zakladni gisty zisk na akcii (CZK) 28,17 1,06 -96,2%
Zfedény disty zisk na akcii (CZK) 28,17 1,06 -96,2%
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Konsolidovany vykaz o finan  €ni situaci ve zkracené podob &

30. éervna  31. prosince 30. ¢éervna

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek 5168 474 6 046 997 5843 362
Dlouhodoby nehmotny majetek 195 577 2320 127 160 062
Goodwill 2320127 184 791 2320127
Dlouhodoby majetek celkem 7684 178 8551 916 8 323 551
Obgznaakiva
Zasoby 733 017 776 496 850 420
Pohledavky z obchodnich vztaht, smluvni aktiva a
jiné pohledavky 1810 893 2 054 335 2 369 637
Pohledavky z dané z pfijmu 0 0 0
Penize a penézni ekvivalenty 319511 202 534 250 034
Obézna aktiva celkem 2 863 421 3033 366 3470092
Aktiva celkem 10547599 11585281 11793642

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zéakladni kapital 299 857 299 857 299 857
Zéakonny rezervni fond a ostatni rezervy 86 701 86 701 86 701
Rozdily z pfepoctu 57 410 88 335 137 537
ZajiSténi penéznich toku -4 903 16 270 -36 777
Nerozdéleny zisk 4 768 586 4994 938 5004 254
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 5 207 652 5486 101 5491 572
Dlouhodobé zavazky
OdloZeny darovy zadvazek 308 969 450 061 433 928
Dlouhodobé dluhopisy 3900 598 3898 726 4012 762
Dlouhodobé zavazky celkem 4 209 567 4 348 787 4 446 690
Kratkodobé zavazky
Z&vazky z obchodnich vztahd a jiné zavazky 486 914 582 943 832 828
Danové zavazky 55 340 11 395 4 004
Kratkodoba ¢ast bankovnich Gvéra a dluhopist 583 873 1152 544 1015 038
Rezervy 4 253 3510 3510
Kratkodobé zavazky celkem 1130 380 1750 393 1855 380
Cizi zdroje celkem 5 339 947 6 099 180 6 302 071
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 10 547 599 11585281 11793642
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Konsolidovany p fehled o pen éznich tocich ve zkracené podob &
za obdobi Sestim ésict

viis. K¢

Zisk p fed zdan énim 320 347 63 922
pravyor
Odpisy 252 576 292 250
Kursové zmény -18 679 227 474
Urokové naklady 55 306 61 351
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) -10 155 -253
Ostatni nepenézni operace 0 6535

Pokles/(rlst) stavu zasob -127 111 -73 924
Pokles/(rast) pohledavek 363 520 -315 300
Rust/(pokles) zavazku -26 332 82 553
Zaplacena dan z pfijmu -46 944 -59 552
Cisté pen ézni toky z provozni &innosti 762 528 285 055
‘Penéznitoky zinvesti &nf &innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -258 432 -127 406
Cisté pen ézni toky z investi éni &innosti -258 432 -127 406
‘Penditoky zfinan &ni &innosi
RuUst/(pokles) kratkodobych bankovnich Gvérl a dluhopisu -563 493 -129 924
RuUst/(pokles) ostatnich dlouhodobych zavazku 1103 0
Nabyti vlastnich akcii a ostatni zmény v kapitalu 0 0
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -22 329 -30 398
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 0 0
Cisté pen &zni toky z finan éni &innosti -584 718 -160 322
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na pocatku
ucetniho obdobi 400 134 202 534
Cisty pfirastek (Ubytek) penéznich prostfedkl a penéznich
ekvivalent -80 623 47 500

Penézni prost fedky a pen ézni ekvivalenty na konci
G€etniho obdobi 319511 250 034




Konsolidovany p Fehled o zm énach vlastniho kapitalu ve zkracené
podob é

Zakladni
kapital a
rezervni
fondy
celkem

Z&konny
Z4akladni  rezervnifond  Rozdily z
kapital a ostatni prepo étu

Zajist éni
penéznich
tok t

Nerozd éleny

vitis.K¢ ek

rezervy

Distribuce -- - -- - - -

Ostatni Uplny i 3 ]
v;ZsIedek za obdobi -184 9763 9 947
Cisty zisk za dané
obdobi

-- -- -- -- 246 846 246 846

Distribuce - - - - - -
Ostatni Uplny B B ] B
vysledek za obdobi 49202 53047
Cisty zisk za dané
obdobi




Vybrané vysv étlujici poznamky k mezitimni konsolidované u  €etni
zaveérce

Zaokrouhlovani a prezentace

PFi pfipravé mezitimni GCetni zavérky Skupiny pouziva jako minimélni jednotku
vykazovanych Udaju 1 000 K&. VSechny uvadéné udaje byly zaokrouhleny a z tohoto
ddvodu nemusi nékteré soucty odpovidat jednotlivym polozkam.

Zakladni p fedpoklady p Fipravy U €etnich vykaz G

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni Ucetni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji vesSkeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

Zasadni u €etni postupy pouzivané Spole €nosti

Zakladni predpoklady pfipravy uéetnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto financnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finan¢nimi vykazy spolecnosti skupiny za ucetni rok koncici 31. prosincem
2019.

Zavedeni novych a revidovanych standard 4

Oc¢ekavany dopad novych standardd, jejich zmén a interpretaci na budouci
konsolidované ucetni zavérky Skupiny byl popsan v konsolidované ucetni zavérce
Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2019.

Sezonni a ekonomickeé vlivy

Podnikani Spole¢nosti neni v podstaté ovliviiovano sezénnimi a ekonomickymi faktory
mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh s hygienickymi potfebami je do zna¢né
miry necyklicky.

Pouziti odhad G a Usudk G

Pro pfipravu mezitimnich G&etnich vykaz( v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spole¢nosti ucinilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovliviiuji aplikaci
GCetnich postupl a vySi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosu a nakladu. Odhady
a jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktorl. Stanoveni odhadi ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci Spole¢nosti, zejména pfi ureni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato
hodnota nemuze byt spolehlivé zjiSténa z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se mohou
od téchto odhadu lisit.

Od vydani predchozich uc€etnich vykazt nedoSlo k Zzddnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadd.
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V souvislosti pandemii COVID-19 vedeni Skupiny nepouzilo Zzadné odhady, usudky
a predpoklady, které by mély vliv na aplikaci Gu¢etnich postupl a vysi vykazovanych
aktiv a pasiv, vynosu a nakladd z divodu, Ze Spole¢nost nebyla pandemii vyznamnéji
ovlivnéna.

Vykazovani dle segment U

Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni
internich vykazl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za ucelem alokace zdrojl a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

Zmeény ve slozeni entity a konsolida ¢énim celku

V prubéhu vykazovaného obdobi doslo ke zménam v konsolidaénim celku oproti stavu
k 31. prosinci 2019. K 30. ¢ervnu 2020 zanikla spole¢nost PFNonwovens International
s.r.o. formou fuze se sesterskou spole¢nosti PFNonwovens Czech s.r.o.

Vydani, odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennyc h papir G

V prubéhu prvniho pololeti 2020 Spolec¢nost Cerpala kontokorentni bankovni Gveéry.
Spole¢nost neuzaviela v prvnim pololeti roku 2020 Zzadné nové smlouvy na bankovni
avery.

Vyznamné udalosti a transakce

Vyznamné udalosti po skon €eni mezitimniho obdobi

Dne 8. Cervence 2020, dozor¢i rada Spole¢nosti schvalila odvolani dosavadniho
predsedy predstavenstva pana Carla Allena Bodforda s okamzitou platnosti.

Vedeni Spole¢nosti si neni védomo jakychkoli dalSich skute€nosti, které se staly
po datu ucetni zavérky a které by meély vyznamny vliv na konsolidované tcetni vykazy
k 30. ¢ervnu 2020.

Informace o realné hodnot é finan énich instrument U

Za obdobi prvnich Sesti mésicu tohoto roku nedoSlo k Zadné zméné ve zpusobu
ocenéni finanénich instrumenta.

Urokové swapy

Skupina neméla k 30. €ervnu 2020 otevieny Zadné Urokové swapy.
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Ménoveé forwardy
Skupina neméla k 30. €ervnu 2020 otevieny Zzadné ménové forwardy.
KFizové m énove swapy

Skupina méla k 30. ¢ervnu 2019 a k 30. Cervnu 2020 otevieny dva kfizové ménové
swapy.

Prvni swap byl uzavien v €ervenci 2015 v celkové nominélni hodnoté 678 000 tis. KE
(pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) za ucelem zajisténi
cizoménového rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopist, které vydala dcefina
spole¢nost PFNonwovens Czech s.r.0., denominovanych v K& se splatnosti
14. Cervence 2025, které nesou plovouci Urokovou sazbu 6M PRIBOR + 2 % p.a.
Swap nese pevnou urokovou sazbu 3,39 % p.a. Zaroven tento swap zajistuje
cizoménove riziko u penéznich toku, trzeb, které Skupina realizuje v EUR. Ekonomicky
vztah je definovan jako ocCekavani, ze hodnota zajistovaciho nastroje a hodnota
zajisténé polozky se bude ve vztahu k zajisténému riziku pohybovat opacné. Tzn.
v pfipadé rlistu arokovych sazeb se bude zvySovat hodnota zajiStovaciho nastroje,
aktiva, a stejné tak se bude zvySovat hodnota zajisténé polozky vydanych dluhopis,
resp. zavazku a naopak. V pfipadé posilovani K¢ va¢i EUR se bude zvySovat hodnota
zajiStovaciho nastroje a zaroven se bude sniZzovat hodnota zajiStované poloZzky
EURovych trzeb vyjadfenych v K&. Skupina povazuje zajiStovaci vztah za efektivni
vzhledem ke skute€nosti, Ze parametry zajiStovaciho nastroje a zajiSténé polozky jsou
identické (nominal, data splatnosti Urokovych plateb, stalost trzeb inkasovanych v
EUR). Z tohoto dlvodu byla cela ¢ast realné hodnoty zajiStovaciho derivatu vykazana
ve vlastnim kapitalu, resp. pfres ostatni uplny vysledek.

Druhy swap byl uzavien v ervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 1 080 000 tis.
K& (pfijmova strana) proti 39 852 tis. EUR (platebni strana) za ucelem zajisténi
cizoménového rizika v souvislosti s emisi privatnich dluhopist, které vydala holdingova
spole¢nost PFNonwovens a.s, denominovanych v K¢ se splatnosti 14. ¢ervence 2022,
které nesou pevnou urokovou sazbu 2,646 % p.a. Swap nese pevnou urokovou sazbu
3,15 % p.a.

Realna hodnota téchto swapu k 30. ¢ervnu 2020 je uvedena v nasledujici tabulce.
Kladna hodnota pfedstavuje pohledavku Skupiny, zaporna hodnota zavazek Skupiny.

Protistrana k 30. éervnu 2019 k 30. éervnu 2020
CSOB - 25 mil. EUR -9 046 -44 744
Ceska sporitelna — 39,852 mil. EUR -6 422 -9341
Celkem -15 468 -54 085
v tis. K&

Realn4 hodnota swapl je dana eurovou a korunovou vynosovou kfivkou platnou
v rozvahovy den a je vypoctena metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupy
pouZzité pro vypocet realné hodnoty jsou dle IFRS 7 zafazeny do druhé uUrovné
hierarchie realnych hodnot.

vr

Senzitivita realné hodnoty kfizovych ménovych swapd
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Posileni, resp. oslabeni kurzu K¢ vici EUR o 1 % by zvySilo, resp. snizilo realnou
hodnotu kfizovych ménovych swapu k 30. ¢ervnu 2020 o zhruba 17,3 mil. KE.

Cizom énové op €éni struktury
Cizoménova opcéni struktura I.

V Cervenci 2019 expirovala cizoménova opcni struktura, kterou Skupina uzaviela
v bfeznu 2016. Cilem této cizoménové opcni struktury bylo zajisténi ménoveho rizika
spojeného s trzbami v EUR a jejich konverzi do K& v pfiblizném objemu, ktery Skupina
mésicné vynakladé na vyplatu mezd.

Cizoménova opcéni struktura Il.

V dubnu 2018 Skupina uzaviela cizoménou opéni strukturu. Cilem této cizoménove
opcni struktury je zajisténi ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K& v pfiblizném objemu, ktery Skupina mési¢né vynaklada na vyplatu
mezd, po expiraci vySe uvedené opcéni struktury z roku 2016. Cizoménova opéni
struktura se sklada ze dvou samostatnych transakci, série syntetickych forward
a vypsanych (prodanych) opci s mésicni expiraci od srpna 2019 az do ¢ervence 2021.

Skupina vede zajiStovaci Uc€etnictvi na ¢ast cizoménové opcni struktury, sérii
mésicnich syntetickych forwardd. Ekonomicky vztah je definovan jako oéekavani, ze
hodnota zajiStovaciho néastroje a hodnota zajisténé polozky se bude ve vztahu
k zajiSténému riziku pohybovat opacné. Tzn. v pfipadé posilovani K& viuci EUR se bude
zvySovat hodnota zajiStovaciho néstroje a zaroven se bude sniZzovat hodnota
zajistované polozky, EURovych trzeb vyjadfenych v KE. Skupina povazuje zajisStovaci
vztah za efektivni vzhledem ke skutecnosti, Zze parametry zajiStovaciho nastroje a
zajisténé polozky jsou identické (nominal, data splatnosti, stalost trzeb inkasovanych
v EUR). Z tohoto divodu byla cela ¢ast realné hodnoty zajiStovaciho derivatu (vnitfni
i ¢asova hodnota opcni struktury) vykadzana ve vlastnim kapitalu, resp. pfes ostatni
Uplny vysledek.

Druhou &ast opéni struktury, sérii mésicnich vypsanych opci, Skupina vede mimo

zajiStovaci Ucetnictvi a zménu v jeji realné hodnoté Uctuje ve vykazu ziskl a ztrat.
Cizoménova opcni struktura 111

V bfeznu 2019 Skupina uzaviela cizoménou opéni strukturu. Cilem této cizoménoveé
opcni struktury je zajisténi ménového rizika spojeného s trzbami v EUR a jejich
konverzi do K& v pfiblizném objemu, ktery Skupina mési¢né vynaklada na vyplatu
mezd, po expiraci op¢ni struktury Il. z roku 2018. Cizoménova opcni struktura se
sklada ze dvou samostatnych transakci, série syntetickych forwardd a vypsanych
(prodanych) opci s mésicni expiraci od srpna 2021 az do bfezna 2022.

Skupina vede zajiStovaci ucetnictvi na &ast cizoménové opcéni struktury, seérii
mésicnich syntetickych forwardd. Ekonomicky vztah je definovan jako oCekavani, Zze
hodnota zajiStovaciho nastroje a hodnota zajiSténé polozky se bude ve vztahu
k zajisténému riziku pohybovat opacné. Tzn. v pfipadé posilovani K& vaci EUR se bude
zvySovat hodnota zajistovaciho nastroje a zarovenn se bude sniZzovat hodnota
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zajistované polozky, EURovych trzeb vyjadfenych v K&. Skupina povazuje zajistovaci
vztah za efektivni vzhledem ke skutecnosti, Zze parametry zajiStovaciho nastroje a
zajisténé polozky jsou identické (nominal, data splatnosti, stalost trzeb inkasovanych
v EUR). Z tohoto divodu byla cela ¢ast realné hodnoty zajiStovaciho derivatu (vnitini
i Casova hodnota opcni struktury) vykadzana ve vlastnim kapitalu, resp. pfes ostatni
uplny vysledek.

Druhou ¢&ast opéni struktury, sérii mésic¢nich vypsanych opci, Skupina vede mimo

zajiStovaci Ucetnictvi a zménu v jeji realné hodnoté Uctuje ve vykazu ziskl a ztrat.

Reélna hodnota téchto cizoménovych opcnich struktur k 30. ¢ervnu 2020 je uvedena
v nasledujici tabulce. Kladnd hodnota pFedstavuje pohledavku Skupiny, zaporna
hodnota zavazek Skupiny.

. k 30. éervnu k 30. €éervnu
Protistrana 2019 2020
Cizoménova opcni struktura I. - série syntetickych forwardu 1346 --
Cizoménova opcni struktura I. - série bariérovych opci 0 --
Cizomeénova opcni struktura Il. — série syntetickych forwardu 4 453 -9 790
Cizoménova opcni struktura Il. — série vypsanych opci -2 573 -3 295
Cizoménova opcni struktura Ill. — série syntetickych forwardu 2 255 -91
Cizoménova opcni struktura Ill. — série vypsanych opci -1179 -1 648
Celkem 4 302 -14 824

v tis. K&
Senzitivita realné hodnoty cizoménové opéni struktury 1.

Posileni, resp. oslabeni kurzu K& vici EUR o0 5 % by zvySilo, resp. sniZilo realnou
hodnotu cizoménoveé opéni struktury k 30. ¢ervnu 2020 o zhruba 20,9 mil. K&.

Senzitivita realné hodnoty cizoménové opcni struktury Ill.

Posileni, resp. oslabeni kurzu K¢ vici EUR o0 5 % by zvySilo, resp. sniZilo realnou
hodnotu cizoménoveé opéni struktury k 30. ¢ervnu 2020 o zhruba 14,7 mil. K&.

Zisk na akcii

Vypocet zakladniho ukazatele zisku na akcii k 30. ¢ervnu 2020 vychazi z Cistého zisku
pfipadajiciho na kmenové akcionafe a vazeného priméru poctu kmenovych akcii
v prvnim pololeti 2020.

PIné zfedény zisk na akcii k 30. ¢ervnu 2020 a 30. ¢ervnu 2019 je shodny se zakladnim
ukazatelem zisku na akcii, jelikoz Spole¢nost nema vydané Zadné instrumenty, které
by méli na zisk potencialné fedici efekt.

V prvnich Sesti mésicich roku 2020 nedoslo ke zméné v poctu akcii vydanych
Spolecnosti.
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Zakladni ukazatel zisku na akcii

) k 30. €ervnu 2019 k 30. €ervnu 2020
Cisty zisk pfifaditelny akcionariim tis. K& 246 846 9315

Véieni irﬁmér ioc‘:tu kmenovich akcif ioc‘:et 8 763 859 8 763 859

Informace o sp Fiznénych osobach

Vyznamné transakce uzav fené Spole €nosti se sp Fiznénymi osobami

Béhem prvnich Sesti mésicl roku 2019 a 2020 nebyly Spole¢nosti uzavieny transakce
se spfiznénymi osobami za jinych nez trznich podminek.

Transakce mezi Spole €nosti a osobami s Fidici pravomoci Spole €nosti

Béhem prvnich Sesti mésicu roku 2019 a 2020 Spole¢nost neposkytla osobam s fidici
pravomoci ani jejich spfiznénym osobam zadné zalohy, pujcky, avéry, zaruky ani s
nimi neuzavrela smlouvy poskytujici sluzby Skupiny a spfiznénych osob.

Béhem prvnich Sesti mésict roku 2019 a roku 2020 neuzaviela Spole¢nost zadné
vyznamné transakce s osobami s fidici pravomoci Spole€nosti, ani jejich rodinnymi
prislusniky ¢&i jinak spfiznénymi osobami.

Transakce mezi sp fiznénymi osobami Spole €nosti a osobami s Fidici pravomoci
Spole énosti

Béhem prvnich Sesti mésict roku 2019 a 2020 neuzaviely osoby s fidici pravomoci
Spole¢nosti Zzadné vyznamné transakce se spfiznénymi osobami Spole¢nosti.

Schvéleni mezitimnich U €etnich vykaz G

Mezitimni GCetni vykazy byly schvaleny pfedstavenstvem Spole€nosti dne 28. srpna
2020.
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Prohlaseni

Zdenék Hustak, ¢len pfedstavenstva PFNonwovens a.s. a
Marian RasSik, ¢len pfedstavenstva PFNonwovens a.s.,

timto prohlasuji, Ze podle jejich nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni
emitenta a jeho konsolidaéniho celku za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho
vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledkl hospodareni emitenta a jeho
konsolida¢niho celku.

28. srpna 2020

5 Zdenék Hustak § Marian RaSik
Clen pfedstavenstva Clen pfedstavenstva
PFNonwovens a.s. PFNonwovens a.s.
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Kontakty

PR/IR Officer

Tel.: +420 515 262 408
iro@pfnonwovens.cz
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Vyklad pojm G a zkratek

6th October City — je satelitni mésto u Kahiry v Egypté. Celkovéa populace gita kolem
pal milionu lidi a sidlo své regionalni centraly zde ma fada zahraniénich spole¢nosti.

BCPP (PSE) — Burza cennych papird Praha, regulovany trh pro obchody s cennymi
papiry v Ceské Republice.

Bikomponentni vlakno (Bi-co) - textilni vlakno obsahujici dvé nebo vice zakladnich
komponent (polymery). Typické prafezy viaken jsou napfiklad ,strana/strana“
Jadro/plast”, ,ostrivky v matrici“.

Buovice —mésto na Moravé v okrese Vyskov s pfiblizné 6 500 obyvateli. Spole¢nost
zde provozuje tfi vyrobni linky.

Clearstream Bank - Clearstream je pfednim poskytovatelem sluzeb nasledujicich
po obchodovani s cennymi papiry v Evropé. Je dcefinou spole¢nosti Deutsche Borse.
Clearstream International vznikl v lednu 2000 spojenim Cedel International a Deutsche
Borse Clearing.

EDANA — European Disposables and Nonwovens Association je evropska obchodni
asociace vyrobcl netkanych textilii a vyrobcu hygienickych vyrobkd, jejimiz ¢leny je
pfiblizné 200 spolecnosti z 28 zemi.

EGAP — Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) zaloZena v ¢ervnu
1992 jako statni uvérova pojistovna se zamérenim na pojistovani vyvoznich avéru
proti teritorialnim_a trzné nepojistitelnym komerénim rizikim spojenym s vyvozem
zbozi a sluzeb z Ceské republiky. Spole€nost EGAP se stala sou€asti systému statni
podpory exportu a poskytuje pojistovaci sluzby vdem vyvozcim ceského zboZzi, sluzeb
a investic.

EMEA — Evropa, Stfedni vychod a Afrika.

IFRS — Mezinarodni standardy G&etniho vykaznictvi.

IPO — primarni emise akcii.

IRS — arokovy swap, finan¢ni instrument slouzici k zajisténi urokoveého rizika.

Meltblownova textilie — textilie vyrobena technologii Meltblown.

Netkand textilie — plosny textilni Utvar vyrobeny z pfirodnich ¢&i syntetickych viaken
pojeny mechanicky, chemicky nebo tepelné (nejedna se pfi tom o vyrobu papiru).

Polymer - latka slozena z molekul (monomert) pojenych kovalentni vazbou do velice
dlouhych Fetézcu.
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Polypropylen/polyetylen — termoplasticky polymer skladajici se z dlouhych Fetézct
monomerd (propylen, etylen). Pfirozenou vlastnosti je vodoodpudivost, odolnost vUgi
chemickym rozpoustédlam, alkaliim a kyselinam.

PFimétice — dfive samospravna jednotka, nyni soucast pfedmésti Znojma. Spole¢nost
zde provozuje Sest vyrobnich linek.

PX — oficialni index vyznamnych emisi (blue chips) kotovanych na Burze cennych
papirt Praha.

Reicofil — pfedni vyrobce zafizeni na vyrobu netkanych textilii.

Regranulace — metoda recyklace zbytkovych textilii do formy granuli, které mohou byt
vraceny do vyrobniho procesu.

Spunbondova textilie — textilie vyrobena technologii Spunbond/Spunmelt.
Spunmelt/technologie Spunmelt  — technologie vyroby netkané textilie. Tavenina
polymeru je wvytlaCovana do dlouziciho kanalu, dlouZzena chladnym vzduchem
do pozadovaného praméru vldken a ukladana na pas.

Technologie Meltblown - technologie vyroby netkané textilie, kdy polymer je

vytlaGovan z kapilar, dlouzen horkym vzduchem na velmi jemna viakna (1-10
mikrometru) a ukladan na pas.
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Alternativni m éritka vykonnosti

V souladu se smérnici ESMA (European Securities and Markets Authority) tykajici se
transparentnosti a ochrany investord v Evropské unii obsahuje tento slovnik
alternativni méfitka vykonnosti,
Spole¢nosti, ale nejsou definovana v ramci IFRS vykazl jako standardni méfitka.
Definice téchto méfitek umoznuje uzivatelim reportl ziskat dodate¢nou informaci pro
posouzeni ekonomické situace a vykonnosti Spolecnosti.

MéfFitko

vykonnost

CAP EX

Cisty
dluh

Cisty
dluh/
EBITDA

EBIT

(Provozni

zisk)

EBITDA

Investiéni vydaje do
nehmotného majetku a
pozemki, budov a
zafizeni, véetné
investi¢nich vydaju
financovanych leasingem
Finanéni ukazatel pocitany
jako: Dlouhodobé
bankovni Gvéry +
Dlouhodobé dluhopisy +
Kratkodobé bankovni
avéry + Kratkodobé
dluhopisy — (Penize a
penézni ekvivalenty)

Cisty diuh/EBITDA,
pfiemz u EBITDA se
pouziva klouzava hodnota
za poslednich 12 mésicu.

Zisk zahrnujici trzby za
prodané vyrobky, spotfebu
materialu a ostatni
spotfebu, osobni naklady,
ostatni provozni
vynosy/naklady, odpisy a
amortizaci (pfed
odectenim Uroku a dani)
Finanéni ukazatel, ktery
uréuje provozni marzi
spole¢nosti pred
odectenim aroka, dani,
odpisu a amortizace.

Zobrazuje mnozstvi
dostupnych prostfedki
investovanych do operaci
k zajisténi dlouhodobé
vynosnosti.

Ukazatel vyjadfuje realny
stav finan¢niho dluhu
Spole¢nosti, tj. nominalni
hodnotu dluhl snizenou o
penézni prostredky,
penézni ekvivalenty a
vysoce likvidni finanéni
aktiva spole¢nosti. Vyuziti
ukazatele je primarné pfri
posuzovani celkové
pfimérenosti zadluzeni
Spolecnosti, tj. napf. pfi
porovnani s vybranymi
ziskovymi ¢i bilan¢nimi
ukazateli Spole¢nosti.
Vyjadfuje schopnost
Spole€nosti snizovat a
splacet svuj dluh a na
druhou stranu take jeji
moznosti pfijmout dalSi
dluh pro rozvoj podnikani.
Ukazatel pfiblizné
vyjadfuje, za jak dlouho je
Spolec¢nost schopna splatit
své dluhy ze svého
primarniho zdroje
provozniho cash flow.

Je pouzivan k vyjadreni
provozniho vysledku
Spole€nosti a souasné
eliminuje dopady rozdild
mezi mistnimi danovymi
systémy a riznymi
finanénimi aktivitami.

Vzhledem k tomu, Ze
neobsahuje finanéni a
danové ukazatele nebo
Gcetni naklady
nezahrnujici odliv, je
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ktera jsou pouzivdna pro vyjadfeni vykonnosti

Definice Ugel Sesouhlaseni s U €etni
zaveérkou

Viz Konsolidovany prehled
0 penéznich tocich ve
zkracené podobé (fadek
Cisté penézni toky

z investi¢ni ¢innosti).

Viz Hlavni Gdaje za prvni
pololeti 2020 v mil. Ké:
1-6/2020: 0 + 4 012,8+
1015,0-250,0=4777,8

Viz Finan¢ni vysledky za
prvni pololeti 2020 — Penize
a zadluzenost v mil. K&:
2020:4777,8/1271,3 =
3,76

Viz Konsolidovany vykaz o
Uplném vysledku ve
zkracené podobé.

Viz Konsolidovany vykaz o
uplném vysledku ve
zkracené podobé za obdobi
Sesti mésicu, v mil. Ké:
2020: 367,3 + 292,3 = 659,6



Marze
¢istého
zisku

Marze
provozni
ho zisku

Marze
EBITDA

Planovana
EBITDA

Pocitano jako ¢isty zisk
pfed zdanénim, nakladové
uroky, urokové vynosy,
kurzové zmény, ostatni
finanéni vynosy/naklady a
odpisy a amortizace, tedy
provozni zisk + odpisy a
amortizace.

Procentni marze je
pocitana jako Gisty zisk po
zdanéni a pred rozdélenim
akcionaru/celkové trzby.

Procentni marze je
pocitana jako
EBIT/celkové trzby.

Procentni marze je
pocitana jako
EBITDA/celkoveé trzby.

Finanéni ukazatel
definovany jako vynosy
minus naklady na prodané
zbozi a ostatni prodejni a
administrativni naklady.

pouzivan managementem
pro vyhodnoceni vysledki
Spole¢nosti v prabéhu
¢asu.

Pouziva se k vyjadreni, jak
dobfe Spole¢nost
preménuje trzby v zisk
dostupny pro akcionare.

Pouziva se k posouzeni
provozni vykonnosti
Spole€nosti.

Pouziva se k vyjadreni
ziskovosti Spole¢nosti.

Je pouzity v obchodnim
planu Spolecnosti jako
benchmarkovéa hodnota
pro chodnoceni vykonnosti
v manazerském
bonusovém planu.
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2019: 353,2 + 252,6 = 605,8

Viz Hlavni Gdaje za prvni
pololeti 2020 v mil. K¢:
1-6/2020: 9,3 /3 347,3=0,3
%

Viz Hlavni Gdaje za prvni
pololeti 202é. v mil. K¢:
1-6/2020: 367,3/3 347,3 =
11,0 %

Viz Hlavni Gdaje za prvni
pololeti 2019. v mil. K¢&:
1-6/2020: 659,6 / 3 347,3 =
19,7 %

Viz vyhled hospodareni na
rok 2020:

Stanoveno jako
kvalifikovany odhad vedeni
Spolecnosti.



Ostatni informace

Zakladni udaje o Spole €nosti

Obchodni firma
PFNonwovens a.s.

Sidlo

HradCanské nameésti 67/8
118 00 Praha 1 — Hradc¢any
Ceska republika

Tel: +420 515 262 411

RejstFik a registra €ni €islo
Spole¢nost je zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod Cislem B 23154.

Vznik
18. listopadu 2005, pod plvodnim
jménem Pamplona PE Holdco 2 SA

Jvurisdikce
Ceska republika

Spolecnost byla zalozena
v Lucembursku jako vefejna spole¢nost
s ruéenim omezenym  (,Société
anonyme“) na dobu neurcitou 18.
listopadu 2005 jako Pamplona PE
Holdco 2 SA a byla zapsana v Rejstfiku
obchodu a spole€nosti v Lucembursku
pod Cislem B 112.044. Vroce 2006
Spole¢nost zménila svlj nazev na
PEGAS NONWOVENS SA.

Mimoradna valnd hromada Spole¢nosti
rozhodla dne 18. prosince 2017
o premisténi sidla do Ceské republiky
a zménila prislusnost (statut)
Spolecnosti z lucemburské na ¢eskou.
Zarovenn mimorfadna valna hromada
pfijala nové znéni stanov Spolecnosti
a zménila nazev Spolecnosti
na PEGAS NONWOVENS a.s.
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Vv dasledku premisténi sidla
Spolecnosti nedoslo k  zaniku
lucemburské  spole¢nosti  PEGAS

NONWOVENS SA ani ke vzniku nové
pravnické osoby, ale pouze ke zméné
pravni formy na akciovou spole¢nost

dle Ceského prava. PEGAS
NONWOVENS a.s. byla zapsana
do ¢eského  obchodniho  rejstfiku

s u€innosti od 1. ledna 2018. Sidlem
Spole¢nosti je HradCanské namésti
67/8, Hradgany, 118 00 Praha 1, Ceska
republika.

Dne 15. Cervna 2018 rozhodla rfadna
valnd hromada Spole¢nosti 0 zméné
obchodni firmy Spolecnosti
na PFNonwovens a.s. a zaroven
schvalila odpovidajici zmény prvniho
odstavce Clanku 1 Stanov Spole¢nosti.
Zména obchodni firmy
na PFNonwovens a.s. byla zapsana

do obchodniho rejstfiku s U€innosti
od 19. Cervna 2018.
Predmét podnikani a p fedmét

¢innosti Spole ¢€nosti (dle ¢€lanku 3
Stanov spole €nosti):

Predmeétem podnikani Spole ¢énosti

je:

* Vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v pfilohach 1 a 3
Zivnostenského zakona

Predmeétem €innosti Spole €énosti je:
e Sprava vlastniho majetku



