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ROZHODNUTI

Ceska narodni banka jako organ dohledu nad finanénim trhem podle zakona &. 6/1993 Sb.,
o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich piedpist, organ dohledu nad kapitdlovym trhem
podle zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni
dalgich zakonu, ve znéni pozdéjsich predpist a organ prislusny k rozhodnuti podle § 391
zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozd&jsich pfedpisti rozhodla ve spravnim fizeni vedeném podle
zdkona &. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdg&jsich piedpist o Zadosti spolecnosti
PFNonwovens Holding s.r.o., ICO 04607341, se sidlem Hradganské namésti 67/8,
Hrad&any, 118 00 Praha |, pravné zastoupené Mgr. Janem Kolafem, advokatem se sidlem
Na Dionysce 1754/6, Praha 6 - Dejvice, PSC 160 00, o udéleni piedchoziho souhlasu podle
§ 391 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich k p¥ijeti rozhodnuti valné hromady
spole¢nosti PFNonwovens a.s., 1CO 06711537, se sidlem Hrad&anské namésti 67/8,
Hrad&any, 118 00 Praha 1, o piechodu viech ostatnich ucastnickych cennych papiri
na hlavniho akcionafie, ktera byla Ceské narodni bance dorudena dne 9. zaii 2020, takto:

Souhlas podle § 391 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich k ptijeti rozhodnuti valné
hromady spole¢nosti PFNonwovens a.s., ICO 06711537, se sidlem Hrad&anské namésti
67/8, Hrad&any, 118 00 Praha 1, o pfechodu vSech ostatnich ucastnickych cennych
papirii na spole¢nost PFNonwovens Holding s.r.o., ICO 04607341, se sidlem Hrad&anské
namésti 67/8, Hrad¢any, 118 00 Praha 1, jako hlavniho akcionare,

se udéluje.

ODUVODNENI

(1) Ugastnik Fizeni dne 9. zaii 2020 dorugil Ceské narodni bance Zzadost podle § 391 zakona
o obchodnich korporacich o udéleni souhlasu k pfijeti rozhodnuti valné hromady spole€nosti
PFNonwovens a.s. (dile jen ,,Spole€nost®) o piechodu viech ostatnich G€astnickyeh cennych
papirli této spoleénosti na u&astnika fizeni jako hlavniho akcionafe (dale jen ,,vytésnéni‘).

(2) Podle § 375 zakona o obchodnich korporacich je hlavnim akcionafem akcionaf, ktery
vlastni ve spoleénosti akcie, jejichZ souhrnnd jmenovitd hodnota &ini alespoit 90 %



zakladniho kapitalu spoleénosti, na né&jZz byly vydany akcie s hlasovacimi pravy, a s nimiz
je spojen alespont 90% podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti.

(3) Zakladni kapital Spolecnosti ¢ini 10 867 185,16 Euro a je rozvrZzen na 8 763 859
kmenovych akcii na jméno vydanych jako zaknihované cenné papiry, kazda o jmenovite
hodnoté 1,24 Euro, ISIN LU0275164910 (dale jen ,,Akcie”). Udastnik fizeni je podle
piedloZenych kopii vypist z majetkovych uétd vlastnikem Akeii pfedstavujicich 90,00027%
podil na zakladnim kapitadlu a hlasovacich pravech Spole¢nosti. Ucastnik fizeni tedy
je ve smyslu § 375 zédkona o obchodnich korporacich hlavnim akcionarem Spole¢nosti.

(4) Akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu organizovaném Burzou cennych
papird Praha, a.s., takZe se vyzaduje predchozi souhlas Ceské narodni banky k pfijeti
rozhodnuti valné hromady Spolednosti o vytdsnéni. Soudasné jsou v Ceské republice Akcie
obchodovany téZz v mnohostranném obchodnim systému provozovaném spole¢nosti RM-
SYSTEM, ¢eska burza cennych papiri a.s. (dale spole¢né jen ,,trhy cennych papira“).

(5) Podle § 392 zakona o obchodnich korporacich se v daném ptipadé nevyzaduje k doloZeni
ptiméfenosti protipInéni znalecky posudek. Této moznosti castnik tizeni vyuzil a odlvodnil
navrhovanou vy8i protiplnéni sam mimo jiné pomoci zdGvodnéni zpracovaného
s pfihlédnutim k pozadavkiim uvedenym v uvefejnéném dokumentu Ceské narodni banky
JInformace CNB k ocefiovani ucastickych cennych papirii pro ucely povinnych nabidek
prevzeti, verejnych navreh smlouvy a vytésnéni®, jez tvoii pfilohu €. 9 Zadosti (dale jen
,HWLdivodnéni‘®).

(6) Podle § 391 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich posuzuje Ceska narodni banka,
zda hlavni akcionai fadné zdavodnil navrhovanou vysi protiplnéni, které ma byt pfimeérene.
Jelikoz v ramci soudniho pfezkumu ptiméienosti protiplnéni jiZ byla stanovena nékterd
kritéria pro posouzeni piiméfenosti protiplnéni, je namisté¢ pozadovat, aby jejich zohlednéni
bylo soudasti fadného zddvodnéni predkladaného Ceské narodni bance. Konkrétn¢ z ustalené
judikatury Nejvyssiho soudu' vyplyva, ze

1. zakladem pro stanoveni vySe pfimé&feného protiplnéni je obvykle hodnota podniku
spole&nosti, k jejimuZ posouzeni jsou nezbytné odborné znalosti;

2. s ohledem na pozadavek piiméfenosti (spravedlnosti) nesmi byt protiplnéni zasadné
niz8i, nez trzni cena dotdenych udastnickych cennych papirit v dob& predchazejici
vytésnéni, lze-li ji objektivné urcit;

3. pfimétené protiplnéni zasadné nesmi byt niz§i, nez ¢inila kupni cena, za kterou hlavni
akcionai nabyl Géastnické cenné papiry bezprostiedné piedtim, nez pozadal o svolani
valné hromady.

(7) Ugastnik fizeni v souladu s vySe uvedenym zdivodiiuje navrzené protiplnéni ve vysi
719,50 K& za Akcii nasledujicimi zplGsoby:

1. pramérnou cenou obchodl s Akciemi,

2. nabyvaci cenou za Akcic, a

3. trzni hodnotou Akcie stanovenou tiifazovou metodou diskontovanych volnych
penéznich toki pro vlastniky a véfitele (DCF Entity).

(8) Priimérna cena ve vys$i 625,99 K& byla stanovena vzhledem k obchodovani Akcif na trzich
cennych papirti pomoci sluzby Centralniho depozitafe cennych papird, a.s., jejimz vystupem
je primérna cena z obchodl uskuteénénych na téchto trzich v obdobi 6 mésicl pted podanim

' Viz napi. 29 Cdo 3024/2016.




zadosti k Ceské narodni bance, tj. konkrétné za obdobi 4. biezna 2020 az 3. zaif 2020. Cesk4
narodni banka nevidi racionalni diivod pochybovat o tom, Ze se jedna o objektivn& uréenou
trzni cenu Akcii. Ani ohledné postupu jejiho stanoveni nevznikaji divodné pochybnosti, kdyz
ten se inspiruje pravni upravou uréeni protiplnéni v povinné nabidce pievzeti (viz § 43 odst. 3
zakona ¢. 104/2008 Sb., o nabidkach pfevzeti a o zmén& nékterych daldich zakon(, ve znéni
pozdéjSich predpist — dale jen ,,zdkon o nabidkich pFevzeti).

(9) Ugastnik tizeni nabyl Akcic Spole¢nosti v obdobi 12 mésich pied podanim Zadosti
k Ceské narodni bance (7. zai 2019 az 7. zafi 2020) za nejvyssi jednotkovou cenu 719,50 Kg&.
Pfi stanoveni délky obdobi relevantniho pro uréeni rozhodné nabyvaci ceny lze podle nazoru
Ceské narodni banky vychazet z institutu tzv. prémiové ceny upraven¢ho v § 43 odst. 3
zakona o nabidkach pievzeti, kdyz pravé tato pravni Uprava vedla Nejvyssi soud k zavéru,
ze pfiméiené protiplnéni pii vytésnéni zasadné nesmi byt niz$i, nez cinila kupni cena,
za kterou hlavni akcionai nabyl u&astnické cenné papiry bezprostiedné piedtim, neZ pozadal
osvolani valné hromady rozhodujici o wvytésnéni. Soucasn€ Nejvyssi soud doplnil,
ze za spravedlivy lze pozadavek na pfihlédnuti k prémiové cené povazovat zasadné tehdy,
bylo-li ji dosaZeno v obdobi bezprostfedné piedchazejicim Zadosti hlavniho akcionate
o svolani valné hromady rozhodujici o vytésnéni, obdobné jako je tomu v pfipadech povinné
nabidky prevzeti, takZze prémiova cena dosazena napi. nékolik let pied zahajenim procesu
vytésnéni zpravidla vyznam pro posouzeni pfimétenosti protiplnéni mit nebude.

(10) Ceskd narodni banka v té souvislosti povaZuje za vhodné zminit, Ze v dobé ¥zeni
o zadosti obdrzZela celou fadu podnét drobnych akcionatti Spole¢nosti dovoldvajicich se pro
Ucely stanoveni priméfen¢ho protiplnéni zohlednéni dobrovolné nabidky prevzeti uéinéné
v roce 2017 hlavnim akcionaiem (techdy R2G Rohan Czech s.r.0.) za cenu 1010 K& za Akcii.
Ceska narodni banka viak nenalezla pro takto extenzivni pohled na vymezeni relevantniho
obdobi pro uréeni rozhodné¢ nabyvaci ceny oporu.

(11) Za prvé v daném piipad¢ od konce dobrovolné nabidky pievzeti z roku 2017 uplynuly jiz
3 roky, tedy obdobi nékolika- az mnohonasobné pievysujici pravni Upravou piedvidané
maximalni Casové useky pro stanoveni pfiméreného protiplnéni pki vyté€snéni, resp. pH
nabidkach pievzeti:

1. § 393 odst. 1 a 3 zdkona o obchodnich korporacich stanovi dobu 3 mésicli od konce
doby zdavaznosti (pfedchozi) povinné nabidky ptevzeti pro uplatnéni fikce pfiméienosti
protiplnéni z takové nabidky prevzeti;

2. § 43 odst. 3 zakona o nabidkach pievzeti stanovi obdobi 12 mé&sict pied vznikem
nabidkové povinnosti v souvislosti s uréenim tzv. prémiové ceny, resp. 6 mésicl pfi
uréeni primérné ceny;

3. Ceska narodni banka miZe zménit vysi protipinéni v povinné nabidce pievzeti tak, aby
byla ptiméfend, mimo jiné tehdy, pokud podle § 44 odst. 1 pism. d) zakona
o nabidkach ptrevzeti doslo u cilové spoleénosti v poslednich 12 mésicich k vyznamné
zmeéneé jeji eckonomické situace;

4. kone¢né& v pfipadé rozhodovani o zmén& vyse protiplnéni Ceskd narodni banka
zohledni podle § 44 odst. 2 pism. b) zdkona o nabidkach pfevzeti mimo jiné aktualni
trzni kurz na regulovaném trhu, coZ je zjevné ,,opadny* ptistup nez zohlednéni 3 roky
staré ceny z nabidky pievzeti.

(12) Za druhé Ncjvyssi soud vyslovné uvedl, Zc prémiovd cena dosazena napi. nékolik let
pted zahajenim procesu vytésnéni zpravidla vyznam pro posouzeni pfiméfenosti protiplnéni
mit nebude. Zde diskutované 3 roky zjevné piedstavuji nékolik let.




(13) Za tieti je tieba brat v potaz, Ze v daném pfipad€ byla dobrovolnd nabidka pievzeti
adresovana v8em tehdej8im akcionaiim, ktefi tak meéli moZnost na uvedené cené
»participovat®, tj. své akcie za tuto cenu prodat, pfi¢emz valna vétSina z nich tak ucinila. Jevi
se proto jako diskutabilni, zda by bylo v souladu s principem rovného zachazeni, ale
i s obecné chapanymi principy spravedlnosti, pokud by timto zpisobem mohli ve spoleénosti
zbyvajici drobni akcionafi profitovat z historické nabidky prevzeti s tim, Ze po dobu nékolika
nasledujicich let budou mit moZnost dovolavat se dle okolnosti (tj. bude-li to pro n€ zrovna
cenové vyhodné) v ni nabidnuté ceny pro acely pripadného vytésnéni.

(14) V ramci Zduvodnéni odhadl hlavni akcionar trzni hodnotu jedné Akcie k 30. 6. 2020
na ¢astku 670 K& Odhad byl proveden tfifizovou metodou diskontovanych volnych
penéznich tokl pro vlastniky a véfitele (DCF Entity) a pro ovéreni jejiho vysledku byly
aplikovany také metody zaloZené na trZznim porovnani — metoda trznich nasobkil a metoda
transakénich nasobkd. Trzni hodnota jedné Akcie byla ve viech pfipadech stanovena jako
alikvétni podil na trzni hodnoté ¢istého obchodniho majetku Spole¢nosti.

(15) Castka 670 K¢& byla stanovena pti horni hranici intervalu vysledk metody DCF (614 —
674 K&) a metody trznich nasobkl (614 — 678 K&). Metodé transakénich nasobkid (736 —
813 K¢&) hlavni akcionaf ptisoudil pouze doplitkovou funkei s tim, Ze v obecné roviné popsal
jeji nedostatky, s éimZ lze souhlasit — metoda transakénich nasobkdl skute¢né byva v CR
pouzivana zpravidla jako doplitkova k metodam vynosovym. Navic plati, Ze se navrZzena vyse
protiplnéni nachazi zhruba v poloving intervalu vymezeného vysledky vSech metod, coZ lze
interpretovat jako éastedné zohlednéni vysledku metody transakénich nasobki.

(16) K vynosovému ocenéni Ceskd ndrodni banka dale uvadi vybrand zjiSténi zdsadné&jsi
povahy.

(17) Ve strategické analyze je na prvni pohled patrnad jistd nevyvazenost. Zatimco silné
stranky Spolecnosti jsou zminény jen ve dvou odstavcich, cely zbytek textu strategické
analyzy (na stranach 2 — 8) je vénovan vyctu rizik ¢i slabych stranek. Pro komplexnégj§i
pohled na aktudlni situaci Spole¢nosti, v&etné silnych stranck a strategie do budoucna, lze
nicméné vyuzit jeji vyroé¢ni zpravu, na kterou se hlavni akcionar odkazuje. Podstatna je pak
skute¢nost, ze samotny finan&ni plan pouZity pro vynosové ocenéni jiz plsobi vyvazené (viz
nize).

(18) Z finanéni analyzy vyplyva, ze existence Spoleénosti neni bezprostiedné ohrozena.
V zavéredném shrnuti nicméné hlavni akcional vécné spravné upozornuje na skute¢nost,
7e Spole¢nost investovala znadné prostfedky do svého dlouhodobého majetku, aniz
by se to promitlo do narGstu ziskové marze ¢&i rentability kapitalu - ziskovd marze
(at’ uz na Grovni EBITDA nebo EBIT) ani rentabilita kapitdlu v poslednich cca 10 letech
zadnou ristovou tendenci nevykazovaly, pfiéemz v ptipadé¢ EBIT marze a rentability kapitalu
1ze dokonce hovotit o mirné klesajicim trendu.

(19) Finanéni plan je sestaven do roku 2034 a jeho piedpoklady lze hodnotit (nékteré ve znéni
doplnéni — viz pfiloha F Zddvodnéni) jako vyhovujici obvyklym postuptim a zjiSténym
okolnostem. V navaznosti na vy$e zmin&nou strategickou analyzu lze zduraznit, ze finanéni
plan pogitd se zvracenim dosavadniho negativniho trendu ve vyvoji rentability, coz
mj. znamend, Ze navratnost planovanych roz§ifovacich investic bude ve srovnani s minulosti
vyrazn& vys§i a pfesahne i ndvratnost o¢ekavanou trhem (WACC).

(20) Diskontni mira byla stanovena v jednotné vysi (8,1 %) pro celé budouci obdobi,
atonaurovni pramérnych vazenych nakladd kapitalu (WACC), coz je konzistentni
se zvolenou metodou ocenéni Spolecnosti (DCF Entity). VSechny vstupni parametry vypoctu
diskontni miry byly odvozeny z trznich dat.
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(21) Jedinym problematickym parametrem se jevila tzv. ptirazka za malou trzni kapitalizaci
ve vy§ 3,2 %, ktera je soucasti nakladG na vlastni kapital a byla hlavnim akcionafem
odvozena z kapitalového trhu v USA. Cesk4 narodni banka totiz v minulosti (2013)
nesouhlasila s jeji aplikaci bez provedeni upravy zohledhujici obecné niz§i velikost (trzni
kapitalizaci) spole¢nosti v tuzemsku ¢&i ve stiedoevropském regionu oproti USA. Poukazovala
ptitom na dva ¢&lanky publikované v €asopise Odhadce a ocetiovani majetku v letech 2008
a 2009, jez se pokousely o provedeni takovych Gprav a stanoveni odpovidajicich upravenych
prirazek. Na tyto skuteénosti byl ucastnik tizeni upozornén dne 22, zati 2020.

(22) Vyjadteni acastnika fizeni k problematice tpravy pirazky za malou trzni kapitalizaci
obdrzela Ceska narodni banka dne 25. za¥i 2020 (v podrobnostech viz piiloha E Zdivodnéni).
Za kli¢ovy z n&j lze povazovat poukaz na provadzanost mezi zplisobem odvozeni rizikové
prémie kapitalového trhu a pfirazky za malou trzni kapitalizaci stejn& jako skutecnost, Ze nyni
se s odstupem vice neZ 10 let ukazuje, Ze dotéené ¢lanky podle vieho piedstavuji ojedinélé
piispévky, jez nevyvolaly Zadny hmatatelny ohlas v tuzemské ocefiovaci praxi ani odborne
literatufe, kam se jejich zavéry nepromitly. Je-li podie soudni judikatury? akceptovatelny
takovy zplsob ocenéni, ktery je zaloZzen na bézné pouzivanych ocenovacich metodach
a praktikach, i kdyz ticba tyto nejsou jednozna¢né prijimany ve védecke diskusi, pak sc lze
s ohledem na vy$e uvedené domnivat, Ze zminéné clanky vénujici se upravé piirazky
za malou trzni kapitalizaci takovy status neziskaly, a aktualn¢ tak neni rozumny divod trvat
na aplikaci jejich zavéri.

(23) Ceska narodni banka nasledné prodlouzila dne 1. fijna 2020 lhatu pro vydani rozhodnuti
o 15 pracovnich dnt do 22.fijna 2020 a soucasné pozadala (¢astnika Fizeni o doplijici
vyjadreni jak k pouZité pfirazce za malou trzni kapitalizaci, tak i k nékterym dal$im bodim
Zdivodnéni.

(24) Odpovidajici reakce byla dorucena dne 12. fijna 2020 (v podrobnostech viz pfiloha F
Zdtivodnéni) a lze ji hodnotit jako uspokojivou. Ohledné otazky, zda a do jaké miry mize
pouzitd ptirdzka za malou trzni kapitalizaci odrazet (v praméru) omezenou ¢i sniZzenou
likviditu ,,malych spole&nosti v porovnani s likviditou spole¢nosti ,,velkych® (méieno
obvykle trzni kapitalizaci) Ceskd narodni banka povazuje za podstatné, Ze podle
ji dostupného zdroje® jednoznaénd odpoved neni znama. Nadto, i kdyby bylo moZné
piesvédeivé usuzovat, Ze pfirdzka za malou trzni kapitalizaci odrazi snizenou likviditu
,malych spolecnosti®, z(istiva nevyjasnénou otazkou, zda by se svoji povahou jednalo o (dle
soudni judikatury) nepfipustnou piirdZzku na GUrovni akcionafe, kdyz ptirazka za malou
spoleénost je obvykle chapana jako pfirazka na Grovni podniku jako celku a navic ani soudy
deklarovana nepiipustnost pfirazky na Grovni akcionafe neni absolutni (s ohledem na
konkrétni okolnosti piipadu mize vyjimedné existovat pro pouziti prirazky racionalni divod).

(25) S ohledem na vy3e uvedené nejasnosti zalozila Ceska narodni banka své rozhodnuti
na tom, Ze prirazku za malou trzni kapitalizaci (€1 obecné mensi velikost) akceptuje odborna
literatura z oblasti oceflovani podniku, a to i od ¢eskych autorl — viz hlavnim akcionafem
zmihovana kniha vydana kolektivem prof. Matika. Mezi odbornou vefejnosti sice existuji
i oponenti, kteti pouzivani ptirazky za malou trzni kapitalizaci odmitaji, jak napf. upozoriiuje
ve své knize vénované pravnim aspektdm ocefiovani podniku P. Zima®*, nicmén& samotna

2111, US 647/15 .
3 hitps://www duffandphelps.com/-/media/assets/pdf/publications/valuation/ 20| 3-risk-premium-report-excerpl-
dp.ashx, s. 27 a7 40.

4 ZIMA, P. Ocertovani podniki v pravni praxi. 1. Vydani. Praha: C. 11 Beck, 2016. 272 s. ISBN 978-80-7400-
623-4.




skuteénost, 7e urdity ocefiovaci postup je kontroverzni  je§t€ neznameng,
ze je neakceptovatelny pro uéely stanoveni hodnoty podniku jako celku. Podpiirné lze rovnéz
poukdzat na to, Ze vySe pouzité pfirazZky odpovida orientaCnimu rozpéti uvadénému citovanou
odbornou literaturou (3,2 % sice mirné€ ptevysuji horni hranici 3 %, je ale tfeba mit na paméti,
7ze navrhovana vySe protiplnéni 719,50 K& pFevySuje vysledek vynosového ocenéni
occa75 Kg). Ceska narodni banka tedy uzavira, ze predlozené Zdivodnéni véetné jeho
piiloh A — F, jak bylo doru¢eno dne 22. fijna 2020, lze povazovat podle § 391 odst. 2 zakona
o obchodnich korporacich za Fadné.

(26) Vzhledem k vyse uvedenému rozhodla Ceska nérodni banka tak, jak je uvedeno
ve vyroku tohoto rozhodnuti.

POUCENI

Proti tomuto rozhodnuti lze podle § 152 odst. 1 spravniho ‘4du podat rozklad u Ceské narodni
banky, Na Prikopé& 28, 115 03 Praha I, a to prostfednictvim sekce licencnich a sank¢nich
fizeni. Lhita pro podani rozkladu ¢ini 15 dntt ode dne doru€eni rozhodnuti. O rozkladu proti
rozhodnuti Ceské narodni banky rozhoduje bankovni rada Ceské narodni banky.

Ing. Ondiej Huslar Ing. Ladislav Slanik
naméstek feditele feditel
sckce licen¢nich a sanké&nich fizent odbor cennych papirii a regulovanych trhil
podepsano elektronicky podepsano elektronicky

Doruduje se (prostiednictvim datové schranky):
Mgr. Jan Kolaf, zmocnény advokat se sidlem Na Dionysce 1754/6, Praha 6 - Dejvice,
PSC 160 00 (ID datové schranky: y83mwde)




Dolozka konverze na Zadost do dokumentu'y listinné podobé

Tento dokument v listinné podobe&, ktery vznikl pod poradovym Cislem 133058264-16572-
pievedenim z dokumentu obsazené¢ho v datoveé zpravé, skladajiciho se z 6 listi, se shodu g
dokumentu, jehoZ prevedenim vznikl.

Autorizovanou konverzi dokumentu se nepotvrzuje spravnost a pravdivost (daju obsazenych v do
jejich soulad s pravnimi predpisy.

Vstupni dokument obsazeny v datové zpravé byl podepsan kvalifikovanym clektronickym podpisem a platnost
kvalifikovaného elektronického podpisu byla ovétena dne 23.10.2020 v 13:20:40. Kvalifikovany elektronicky
podpis by! shledan platnym (dokument nebyl zménén) a ovéieni platnosti kvalifikovaného certifikatu pro
elektronicky podpis bylo provedeno Vici zvefejnénému seznamu zneplatnénych certifikati vydanému k datu
23.10.2020 12:41:48. Udaje o kvalifikovaném elektronickém podpisu: ¢&islo kvalifikovaného certifikatu pro
clektronicky podpis 01 52 EC 90, kvalifikovany certifikat pro elektronicky podpis byl vydan kvalifikovanym
poskytovatelem sluzeb vytvaiejicich diveru PostSignum Qualified CA 4, eska posta, s.p. pro podepisujici
osobu Ing. Ale§ Pavlicek, 3932, Ceska narodni banka. Uznavany elektronicky podpis byl oznacen platnym
kvalifikovanym Casovym razitkem nebo kvalifikovanym elektronickym ~ Gasovym razitkem vydanym
kvalifikovanym poskytovatelem. Platnost tasového razitka byla ovéfena dne 23.10.2020 v 13:20:40. Udaje o
sasovém razitku: datum a cas 23.10.2020 10:49:17, &islo kvalifikovaného certifikatu pro dasové razitko 01 40
71 43, dasové razitko bylo vydano kvalifikovanym poskytovatelem PostSignum Qualified CA 5, Ceska posta,

$.p..

Vystavil: Bfezina Ales - notaf
Pracovisté: JUDr. Biezina Ale$ - notar
V Praze dne 23.10.2020

Jméno, Pf'ijmeni a podpis osoby, kter4 autorizovanou konverzi dokumentu provedla:

KRISTYNA LEDNOVA P
W ‘g \\\ =
L\ :
I_I‘\. ’ -

) y 133058264-16572-201023132056
\_o\’_i;'/’,

Otisk ufedniho razitka:

KRISTYNA LEDNOVA
notéafska tajermnice
povefena notafem

Pozndmka:

Kontrolu této dolotky Ize provést v centrdini evidenci doloZek pristupné zpiisobem umotiujicim ddlkovy pFistup na adrese
https://www.czechpoinr.cz/overovaci(lolozky.




