PEGAS NONWOVENS SA

Predbézné neauditované finan¢ni vysledky
za rok 2006

20. biezen 2007

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své piredbéZné neauditované konsolidované
finan¢ni vysledky za fiskalni rok k 31. prosinci 2006 pripravené v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

.,V roce 2006 se nam podarilo dosahnout nejlepsich hospodarskych vysledkit v kategorii trzeb
a EBITDA v historii spolecnosti. Zaroven byl tento rok i prvnim rokem spoluprace s novym
majoritnim vlastnikem. Celkové vynosy spolecnosti mezirocné vzrostly o vice nez 10% ve
srovnani s rokem 2005, zejména vlivem ndriistu cen vstupnich surovin (prenesenych do
odbytovych cen na zdkaznika) a zvySenim prodeje specidalnich produktii. EBITDA vzrostla
mezirocné o 3.4% zejména diky rustu trzeb specialnich produktii s vySSimi marzemi.

Jsme velice potéseni uspésnym uvedenim akcii spolecnosti na kapitdlovy trh v prosinci 2006.
Pres nariist jednorazovych administrativnich ndakladii v souvislosti s procesem IPO a
financnich nakladii spojenych s obsluhou financniho dluhu se nam podarilo udrzet vysokou
tvorbu cistého zisku po zdaneni,” vyjadfil se k finanénim vysledkim Milo§ Bogdan, ¢len
predstavenstva PEGAS NONWOVENS SA a generalni feditel PEGAS NONWOVENS s.r.o.

Piehled fina&nich vysledkii skupiny!

Vynosy 120,9 mil. Euro (+10,5 %)

Provozni naklady bez odpisii a amortizace 78,9 mil. Euro (+14.6 %)

EBITDA’ 53,3 mil. Euro (+30,9 %), EBITDA marze 44,0 %

Kurzové zisky/ ztraty véetné zaji§téni® 11,2 mil. Euro

Upravena EBITDA* 42,1 mil. Euro (+3,4 %), upravena EBITDA marze 34,8 %

Odpisy a amortizace 12,1 mil. Euro (+22,6 %)

! Meziroéni srovnani je provedeno mezi spole¢nostmi PEGAS NONWOVENS SA za rok 2006 a PEGAS a.s. za
rok 2005

? EBITDA zahrnuje trzby za prodané vyrobky, spotiebu materialu a ostatni spotiebu, osobni naklady a ostatni
provozni vynosy/naklady véetné realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdilt k 31.12.2006 a

pfecenéni urokového swapu na realnou hodnotu

? Zahrnuty realizované kurzové rozdily, nerealizované kurzové rozdily k 31.12. 2006 a piecenéni tirokového
swapu na realnou hodnotu

4 Upravena EBITDA zahrnuje trzby za prodané vyrobky, spotiebu materialu a ostatni spotfebu, osobni naklady a
ostatni provozni vynosy/naklady bez realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdilti k 31.12.2006 a
precenéni urokového swapu na redlnou hodnotu



Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 41,1 mil. Euro (+33,6%)°
Upraveny provozni hospodaisky vysledek (EBIT)® 29,9 mil. EUR (-2,8 %)’
Financ¢ni naklady 18,8 mil. Euro

Daii z prijmu 1,6 mil. Euro (-60,0 %)

Cisty zisk 20,7 mil. Euro (-22,3%)’

Investice do hmotného majetku 5,7 mil. Euro (-48,1%) — pomér Investice/Vynosy 4.7%
Pocet zaméstnancu skupiny 327 (+4,8%)

Cisty dluh’ 114,2 mil. Euro (-37,7%)

Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) doséhly vroce 2006 vyse 120,9 mil. Euro,
meziro¢né o 10,5 % vice. Klicovou roli v tomto riistu sehral rist cen polymert (jenZ byl plné
pienesen na zakaznika) a zvySeni prodeje zejména specialnich produkti.

Celkové provozni nédklady bez odpisi a amortizace a po vylouceni realizovanych i
nerealizovanych kurzovych rozdilii v€etné€ zajisténi se zvySily meziro¢né o 14,6 % na 78,9
mil. Euro. Hlavnim diivodem tohoto rastu byl narist cen a objemu spotfebovanych polymer,
dale nakladl na elektrickou energii.

Upravena EBITDA dosahla vySe 42,1 mil. Euro, meziro¢n¢ o 3,4% vice, ¢imz potvrdila
silnou vykonnost spolecnosti podobné jako v piedchézejicich obdobich. Upravena EBITDA
marze dosdhla v roce 2006 vyse 34,8 %, coz ve srovnani s rokem 2005 predstavuje pokles o
2,4 %. Tento pokles v procentni marzi byl pfimo zplsobeny zejména nartistem cen polymert
a schopnosti spole¢nosti pienést tento riist na zékaznika. Pfi rstu cen polymerti vzrostou
adekvatné trzby spolecnosti, zatimco EBITDA neni dotéena. Vysledkem je procentni pokles
EBITDA marze.

Provozni naklady

Celkova spotieba materiali a ostatni spotieba dosahla v roce 2006 vyse 73,7 mil. Euro, coz je
0 16,5 % vice nez v roce 2005.

> Meziroéni srovnani zkresleno v poloZce odpisy a amortizace (viz odstavec ,,Odpisy a amortizace®)

% Upraveny provozni hospodaisky vysledek (EBIT) nezahrnuje realizované a nerealizované kurzové rozdily

k 31.12.2006 a ptecenéni urokového swapu na realnou hodnotu

7 Cisty dluh je uveden jako dlouhodoby finanéni dluh plus kratkodoby finanéni dluh minus hotovost. Srovnani
2006/2005 provedeno pro spole¢nost PEGAS NONWOVENS SA.



Mzdové naklady dosahly v roce 2006 vyse 5,1 mil. Euro, coz predstavuje 9,5%-ni meziro¢ni
nariist. Nicméné¢ celkové mzdové néklady vyjadiené v Ceskych korunéch vzrostly mezirocné
pouze o 4,2 %. Ve skupin¢ pracovalo k 31. prosinci 2006 celkem 327 zaméstnancu,
meziro¢né o 4,8 % vice.

Ostatni ¢isté provozni vynosy/(néklady) dosahly v roce 2006 castky 11,2 mil. Euro a jsou
z prevazné vétSiny tvofeny jak realizovanymi kurzovymi rozdily, tak nerealizovanymi
kurzovymi rozdily vyplyvajicimi z pfepoctu rozvahovych polozek a déale z precenéni
urokového swapu spole¢nosti na redlnou hodnotu k 31. prosinci 2006. Je dulezité zminit, Ze se
jedna o vynosy, jejichz vyse je pln¢ zavisla na vyvoji kursu ¢eské koruny viici Euru, resp. na
budoucim vyvoji trokovych sazeb.

Odpisy a amortizace

Odpisy a amortizace dosédhly v roce 2006 vysSe 12,1 mil. Euro a nelze je pfimo srovnat se
spole¢nosti PEGAS a.s. v roce 2005, nebot’ u spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA doslo
vramci akvizice PEGAS a.s. v prosinci 2005 k ptfecenéni dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku na redlnou hodnotu.

Provozni vysledek

Upraveny provozni vysledek hospodafeni (EBIT) dosahl 29,9 mil. EUR a nelze jej pfimo
srovnat s konsolidovanym provoznim vysledkem hospodafeni PEGAS a.s. v roce 2005 na
zakladé zmén popsanych v odstavci ,,Odpisy a amortizace vyse.

Financéni naklady

Finan¢ni naklady spolecnosti spojené s obsluhou dluhu dosahly v roce 2006 vyse 18,8 mil.
Euro a souviseji s urokovymi naklady senior dluhu, mezzanine a akcionafského dluhu, jenz
byly nabyty v prosinci 2005 na financovani akvizice PEGAS a.s. od ptivodnich vlastnik.
Daii 7 piijmu

Ve srovnani s PEGAS a.s. dail z ptijmu poklesla o 60,0 % na ¢astku 1,6 mil. Euro z ¢astky 4,0
million Euro v roce 2005 za PEGAS a.s. Hlavnim diivodem poklesu dan¢ z pfijmu je danovy
§tit vytvoreny trokovymi naklady z ivért nabytych v prosinci 2005.

Cisty zisk

Cisty zisk spole¢nosti dosahl vyse 20,7 mil. Euro, meziroéné poklesl o 22,3 % a to zejména
z diivodu nakladd na obsluhu finan¢niho dluhu.

Investice

Celkové konsolidované investice do hmotného majetku dosahly urovné 5,7 mil. Euro v roce
2006, mezirocné o 48,1 % méné. V roce 2006 smefovaly investice zejména do projektu
vystavby osmé vyrobni linky a do investic zeefektivitujicich vyrobu. Celkové investice
spole€nosti dosahly 4,7 % podilu na celkovych konsolidovanych trzbéach.



Penize a zadluZenost

Celkova vyse konsolidovanych finanénich dluhti (kratkodobych a dlouhodobych) k 31.
prosinci 2006 dosahla 136,2 mil. Euro, 0 35,2 % méné& ve srovnani s 31. prosincem 2005°.
Objem penéz a penéznich ekvivalenti dosédhl k 31.12.2006 vyse 22,0 mil. Euro. Celkova vyse
¢istého dluhu k 31.12.2006 dosahla 114,2 mil. Euro. Tato ¢astka odpovida 2,7-ndsobku
ukazatele Cisty dluh/ Upravena EBITDA.

Spolecnost k zajiSténi urokového rizika vyplyvajiciho z bankovniho dluhu vyuZzivéa urokové
swapy. Spolec¢nost nezajistuje meénové riziko, nebot’ vyuziva prirozeného zajisténi v ramci
tvorby vétSiny penéznich toki v Euro.

Posileni produktového mixu v roce 2006 ve prospéch specidlnich produktii

Hlavni obor podnikani koncernu PEGAS NONWOVENS je vyroba netkanych textilii do
oblasti vyroby hygienickych jednordzovych produkti. Zakaznici spolecnosti z nich vyrabi
produkty jako napft. détské pleny, produkty pro ddmskou hygienu a dospélou inkontinenci.

Hlavni diraz byl zaméfen zejména na narast prodeje specidlnich textilii s vy$$imi marzemi.
Podil vynost z prodeje specidlnich textilii na celkovych vynosech v roce 2006 ¢inil 23,6 %,
zatimco v roce 2005 tento podil ¢inil 16,3 %. Tento podil by mohl byt dale zvySen zhruba na
40 % v souvislosti se spusténim nové vyrobni linky ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2007. Spole¢nost
definuje specialni produkty jako netkané bi-komponentni textilie (které jsou zakazniky
vyhledavany pro piijemnou mékkost) a lehké netkané textilie (které jsou zakazniky
vyhledavany pro uspory materidlovych nakladii, nebot” obsahuji méné polymeru na ¢tvereéni
metr). Oba typy materidli jsou velice atraktivni pro zakazniky a zaroven velice obtizné
vyrobitelné (spolec¢nost je jedinym vyrobcem bi-komponentnich netkanych textilii v Evropé).
Specialni produkty tak ptinaSeji vyssi marZze nezli standardni netkané textilie.

Ackoliv v roce 2006 nedoslo k navyseni vyrobni kapacity instalaci nového zatizeni, celkova
produkce se diky zvySeni efektivity vyroby zvysila o 5,7 %, z 51,3 tis. tun v roce 2005 na 54,2
tis. tun v roce 2006.

Podil vynost z prodeje netkanych textilii urCenych k vyrobé hygienickych produkti na
celkovych vynosech v roce 2006 ¢inil 88.8 % v porovnani s podilem 88.6% v roce 2005.

Vynosy z prodeje standardnich textilii pouzivanych k vyrobé hygienickych produkti dosahly
78,9 mil. Euro, coz ptedstavuje 0,3 % pokles v porovnani s rokem 2005. Prodeje ostatnich
produkti mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi, zemédélstvi a zdravotnictvi)
dosahly v roce 2006 13,6 mil. Euro, cozZ je o 8,9 % vice nez v roce 2005.

¥ Srovnani 2006/2005 provedeno pro PEGAS NONWOVENS SA



Vyhled pro rok 2007
V roce 2007 jsou hlavnimi prioritami spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA:

e Usp&sné spusténi nové vyrobni linky v planovaném ¢ase a rozpoétu a timto zvyseni
kapacity o 28 %

e Vyvoj novych specidlnich produktt atraktivnich pro zdkazniky

e Dalsi zefektiviiovani vyroby

e Udrzeni pozice lidra na trhu spunlaid netkanych textilii pro jednordzové vyrobky
segmentu hygieny

e UdrZeni nizkych vyrobnich nakladt

V soucasné dobé probihd montdz nové vyrobni linky a jeji spusténi je ocekdvano ve IV.
ctvrtleti roku 2007. Spusténim této technologie, v pofadi osmé vyrobni linky, dojde k
navyseni ro¢ni produkce z 54,2 tis. tun az na 69 tis. tun rocn¢ v roce 2008. Vystavba vyrobni
haly pro tuto linku zapocala v fijnu roku 2006 a montaz technologie v bfeznu 2007. Tento
projekt s celkovymi naklady ve vysi pfiblizné 40 milionit Euro pokracuje dle planovaného
harmonogramu.

Konfigurace a design nové vyrobni linky umoZzni spolecnosti pokracovat v historickém
trendu instalace a pofizeni nejlepsi technologie na svété v pravidelnych dvou az tii-letych
intervalech. Tato linka bude opét prvni svého druhu na svété s cilem vyrabét ultralehké
materidly pro vyuziti v segmentu hygieny a materialti pro aplikace do zdravotnictvi. Nova
linka se tak stava klicovym c¢lankem strategie spoleCnosti pro zvySeni vyroby specialnich
produkt, ¢imz umozni spolecnosti udrzet se na Spicce technologii netkanych vlaken
s vy$§imi marZzemi. Nova vyrobni kapacita by tak mohla pfinést nartist podilu vynosi
z prodeje specialnich technologii z 23,6% v roce 2006 az na zhruba 40 % v ptistich letech.

Nova vyrobni linka povede ke zvysSeni poctu zaméstnancti z 327 na konci roku 2006 zhruba
na 380 béhem roku 2007.

Jako potencial k vyrobni expanzi mimo Ceskou republiku bude spolenost i nadale
monitorovat rozvojové cile a programy svych zékaznikli, které mohou vést nebo budou
zaméteny na piesun ¢i spusténi novych kapacit do jinych teritorii.

Velky diraz bude opét kladen na vyvoj novych materiald, které maji potencial zaradit se do
oblasti specidlnich vyrobki a zvysit tak podil prodeje v této oblasti.



Piiloha 1

PEGAS NONWOVENS SA Pegas a.s.
Konsolidovany vykaz zisku a ztrat 2005 Neauz(:)l(‘;gvane 2005
Vynosy 4,787 120,941 109,491
Spotieba materialu a ostatni spotieba (3,981) (73,739) (63,296)
Osobni naklady (209) (5,111) (4,669)
Ostatni Cisté provozni vynosy/ (naklady) (460) 11.171 (846)
Z toho Kursové zisky a pfecenéni urokového swapu 11,203
EBITDA 137 53,262 40,680
Upravena EBITDA - 42,059 40,680
EBITDA mariev % 2,9% 44,0% 37,2%
Upravend EBITDA marie v % 34,8% 37,2%
Odpisy a amortizace (535) (12,146) (9,910)
Provozni vysledek (398) 41,116 30,770
Upraveny provozni vysledek 29,913 30,770
Provozni marZe v % -8,3% 34,0% 28,1%
Upravena provozni marZe v % 24,7% 24,7%
Financ¢ni naklady (714) (18,805) (158)
Dan z ptijmu (255) (1,601) (3,975)
Minority 0 (432) 0
Cisty zisk (1,367) 20710 26,637




Piiloha 2

PEGAS NONWOVENS SA Pegas a.s.
. . Neauditované
Konsolidovana rozvaha 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
Stala aktiva 191,128 195,014 93,631
Nehmotny majetek 80,015 84,404 192
Hmotny majetek 111,113 110,610 93,439
Obézna aktiva 59,441 53,962 58,975
Zasoby 8,622 8,362 8,508
Obchodni a ostatni pohledavky 23,785 23,586 25,101
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 27,034 22,014 25,366
Celkovi aktiva 250,569 248,976 152,606
Vlastni kapital 3,186 76,955 124,147
Dlouhodobé zavazky 209,444 138,351 9,750
Bankovni uvéry nad 1 rok 157,268 122,851 0
Odlozeny danovy zavazek 14,952 15,225 9,681
Ostatni zavazky 37,224 275 69
Kratkodobé zavazky 37,939 33,670 18,709
Kratkodobé bankovni uveéry 16,250 13,320 2,000
Obchodni a ostatni zavazky 21,670 20,158 16,691
Danové zavazky 19 192 18
Celkovy vlastni kapital a zavazky 250,569 248,976 152,606
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