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TISKOVA ZPRAVA

Pegas Nonwovens dosahl vioni trzeb pres 120 mil. eur

ZNOJMO (20. brezna 2007) - Skupina Pegas Nonwovens SA vykazala za rok
2006 doposud nejvyssi trzby v historii firmy. Vynosy dosahly Grovné 120,9 mil.
EUR, coZ predstavuje meziroéni rlst o vice nez 10%, ovlivnény zejména narlstem cen
vstupnich surovin prenesenych do odbytovych cen a zvySenim prodeje specialnich
produktl. Rovnéz ukazatel EBITDA dosahl nejvysi hodnoty za dobu existence firmy,
kdyz presahl 42 mil. EUR.

,V roce 2006 se ndm podafilo dosdhnout nejlepsich hospodarskych vysledkd v kategorii
trzeb a EBITDA v historii spole¢nosti. Zaroveri byl tento rok i prvnim rokem spoluprace

S novym majoritnim vlastnikem," pfipomina MiloS Bogdan, Clen predstavenstva Pegas
Nonwovens SA a generalni reditel Pegas Nonwovens, s. r. o. ,,Celkové vynosy spoleCnosti
meziro¢né vzrostly o vice nez 10% ve srovndni s rokem 2005, zejména vlivem nardstu
cen vstupnich surovin (pfenesenych do odbytovych cen na zakaznika) a zvysenim
prodeje specialnich produktd. EBITDA vzrostla meziro¢né o 3.4% zejména diky ristu
trzeb specidlnich produktd s vys$simi marzemi," doplnil Milog Bogdan. Cisty zisk skupiny
¢inil 20,7 mil. EUR, coZ predstavuje o 22 % méné nez v predesSlém roce. Soucasné
spolecnost snizila svou zadluzenost o 37,7 % na Uroven 114,2 mil. EUR.

V roce 2007 ocekava Pegas Nonwovens rozsifeni svych vyrobnich kapacit v souvislosti se
spusténim nové moderni vyrobni linky; ta bude uvedena do provozu ve 4. ¢tvrtleti roku.
Monta? technologii na vyrobu ultralehkych material( pro vyuziti v segmentu hygieny

a dale material( pro aplikace do zdravotnictvi byla jiz zahajena v bfeznu, firma také
zahajila nabor novych pracovnikd pro obsluhu této linky. Spusténi osmé vyrobni linky
prinese navyseni ro¢ni produkce z 54 tisic tun az na 69 tisic tun v roce 2008, zaroven
dojde ke zvy$eni poétu zaméstnancl zhruba na 380.

~Jsme velice potéseni uspésnym uvedenim akcii spolecnosti na kapitalovy trh v prosinci
2006. Pres nardst jednordzovych administrativnich ndkladd v souvislosti s procesem IPO
a financénich nékladd spojenych s obsluhou finanéniho dluhu se ndm podafilo udrzet
vysokou tvorbu Cistého zisku po zdanéni," dodava Bogdan.
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PRILOHA

Pegas Nonwovens SA:
Predbézné neauditované financni vysledky za rok 2006

ZNOJMO (20. bFezna 2007) - PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své predbézné
neauditované konsolidované financni vysledky za fiskalni rok 2006 pfipravené v
souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi (IFRS).

Prehled finanénich vysledkl skupiny?

Vynosy! 20,9 mil. Euro (+10,5 %)

Provozni naklady bez odpist a amortizace 78,9 mil. Euro (+14.6 %)
EBITDA? 53,3 mil. Euro (+30,9 %), EBITDA marze 44,0 %

Kurzové zisky/ ztraty véetné zajisténi® 11,2 mil. Euro

Upravena EBITDA® 42,1 mil. Euro (+3,4 %), upravena EBITDA marze 34,8
%

Odpisy a amortizace 12,1 mil. Euro (+22,6 %)

Provozni hospodarsky vysledek (EBIT) 41,1 mil. Euro (+33,6%)°
Upraveny provozni hospodaisky vysledek (EBIT)® 29,9 mil. EUR (-2,8 %)°
Financni naklady 18,8 mil. Euro

Dan z pfijma 1,6 mil. Euro (-60,0 %)

Cisty zisk 20,7 mil. Euro (-22,3%)5

Investice do hmotného majetku 5,7 mil. Euro (-48,1%) - pomér
Investice/Vynosy 4.7%

Pocet zaméstnancti skupiny 327 (+4,8%)

o Cisty dluh? 114,2 mil. Euro (-37,7%)

! Meziroéni srovnani je provedeno mezi spole¢nostmi PEGAS NONWOVENS SA za rok 2006 a PEGAS a.s. za
rok 2005

? EBITDA zahrnuje trzby za prodané vyrobky, spotiebu materialu a ostatni spotiebu, osobni néklady a ostatni
provozni vynosy/naklady vcetné realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdilti k 31.12.2006 a

precenéni urokového swapu na redlnou hodnotu

? Zahrnuty realizované kurzové rozdily, nerealizované kurzové rozdily k 31.12. 2006 a piecenéni trokového
swapu na redlnou hodnotu

4 Upravena EBITDA zahrnuje trzby za prodané vyrobky, spotiebu materialu a ostatni spotiebu, osobni naklady a
ostatni provozni vynosy/naklady bez realizovanych i nerealizovanych kurzovych rozdilt k 31.12.2006 a
precenéni urokového swapu na realnou hodnotu

> Meziroéni srovnani zkresleno v poloZce odpisy a amortizace (viz odstavec ,,Odpisy a amortizace®)

% Upraveny provozni hospodaisky vysledek (EBIT) nezahrnuje realizované a nerealizované kurzové rozdily

k 31.12.2006 a ptecenéni urokového swapu na realnou hodnotu

7 Cisty dluh je uveden jako dlouhodoby finanéni dluh plus kratkodoby finanéni dluh minus hotovost. Srovnani
2006/2005 provedeno pro spole¢nost PEGAS NONWOVENS SA.



Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkl) dosahly v roce 2006 vy$e 120,9 mil. Euro,
meziroéné o 10,5 % vice. Klicovou roli v tomto rlstu sehral rlst cen polymerd (jenz byl
pIné prenesen na zakaznika) a zvyseni prodeje zejména speciélnich produktd.

Celkové provozni naklady bez odpisti a amortizace a po vylouéeni realizovanych i
nerealizovanych kurzovych rozdild véetné zajisté&ni se zvydily meziroéné o 14,6 % na
78,9 mil. Euro. Hlavnim dlvodem tohoto rlstu byl narlst cen a objemu spotfebovanych
polymerdt, dale nakladd na elektrickou energii.

Upravena EBITDA dosahla vyse 42,1 mil. Euro, meziro¢né o 3,4% vice, ¢imz potvrdila
silnou vykonnost spole¢nosti podobné jako v pfedchazejicich obdobich. Upravena EBITDA
marze dosahla v roce 2006 vysSe 34,8 %, coz ve srovnani s rokem 2005 predstavuje
pokles 0 2,4 %. Tento pokles v procentni marzi byl pfimo zplsobeny zejména narlstem
cen polymerl a schopnosti spolenosti prenést tento rlst na zakaznika. PFi rlstu cen
polymerd vzrostou adekvatné trzby spole¢nosti, zatimco EBITDA neni dotéena.
Vysledkem je procentni pokles EBITDA marze.

Provozni naklady

Celkova spotifeba materiald a ostatni spotfeba dosahla v roce 2006 vyse 73,7 mil. Euro,
coz je 0 16,5 % vice nez v roce 2005.

Mzdové naklady dosahly v roce 2006 vysSe 5,1 mil. Euro, coZz predstavuje 9,5%-ni
meziroéni narlst. Nicméné& celkové mzdové ndaklady vyjadfené v &eskych korunach
vzrostly mezirocné pouze o 4,2 %. Ve skupiné pracovalo k 31. prosinci 2006 celkem 327
zaméstnanct, meziro¢né o 4,8 % vice.

Ostatni Cisté provozni vynosy/(naklady) dosahly v roce 2006 ¢astky 11,2 mil. Euro a jsou
z prevazné vétsiny tvoreny jak realizovanymi kurzovymi rozdily, tak nerealizovanymi
kurzovymi rozdily vyplyvajicimi z pfepocCtu rozvahovych poloZzek a dale z precenéni
Urokového swapu spole¢nosti na redlnou hodnotu k 31. prosinci 2006. Je dlleZité zminit,
7e se jedna o vynosy, jejichZ vyse je plné zavisla na vyvoji kursu &eské koruny viéi Euru,
resp. na budoucim vyvoji Urokovych sazeb.

Odpisy a amortizace

Odpisy a amortizace dosahly v roce 2006 vySe 12,1 mil. Euro a nelze je pfimo srovnat se
spole¢nosti PEGAS a.s. v roce 2005, nebot u spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA doslo
v ramci akvizice PEGAS a.s. v prosinci 2005 k precenéni dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku na realnou hodnotu.

Provozni vysledek

Upraveny provozni vysledek hospodareni (EBIT) dosahl 29,9 mil. EUR a nelze jej pfimo
srovnat s konsolidovanym provoznim vysledkem hospodafeni PEGAS a.s. v roce 2005 na
zakladé zmén popsanych v odstavci ,,Odpisy a amortizace" vyse.



Finanéni naklady

Finan¢ni naklady spolecnosti spojené s obsluhou dluhu dosahly v roce 2006 vyse 18,8
mil. Euro a souviseji s Urokovymi naklady senior dluhu, mezanine a akcionarského dluhu,
jenZ byly nabyty v prosinci 2005 na financovani akvizice PEGAS a.s. od pdvodnich
vlastnika.

Dan z pFijmu

Ve srovnani s PEGAS a.s. dan z prijmu poklesla o 60,0 % na c¢astku 1,6 mil. Euro
z &astky 4,0 miliond Euro v roce 2005 za PEGAS a.s. Hlavnim ddvodem poklesu dané
z ptijmu je dafiovy Stit vytvoreny Grokovymi naklady z Gvért nabytych v prosinci 2005.

Cisty zisk

Cisty zisk spole¢nosti dosahl vy$e 20,7 mil. Euro, meziro¢né poklesl o 22,3 % a to
zejména z divodu nakladd na obsluhu finanéniho dluhu.

Investice

Celkové konsolidované investice do hmotného majetku dosahly Urovné 5,7 mil. Euro
v roce 2006, meziroCné o 48,1 % méné. V roce 2006 smérovaly investice zejména do
projektu vystavby osmé vyrobni linky a do investic zefektiviiujicich vyrobu. Celkové
investice spole¢nosti dosahly 4,7 % podilu na celkovych konsolidovanych trzbach.

Penize a zadluzenost

Celkova vyse konsolidovanych financnich dluhd (kratkodobych a dlouhodobych) k 31.
prosinci 2006 dosahla 136,2 mil. Euro, o 35,2 % méné ve srovnani s 31. prosincem
20058, Objem penéz a penéZnich ekvivalentt dosahl k 31.12.2006 vyge 22,0 mil. Euro.
Celkova vyse Cistého dluhu k 31.12.2006 dosahla 114,2 mil. Euro. Tato Castka odpovida
2,7-nasobku ukazatele Cisty dluh/ Upravena EBITDA.

Spolec¢nost k zajisténi arokového rizika vyplyvajiciho z bankovniho dluhu vyuziva Urokové

swapy. Spole¢nost nezajistuje ménové riziko, nebot vyuziva prirozeného zajisténi v rdmci
v, v. v v 7 o

tvorby vetsiny penéznich toku v Euro.

Posileni produktového mixu v roce 2006 ve prospéch specialnich produktii

Hlavni obor podnikani koncernu PEGAS NONWOVENS je vyroba netkanych textilii do
oblasti vyroby hygienickych jednordzovych produktl. Zakaznici spoleénosti z nich vyrabi
produkty jako napf. détské pleny, produkty pro damskou hygienu a dospélou
inkontinenci.

Hlavni dlraz byl zaméfen zejména na narlst prodeje specidlnich textilii s vy3&imi
marzemi. Podil vynosl z prodeje specidlnich textilii na celkovych vynosech v roce 2006
¢inil 23,6 %, zatimco v roce 2005 tento podil ¢inil 16,3 %. Tento podil by mohl byt dale
zvysSen zhruba na 40 % v souvislosti se spusténim nové vyrobni linky ve ¢tvrtém ctvrtleti
roku 2007. Spole¢nost definuje specialni produkty jako netkané bi-komponentni textilie
(které jsou zakazniky vyhledavany pro pfrijemnou mékkost) a lehké netkané textilie
(které jsou zdkazniky vyhledavany pro Uspory materidlovych naklad(, nebot obsahuji

¥ Srovnani 2006/2005 provedeno pro PEGAS NONWOVENS SA



méné polymeru na ¢&tveredni metr). Oba typy materidld jsou velice atraktivni pro
zakazniky a zaroven velice obtizné vyrobitelné (spole¢nost je jedinym vyrobcem bi-
komponentnich netkanych textilii v Evropé). Specidlni produkty tak pfinaseji vyssi marze
nezli standardni netkané textilie.

Ackoliv v roce 2006 nedoslo k navyseni vyrobni kapacity instalaci nového zafizeni,
celkova produkce se diky zvyseni efektivity vyroby zvySila o 5,7 %, z 51,3 tis. tun v roce
2005 na 54,2 tis. tun v roce 2006.

Podil vynost z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrob& hygienickych produktd na
celkovych vynosech v roce 2006 cinil 88.8 % v porovnani s podilem 88.6% v roce 2005.

Vynosy z prodeje standardnich textilii pouZivanych k vyrobé& hygienickych produktd
dosahly 78,9 mil. Euro, coz predstavuje 0,3 % pokles v porovnani s rokem 2005. Prodeje
ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi, zemé&dé&lstvi a
zdravotnictvi) dosahly v roce 2006 13,6 mil. Euro, coz je o 8,9 % vice nez v roce 2005.

Vyhled pro rok 2007
V roce 2007 jsou hlavnimi prioritami spoleCnosti PEGAS NONWOVENS SA:

e Uspésné spusténi nové vyrobni linky v pldnovaném ¢&ase a rozpoétu a timto
zvyseni kapacity o 28 %

e Vyvoj novych specidlnich produktl atraktivnich pro zékazniky

e Dalsi zefektiviiovani vyroby

e Udrzeni pozice lidra na trhu spunlaid netkanych textilii pro jednoradzové vyrobky
segmentu hygieny

e Udrzeni nizkych vyrobnich nakladd

V soucCasné dobé probihd montaz nové vyrobni linky a jeji spusténi je olekavano ve 1V.
Ctvrtleti roku 2007. Spusténim této technologie, v pofadi osmé vyrobni linky, dojde k
navyseni rocni produkce z 54,2 tis. tun az na 69 tis. tun ro¢né v roce 2008. Vystavba
vyrobni haly pro tuto linku zapocala v fijnu roku 2006 a montaz technologie v bfeznu
2007. Tento projekt s celkovymi naklady ve vy$i pfiblizné 40 miliond Euro pokraluje
dle planovaného harmonogramu.

Konfigurace a design nové vyrobni linky umozni spole¢nosti pokraCovat v historickém
trendu instalace a pofizeni nejlepsi technologie na svété v pravidelnych dvou az tfi-letych
intervalech. Tato linka bude opét prvni svého druhu na svété s cilem vyrabét ultralehké
materidly pro vyuZiti v segmentu hygieny a materidl( pro aplikace do zdravotnictvi. Nova
linka se tak stava klicovym c¢lankem strategie spolecnosti pro zvyseni vyroby specialnich
produktl, ¢mz umoZni spole€nosti udrzet se na $pi¢ce technologii netkanych vladken
s vy$&imi marzemi. Nova vyrobni kapacita by tak mohla pFinést narlst podilu vynost
z prodeje specialnich technologii z 23,6% v roce 2006 az na zhruba 40 % v pfistich
letech.

Novd vyrobni linka povede ke zvySeni po¢tu zaméstnancl z 327 na konci roku 2006
zhruba na 380 béhem roku 2007.

Jako potencial k vyrobni expanzi mimo Ceskou republiku bude spole¢nost i nadale
monitorovat rozvojové cile a programy svych zdkaznikd, které mohou vést nebo budou
zaméreny na presun &i spusténi novych kapacit do jinych teritorii.

Velky diraz bude opét kladen na vyvoj novych materidld, které maji potencidl zaradit se
do oblasti specialnich vyrobk{ a zvysit tak podil prodeje v této oblasti.



Priloha 1

PEGAS NONWOVENS SA Pegas a.s.
Konsolidovany vykaz zisku a ztrat 2005 Neauz%lz:)%vane 2005
Vynosy 4,787 120,941 109,491
Spotieba materidlu a ostatni spotfeba (3,981) (73,739) (63,296)
Osobni naklady (209) (5,111) (4,669)
Ostatni Cisté provozni vynosy/ (naklady) (460) 11.171 (846)

Z toho Kursové zisky a precenéni

urokového swapu 11,203
EBITDA 137 53,262 40,680
Upravena EBITDA - 42,059 40,680
EBITDA marzZe v % 2,9% 44,0% 37,2%
Upravena EBITDA marze v % 34,8% 37,2%
Odpisy a amortizace (535) (12,146) (9,910)
Provozni vysledek (398) 41,116 30,770
Upraveny provozni vysledek 29,913 30,770
Provozni marze v % -8,3% 34,0% 28,1%
Upravena provozni marze v % 24,7% 24,7%
Financni naklady (714) (18,805) (158)
Dan z pfijmu (255) (1,601) (3,975)
Minority 0 (432) 0
Cisty zisk " (1,367) 20,710 26,637




Priloha 2

PEGAS NONWOVENS SA Pegas a.s.

. L Neauditované
Konsolidovana rozvaha 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2005
Stala aktiva 191,128 195,014 93,631

Nehmotny majetek 80,015 84,404 192
Hmotny majetek 111,113 110,610 93,439
Obézna aktiva 59,441 53,962 58,975
Zasoby 8,622 8,362 8,508
Obchodni a ostatni pohledavky 23,785 23,586 25,101
Penézni prostredky a penézni
ekvivalenty 27,034 22,014 25,366
Celkova aktiva 250,569 248,976 152,606
Vlastni kapital 3,186 76,955 124,147
Dlouhodobé zavazky 209,444 138,351 9,750
Bankovni Uvéry nad 1 rok 157,268 122,851 0
Odlozeny danovy zavazek 14,952 15,225 9,681
Ostatni zavazky 37,224 275 69
Kratkodobé zavazky 37,939 33,670 18,709
Kratkodobé bankovni Gvéry 16,250 13,320 2,000
Obchodni a ostatni zavazky 21,670 20,158 16,691
Danové zavazky 19 192 18
Celkovy vlastni kapital a zavazky 250,569 248,976 152,606




