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REPORT OF THE REVISEUR I"ENTREPRISES

Report on the consolideted fTnanclal satements

We have audited the sccompanying consolidated financial statements of PEGAS
MONWOVENS 5.A., which comprise the consolidated balance sheet as at December 31, 2006
and the consolidated income stutement, consolidated statement of changes in equity and
consolidated cash flow sialement for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes.

Bowerd of directors ' responsibility for the consolidated financial statemenis

The board of directors is responsible for the preparation and fair presentation of these
consolidated financial statements in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the ELL. This responsibility inchedes: designing, implementing and
maintaining intermal control relevant to the preparation and fair presentation of consolidated
financial smtements that are free from material misstatement, whether dus to fraud or error;
selecting and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that
are reasonable in the circumstanoes,

Responsibility of the Révisenr o ' Entreprives

Our responsibility is to express an opinion on these consolidated financial statements based on
our audit. We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing as
adopted by the Institul des Réviseurs d’Entreprises. Those standards require that we comply
with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether
the consolidated financial staterments are fres from material misstatement.

An audit invelves performing procedures to obtain audit evidence sbout the amounts and
disclosures in the consolidated financial stalements. The procedures selected depend on the
judgement of the révizenr d'enireprizes, including the assessment of the risks of material
misstaternent of the consolidated financial statements, whether due 1o fraud or error. In making
those nisk assessments, the réviseur d’entreprizes considers imternal control relevant to the
entity’s preparation and fair presentation of the consolidated financial statements in order to
design sudit procedures that are appropriate in the circumsiances, but nol for the purpose of
expressing an opinion on the effectivensss of the enfity"s internal comtrol, An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
eatimates made by the board of directors, as well as evaluating the overall presentation of the
consolidated fnancial statements. We believe that the audit evidence we have obiained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our andit opinion.
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In our opinion, the consolidated financial stalements give a froe and fair view of the
consolidated financial posifion of PEGAS NOMWOVENS 8.A. as of December 31, 2006, and

of its financial performance and its conaolidated cash flows for the year then ended in
aceordance with International Financial Reporting Standands as adopled by the EL,

Report on other legal and regulafory requirements

The consolidated management report, which is the responsibility of the bourd of directors, is in
accordance with the consolidated financial stalements.

Lixembourg, April 28, 2007 EPMG Andit Sarcl.
Réviseurs d"Enireprises

—

Thierry Ravasio




Sprawozdanie audytora

Sprawozdanie ze skonsolidowanego zbilansowania rachunkowego

Przeprowadzilismy audyt zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spotki PEGAS NONWOVENS S.A,, tj. skonsolidowanego bilansu na dzieh 31 grudnia
2006 r., skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienia
zmian w kapitale wiasnym i skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za
rok 2006 i opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowo$ci oraz pozostate Noty
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za przygotowanie i nalezyte przedstawienie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej w brzmieniu przyjetym przez UE odpowiada Zarzad spétki. Elementem tej
odpowiedzialnoéci jest stworzenie, implementacja i zapewnienie wewnetrznej kontroli
nad przygotowaniem i nalezytym przedstawieniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego tak, aby nie zawierato ono znaczacych nieprawidtowosci spowodowanych
przez oszustwo lub btad, wybranie i wprowadzenie odpowiednich zasad rachunkowosci
i przeprowadzenie odpowiednich szacunkdw rachunkowych.

Odpowiedzialnosc audytora

Nasza odpowiedzialnoscia jest orzeczenie na podstawie przeprowadzonego audytu
werdyktu odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Audyt
przeprowadzilismy w zgodzie z Miedzynarodowymi standardami audytorskimi,
przyjetymi przez Izbe audytorobw. W zgodzie z tymi przepisami jesteSmy zobowiazani
dotrzymywa¢ norm etycznych i zaplanowac i przeprowadzi¢ audyt w taki sposoéb,
abySmy uzyskali odpowiednia pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera znaczacych nieprawidtowosci.

Audyt obejmuje podjecie dziatah audytorskich, ktdrych celem jest uzyskanie informac;ji
dowodowych na temat kwot oraz informacji podanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Dobor dziatah audytorskich zalezy od opinii audytora,
tacznie z oszacowaniem ryzyka, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
razace nieprawidtowosci spowodowane przez oszustwo lub btad. Podczas szacowania
takiego ryzyka audytor rozwaza sposoby przeprowadzenia kontroli wewnetrznej,
odpowiednie w stosunku do przygotowania i nalezytego przedstawienia
skonsolidowanego sprawozdania finansowe w celu zaproponowania odpowiednich
dziatah audytorskich, w zadnym wypadku ustosunkowanie sie do skutecznosci kontroli
wewnetrznych. Audyt obejmuje rbwniez ocenienie odpowiedniosci wybranych metod
rachunkowych, stosownosci szacunkbw rachunkowych przeprowadzonych przez
Zarzad, a takze ocenienie catoSciowego przedstawienia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. DomysSlamy sig, iz pozyskane informacje dowodowe
stworza dostateczna i odpowiednia podstawe dla wydania naszego werdyktu.

Werdykt audytora

Zgodnie z nasza opinia skonsolidowane sprawozdanie finansowe oddaje pod kazdym
istotnym wzgledem wierny i uczciwy obraz skonsolidowane sytuacji finansowej spofki



PEGAS NONWOVENS S.A. na dzieh 31 grudnia 2006 r. i 0 jej wynikach finansowych
oraz skonsolidowanych przeplywach finansowych za rok 2006 zgodnie z
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej w brzmieniu
przyjetym przez UE.

Sprawozdanie z pozostatych wymagah prawnych i regulacyjnych

Skonsolidowane sprawozdanie kierownictwa, za ktore ponosi odpowiedzialnos¢
Zarzad, jest zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Luksemburg, dnia 28 kwietnia 2007 r.

KPMG Audit S.a.r.l.
Réviseurs d’Entreprises

Thierry Ravasio



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok zakohczony 31
grudnia 2006 r.

PEGAS NONWOVENS S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
przygotowano w zgodzie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczoéci finansowej (IFRS)

Rok zakohczony 31 grudnia 2006 r.
(w tysiacach EUR)

Nota 2006 od 18 listopada
do 31 grudnia
2005
Przychody 5a), b) 120 941 4787
Wykorzystanie materiatow i ustug 5¢) (71 936) (3981)
Koszty pracownicze 51),g) (5111) (209)
Odpisy i amortyzacja 5h) (12 152) (535)
Koszty na rozw§j i badania 5e) (1 803) --
Inne zyski (koszty) operacyjne — netto 5d) 11172 (460)
Zysk (strata_) z dziatalnosci 41 111 (398)
operacyjnej
Koszty pienigzne 5i) (18 805) (714)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 306 (1112)
Podatek dochodowy 5)) (1 601) (255)
Zysk (strata) po opodatkowaniu 20 705 (1 367)
Zwiazany z:
Udziatami akcjonariuszy Spotki 20 274 (1 367)
Udziatami mniejszoSciowymi 431 --
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu 20705 (1367)
Zysk (strata) netto na akcje 5 k)
Podstawowy zysk (strata) na akcje 24,66 (13,56)
Uproszczony zysk (strata) na akcje 2,92 (0,15)

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowegojest nieodtacznym elementem niniejszych
wykazbébw rachunkowych.



Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2006

PEGAS NONWOVENS S.A.

Skonsolidowany bilans

przygotowano w zgodzie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczoéci finansowej (IFRS)

Na dzieh 31 grudnia 2006 r.
(w tysiacach EUR)

Nota 2006 2005

Po przeliczeniu*
Aktywa
Majatek dtugoterminowy
Dtugoterminowy majatek materialny 5m) 110 522 111 113
Dtugoterminowy majatek niematerialny 5n) 102 24
Goodwill 5n) 84 384 79 991
Majatek diugoterminowy tacznie 195 008 191 128
Aktywa obiegowe
Rezerwy 50) 8 363 8 622
Naleznosci ze stosunkow handlowych i
: o 5p) 23 640 23785
inne naleznosci
Pieniadze i ekwiwalenty finansowe 5q) 22 014 27 034
Aktywa obiegowe tacznie 54 017 59 441
Aktywa tacznie 249 025 250 569
Kapitat wiasny i pasywa
Kapitat podstawowy i fundusz 51),s)
rezerwowy ’
Kapitat podstawowy 11 444 125
Wzrost wartoSci akcji 41 011 --
Inne fundusze rezerwowe -- 4 432
Roznice z przeliczeh 725 (4)
Nierozdzielony zysk 23770 (1 367)
Kapitat podstawc_>wy i fundusze 76 950 3186
rezerwowe tacznie
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty bankowe 51 122 851 157 268
Inne zobowiazania 5u) 275 37 224
Odtozony obowiazek podatkowy 5v) 15 225 14 952
Zobowiazania dtugoterminowe 138 351 209 444

tacznie



Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania ze stosunkow

. . : 5w) 20 212 21670
handlowych i inne zobowiazania
Zobowigzania podatkowe 5x) 192 19
Krbtkoterminowa czeS¢ pozyczek 51 13 320 16 250
bankowych
Zobongzanla krotkoterminowe 33 724 37 939
facznie
Pasywa tacznie 172 075 247 383
Kapitat wtasny i pasywa tacznie 249 025 250 569

* patrz punkt 5 n

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sa nieodtacznym elementem niniejszego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.



Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za

zakonczony 31 grudnia 2006 r.

PEGAS NONWOVENS S.A.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
przygotowano w zgodzie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczoéci finansowej (IFRS)

Rok zakonczony 31 grudnia 2006 r.
(w tysiacach EUR)

rok

Nota 2006 od 18 listopada
do 31 grudnia
2005
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 306 (1112)
Skorygowano o:
Odpisy i Amortyzacja 12 152 535
Dodatnie roznice kursowe (6 894) (4)
Koszty procentowe 18 805 714
Zmiany w oszacowaniu swapu (1 869)
procentowego na wartos¢ realng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Spadek (wzrost) stanu rezerw 259 (593)
Spadek (wzrost) naleznosci 2013 2703
Spadek (wzrost) obowiazkow (1 .484) 1 397
Zaptacony podatek dochodowy (1 601) --
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 43 687 3 640
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie dtugoterminowego majatku
materialnego (5 265) (77)
Przejecie -- (191 405)
g'r:,glg pienigzne netto z dziatalnosci (5 265) (191 482)
ycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Spadek (wzrost) kredytbw bankowych (34 381) 173 518
Spadek (V\./zrost). pozyczki (28 104) 37 994
dtugoterminowe;j
Zwigkszenie kapitatu podstawowego 40 513 125
Wydanie (sptacenie) dtugu (1 460) 4 439

transferowego




Zaptacone procenty (18 801) (423)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (42 233) 214 876
finansowej

Przyrost (ubytek) srodkow

pienieznych i ekwiwalentow (3 811) 27 034
pienieznych netto

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 27 034 _
pieniezne na poczatku okresu

Wptyw roznic kursowych na wysokos¢ (1 209) _
Srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 5q) 22 014 27 034

pieniezne na dzieh 31 grudnia 2006 r.

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sa nieodtacznym elementem niniejszego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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Zestawienie skonsolidowanych zmian w kapitale wltasnym za rok

zakonczony 31 grudnia 2006 r.
PEGAS NONWOVENS S.A.

Zestawienie skonsolidowanych zmian w kapitale wlasnym

przygotowano w zgodzie z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej (IFRS)

Rok zakonczony 31 grudnia 2006 r.
(w tysiacach EUR)

Pozost taczny
ate kapitat Udzia
fundus ROzni wtasny ty
Kapitat Wzrost ze cez Nieroz przytaczony mniej taczny
podsta wartos rezerw przelic dzielon akcjonariusz szosc kapitat
wowy ci akcji owe zeh vy zysk om Spotki iowe wiasny

Na dzieh 18 -
listopada 2005
r. -- -- -- -- -- -- --
Zwigkszenie 125 -~ - - - 125 -~ 125
kapitatu , _
Ro6znice kursowe -- -- -- (4) -- (4) -- (4)
Strata netto za |
dany okres = -- = -- (1 367) (1 367) - (1 367).
Kredyt
transferowy w -- - 2972 -- -- 2972 - 2972
kapitale wikasnym |
Kredyt - ~ 1460 - - 1460 - 1460
mezzanine w
Na dzieh 31
grudnia 2005 r. 125 -- 4432 (4) (1367) 3186 -- 3186
Emisja akcji 11 319 46 626 -- -- -- 57 945 -- 57 945
Koszty | |
potaczone z
emisja akciji, -- (5615) -- -- -- (5 615) -- (5615)
ujete
bezposrednio w
Zmiana
transferowego -- - (2972) - 2972 -- -- --

skryptu dtuznego
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Rata kredytu

. (1 460) -~ 1460 - - -
mezzanine

Roznice kursowe - - - 729 - 729 - 729
Zysk netto za - - - - 20274 20274 431 20705
dany okres _
Akwizycja

udziatu -- -- -- -- 431 431 (431) --
mniejszoScioweg

Na dzien 31 11 444 41 011 - 725 23770 76950  -- 76 950

grudnia 2006 r.

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sa nieodtacznym elementem niniejszego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1 Podstawowe informacje o spoftce i jej dziatalnosci

PEGAS NONWOVENS S.A. (dalej Spétka), pierwotna nazwa PAMPLONA PE
HOLDCO 2 S.A., to spétka handlowa zatozona w Luksemburgu dnia 18 listopada 2005
r., forma prawna to ,Société anonyme“ (spbdtka akcyjna). Zarejestrowana siedziba
Spotki to 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luksemburg. Spotka zostata
zarejestrowana w luksemburskim rejestrze handlowym pod numerem B 112.044.
Spotka wystepuije jedynie jako spotka holdingowa.

Dnia 14 grudnia 2005 r. spbtka PEGAS NONWOVENS S.A. przejeta catkowita kontrole
nad aktywami spbtki PEGAS S.A. (teraz PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0.).

PEGAS NONWOVENS sp.z.o.0. zostat zatozony w Republice Czeskiej.
Zarejestrowana siedziba Spoétki to Znojmo, Priméticka 86, 669 04. PEGAS
NONWOVENS sp.z.0.0. i jej siostrzane spotki zajmuja sie produkcja nietkanych
materiatow wtdkienniczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki za rok 2006 obejmuje Spotke i jej
siostrzane spétki (dalej podawane tacznie jako Grupa). Sprawozdanie finansowe
rachunkowe za okres zakohczony 31 grudnia 2005 r. (okres miniony) byto zestawione
za okres od 18 listopada 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. W zwigzku z powyzszym dane,
dotyczace przychoddw, wydatkbw, wynikdow operacyjnych, przeptywdw pienieznych i
zmian w kapitale wtasnym nie sg w petni porbwnywalne.

2 Podstawa sporzadzenia Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego

(@) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (IFRS) i ich
podnormami (komentarze) przyjetymi przez Komisje d.s. miedzynarodowych
standarddéw rachunkowych (IASB) do celow wykorzystania w Unii Europejskie;.

To skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spofki i autoryzowane do wydania dnia 19 kwietnia 2007 r.

(b) Obowiazujaca waluta

Sprawozdanie finansowe jest prezentowane w Euro (tys. Euro). W zgodzie z IAS 21
obowiazujaca waluta spotki CEE Enterprise S.A. i jej dwoch spbétek siostrzanych jest
czeska korona (CzK). Ich sprawozdanie finansowe zostato przeniesione
z obowigzujacej waluty do waluty prezentacyjnej. Waluta obowigzujaca spobtke
PEGAS NONWOVENS S.A. jest Euro.

(c) Sposoby szacowania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada

prowadzenia rachunkowosci w historycznych cenach nabywczych. Wyjatek stanowia
derywatowe instrumenty finansowe, ktore szacuje sie na wartoSc¢ realna.
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(d) Wykorzystanie ocen i opinii

Do przygotowania wykazow rachunkowych zgodnie z IFRS jest niezbedne, aby
zostaty poczynione pewne oceny, opinie i zatozenia, ktbre wplywaja na aplikacje
przepisbw rachunkowych i wysokosci wykazanych aktywow i pasywow, wptywow i
wydatkbw. Wyliczenia oraz powigazane z nimi zatozenia opieraja sie¢ na
doswiadczeniach historycznych oraz innych czynnikach. Ustanowienie ocen ma za
cel oferowanie wiernego i uczciwego obrazu sytuacji finansowej Spotki, szczegblnie
przy okreSlaniu wartoSci aktywow i pasywodw, ktoérych warto§¢ nie moze byé
szczegotowo sprawdzona zinnych zrédet. Faktyczne wartosci i wyniki moga sie
rozni¢ od tych szacunkow.

Szacunki i zatozenia tych szacunkdbw podlegaja regularnej rewizji. Zmiana
szacunkéw jest odnotowana w okresie rachunkowym, w ktorym rewizja szacunkbw
byta przeprowadzona w przypadku, gdy rewizja ta dotyczy tylko tego okresu. Zmiana
szacunkbw zostanie odnotowana w okresie rachunkowym rewizji i w przysztym
okresie w przypadku, gdy zmiana szacunkéw wptynie zarbwno na okres rachunkowy
rewizji, jak i okres przyszty.

3 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Nastepujace zasady rachunkowosci byly spdjnie stosowane we wszystkich okresach,
prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i we
wszystkich spotkach w ramach Grupy.

(a) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki
PEGAS NONWOVENS S.A. i spbtek sterowanych przez ta spotke (siostrzanych
spotek). Kierowanie spbdtkami siostrzanymi jest zdefiniowane jako uprawnienia do
finansowego i operacyjnego kierowania spbtka w celu zyskania korzysci z jej dziatan.

Aktywa, pasywa i pasywa uwzglednione w bilansie, ktore spetniaja warunki ewidencji
rachunkowej wedtug IFRS 3 a ocenione na wartos¢ realna dzieh ich nabycia.

Jakakolwiek dodatnia rbznica pomigdzy kosztami nabywczymi a wartoScig realna
nabytych, mozliwych do zidentyfikowania, aktywdow netto jest ewidencjonowana w
rachunku jako goodwill. Jakakolwiek negatywna rbznica pomiedzy kosztami
nabywczymi a wartoscia realng nabytych, mozliwych do zidentyfikowania, aktywow
netto jest ewidencjonowana w rachunku zyskéw i strat w roku rachunkowym nabycia.

Udzialy mniejszoSciowe, wudziaty majatkowe inwestorbw mniejszosciowych
skonsolidowanych spétek sibstr sa oceniane jako Sredni mniejszosciowy udziat
wartosci realnej aktywow i pasywbw ewidencjonowanych w rachunkowosci netto.

W sprawozdaniach finansowych siostrzanych spotek w miejscach, w ktorych byto to
niezbedne, zostaty wprowadzone poprawki w celu ujednolicenia stosowanych zasad
rachunkowosci cztonkow Grupy.

Wszystkie transakcje, salda, dochody, koszty i dywidendy w ramach Grupy sa w
trakcie konsolidacji eliminowane.
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(b) Obce waluty

Wszystkie siostrzane spbtki Grupy prowadzga swoja dziatalnoS¢ na terenie Republiki
Czeskiej, ktora jest ich podstawowa strefa ekonomiczna. Z tego powodu czeska
korona (CzK) jest waluta funkcjonujaca w siostrzanych spotkach w  Grupie.
Transakcje w obcej walucie sa przeliczane na walute funkcyjna Grupy wg kursu
walutowego z dnia, kiedy jest przeprowadzana transakcja. Aktywa i pasywa o
charakterze pienieznym denominowane w obcej walucie do dnia bilansu przeliczone
zgodnie z kursem waznym w tym dniu. Wszystkie roznice kursowe (zrealizowane i
niezrealizowane) znajduja sie w wykazie zyskow i strat.

Dla celébw prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego aktywa i
pasywa sa wyrazone w walucie Euro przy zastosowaniu kursow walutowych
waznych w dniu bilansu. Dochody i koszty sa przeliczone $§rednimi kursami dl danego
okresu. W przypadku duzej ptynnosci kursbw walutowych w danym okresie korzysta
sie z kursu waznego w dniu poszczegoblnych transakcji.

Wykorzystane kursy dewizowe CZK/EUR (zrodto: oficjalne kursy Czeskiego Banku
narodowego (CNB))

1 stycznia 2006 — 31 grudnia 2006

Sredni kurs 28,343
31 grudnia 2006
Kurs w dniu bilansu 27,495

Roznice kursowe, powstate z wyzej wymienionych kursdbw sa ewidencjonowane jako
kapitat wlasny w pozycji rachunkowej Roznice przeliczeniowe. Tego typu roznice
przewodowe sa ewidencjonowane we wykazie zyskow i strat w okresie, w ktorym sa
przeprowadzone t operacije.

(c) Ewidencja rachunkowa przychodow

Przychody sa ewidencjonowane rachunkowo w wartosci realnej juz otrzymanego
pokrycia kosztow Ilub w wartosci realnej zakfadanego pokrycia kosztow i
przedstawiaja naleznoéci ze stosunku handlowego za towar i ustugi, zmniejszone o
obnizki, VAT i inne podatki potaczone ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow sa ewidencjonowane rachunkowo w czasie
dostarczenia towaru i przejécia praw witasnosci na klienta lub w chwili przekazania
towaru dostawcy i przejecia ryzyka przez dostawce. Przychody ze sprzedazy ustug
sa ewidencjonowane rachunkowo w czasie wykonywania ustugi.

(d) Wyznaczanie dziatow
Dziat to mozliwa do rozréznienia czeS¢ Grupy, ktdra zajmuje sie produkcja danego
towaru lub oferowaniem okreslonych ustug (dziat produktéw) lub produkcja towarbéw

czy oferowaniem ustug w pewnym Srodowisku geograficznym (dziat geograficzny),
ktora jest narazona na ryzyko i ktbra mozna odrbzni¢ od pozostatych dziatow.
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(e) Badania i rozwoj

Naklady na badania, ktorych celem jest zyskanie nowych naukowych lub
technicznych umiejetnoéci oraz wiedzy, sa ewidencjonowane w rachunku zyskow i
strat w czasie ich ponoszenia.

Naktady na rozwdj sa ewidencjonowane gdy wyniki badah moga by¢ wykorzystane
w projekcie majacym na celu ulepszenie produktébw i procesu produkcyjnego i sa
mozliwe do zrealizowania pod wzgledem technicznym i finansowym., Koszty
aktywowane na rozw6j obejmuja cene materiatbw, prace i proporcjonalng czes€
kosztobw wiasnych. Inne koszty na rozw0j sa ewidencjonowane wykazie zyskow i
strat w okresie, w ktorym powstaty. Aktywowane koszty na rozwoj sa wyrazone ceng
nabywczg, zmniejszona o poprawki i straty z obnizenia wartosci.

(f) Koszty zwiazane z pierwotna oferta publiczna akcji

Koszty wytozone na zwigkszenie wtasnego kapitatu sa odliczone z wartoSci tego
kapitatu. To zatozenie jest jednak wazne tylko dla kosztow potaczonych z emisja
nowych akcji. Koszty transakcji, potaczone z emisja nowych akcji sa rozliczane
bezposrednio na poczet kapitatu wtasnego, obnizone o wszystkie zwigzane ulgi
podatkowe. Koszty te pierwotnie obejmuja koszty zewnetrzne za ustugi prawne,
rachunkowe i doradcze oraz bezpoSrednia komunikacje z inwestorami i
wynagrodzenia wyptacone instytucjom finansowym, ktére poSredniczyly w
subskrypcji akcji na rynku publicznym. Wszystkie normalne koszty, ktore nie wiaza
sie bezpoSrednio ze zwigkszeniem Kkapitatu wiasnego, sa ewidencjonowane
rachunkowo w rachunku zyskow i strat.

(g) Koszty wypozyczania

Koszty wypozyczania sg ewidencjonowane rachunkowo w okresie, z ktorym sa
zwiazane.

(h) Podatki

Podatki w rachunku zyskow i strat obejmuja normalny podatek okresowy i zmiang w
stanie podatku odroczonego.

Podatek ptatny

Normalny podatek okresowy jest wyliczany z podlegajacego opodatkowaniu zysku
(podstawy podatkowej). Podlegajacy opodatkowaniu zysk moze sie rozni¢ od zysku
rachunkowego z wykazu zyskow i strat, poniewaz zysk rachunkowy nie obejmuje
zyskow czy kosztow, ktore sa doliczane lub odliczane z podstawy podatkowej w innym
okresie lub wcale. Obowiazek Grupy za normalny podatek okresowy jest wyliczony na
podstawie zysku przed opodatkowaniem, a taryfy podatkowe sa zgodnie z przepisami
wazne do dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Odroczony obowiazek podatkowy lub odroczona naleznos¢ podatkowa, ptynace
z rbznicy pomiedzy rachunkowa wartoScig aktywow i pasywbw a korespondujaca
podstawa podatkowa ztych aktywow i pasywow, wykorzystanych do wyliczenia
podatku. Sg one rozliczane przy uzyciu metody zobowiazan, wynikajacej z podejscia
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bilansowego. Odroczone zobowigzanie podatkowe wynika obecnie ze wszystkich
dotychczasowych réznic, to znaczy z réznicy pomiedzy podstawa podatkowa aktywow,
ew. pasywow i ich wartosci rachunkowej, ktore istnieja do dnia bilansu. Odroczona
naleznoS¢ podatkowa jest ewidencjonowana rachunkowo w przypadku, ze
prawdopodobne jest, ze spbtka stworzy w przysztoSci dostateczny podlegajacy
opodatkowaniu zysk, przeciw ktoremu bedzie w stanie zrealizowa¢ odroczone
zobowigzanie podatkowe.

WartoS¢ rachunkowa odtozonej naleznosci finansowej podlega rewizji zawsze w dniu
bilansu. W razie potrzeby wartos§¢ rachunkowa odroczonej naleznoéci finansowej jest
obnizona w takim zakresie, w jakim nieprawdopodobne jest, ze zostanie osiagnigty
dostateczny podlegajacy opodatkowaniu zysk, ktory umozliwitby wykorzystanie czesci
lub catej odroczonej naleznosci finansowe;.

Odtozony podatek jest obliczany na podstawie taryfy podatkowej, ktdra oczekiwana jest
w czasie, kiedy zobowigzanie jest wazne lub realizowana jest naleznos¢. Odroczony
podatek jest ewidencjonowany rachunkowo w wykazach zyskow i strat.

Odroczone zobowiazania i naleznosci podatkowe sa naliczane tam, gdzie jest to
prawnie dozwolone, a takze wtedy, kiedy podpadaja pod dziatanie jednego autorytetu
podatkowego i kiedy Grupa ma zamiar przelicza¢ te zobowigazania i naleznoéci.

(i) Granty rzadowe

Doptaty i dotacje dotyczace pracownikow

Rzad Republiki Czeskiej przyznat grupie doptaty na koszty przeszkolenia pracownikéw i
dotacje na tworzenie nowych miejsc pracy. Te dopfaty i dotacje byty ewidencjonowane
rachunkowo w okresie, do ktorego naleza zwiazane z tym koszty.

Ulga od podatku dochodowego

Ulga od podatku dochodowego reprezentuje ulge inwestycyjna. Grupa nie wykazuje
catkowitego obowiazku podatkowego, ale ewidencjonuje zobowigzanie podatkowe
obnizone o oczekiwana wartoS¢ ulgi inwestycyjnej.

(j) Diugoterminowy majatek materialny

Dtugoterminowy majatek materialny rachunkowo przejawia sie w cenach nabywczych
(cena nabytku i koszty zwigzane z nabytkiem), obnizonych o poprawki i poprawione
pozycje.

Warto§¢  dtugoterminowego  majatku  materialnego  (oprocz  dziatek i
niedokohczonego majatku diugoterminowego) odpisuje sie metoda linearng przez
czas jego zaktadanej zywotnosci.

Czas odpisywania jest dla dtugoterminowego majatku materialnego ustanowiony w
nastepujacy sposoéb:

Linie produkcyjne 12-20 lat
Budynki i budowy 30-60 lat
Samochody i inne pojazdy 5-6 lat
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Zysk lub strata ztytutu sprzedazy Ilub wykluczenia dtugoterminowego majatku
materialnego jest podany jako rbznica pomiedzy ceng sprzedazy a resztkowa ceng
danego aktywa. Te zyski lub straty sa ewidencjonowane rachunkowo w wykazie
zyskow i strat.

(k) Aktywa niematerialne

Zakupione aktywa niematerialne sa wykazywane w cenach nabywczych
zmniejszonych o poprawki. Aktywa niematerialne sg odpisywane linearnie przez czas
ich zaktadanej zywotnosci.

Warto§¢ rachunkowa aktywow niematerialnych jest badana w celu ewentualnego
obnizenia wartosci, a to w przypadku, ze istnieja przestanki, ze warto§¢ rachunkowa
kazdego z poszczegblnych aktywow przekracza jego ceng reprodukcyjna.

Aktywa niematerialne obejmuja w szczegblnosci software, ktéry jest odpisywany
linearnie przez czas jego zaktadanej zywotnosci, tj. osiem lat.

() Goodwill

Goodwill przedstawia subtelng rbéznice pomiedzy cena nabywcza akwizycji a realna
wartoScia nabywanego udziatu rozpoznawalnych czystych aktywow i pasywow w
siostrzanej spofce o daty akwizycji. Goodwill powstajacy w trakcie akwizyciji
siostrzanych spbétek jest ujety w aktywach niematerialnych. Po pierwotnym
zaksiegowaniu goodwill znajduje sie w cenie nabywczej zmniejszonej 0 kumulowane
straty z obnizenia wartosci.

Do dnia akwizycji goodwill jest alokowany do jednostek ekonomicznych, w ktérych od
synergii oczekuje sie pozytywnego efektu.

(m) Poprawione pozycje

Do kazdego dnia bilansowego Grupa przeprowadzi rewizje wartoSci rachunkowej
swoich materialnych i niematerialnych aktywébw w celu przebadania mozliwego
zanizenia wartosci tych aktywéw. W przypadku, gdy doszto do zanizenia wartoSci
ktbrego$ z aktywbdw, nalezy oszacowac ceng reprodukcyjna danego aktywa w celu
sprawdzenia potencjalnej wysokosci poprawionej pozycji. Jezeli aktywa takie naleza
do oddzielnej jednostki rachunkowej, grupa oszacuje wartoS¢ ceny reprodukcyjnej
oddzielnej jednostki rachunkowe;.

WartoS¢ realna jest badz wartoScia realng, obnizonga o koszty sprzedazy, badz
wartoscia uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktéra jest wyzsza. Wartos€ uzytkowa jest
dalej liczona metoda dyskontowanych przebiegbw pienieznych przy wykorzystaniu
taryfy dyskontowej, poprawionej o opodatkowanie. Ta wartos¢ uzytkowa przedstawia
aktualna rynkowa warto$¢ aktywow, biorac pod uwage czadowa wartos€ pienigdzy i
specyficzne ryzyko aktywow.

Jezeli oszacowana warto$€ reprodukcyjna aktywbw jest nizsza niz wartos¢
rachunkowa, to warto§¢ rachunkowa zostaje obnizona do reprodukcyjnej, a rbéznica
miedzy pozostajaca wartoScia a oszacowang ceng reprodukcyjna jest
ewidencjonowana w wykazie zyskbw i strat jako pozycja naprawcza.
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Dla celbw testowania mozliwego zmniejszenia wartosci goodwill jest alokowany w
tych jednostkach ekonomicznych, od ktorych oczekuje sige, ze beda odnosi¢ korzysci
z synergii ptynacej z akwizycji. U wykazanego goodwillu testowane jest mozliwe
obnizenie wartosci. Test ten jest przeprowadzany co najmniej jeden raz w roku lub
czeSciej, jezeli istnieja przestanki mozliwego obnizenia wartosci goodwillu. Jezeli
cena reprodukcji (na powrbt odzyskiwanej wartosci) jednostki rachunkowej jest
mniejsza od ceny rachunkowej, nalezy przeprowadzi¢ obnizenie wartosci. Obnizenie
wartosci jest najpierw przenoszone na goodwill, a nastepnie proporcjonalnie na
pozostate aktywa jednostki. Rachunkowe ewidencjonowanie obnizenia wartoSci
goodwillu w wykazie zyskébw i strat jest bezzwrotne w przysztym okresie
rachunkowym.

Kierownictwo Spotki zadecydowato, ze dla celow testowania mozliwosci obnizenia
wartosci goodwillu wszystkie spotki siostrzane beda traktowane jako jena catoSc.

(n) Rezerwy

Rezerwy sa ewidencjonowane badz w wartoSci nabywczej, badz w realnej, w
zaleznosSci od tego, ktora jest nizsza. Cena nabywcza obejmuje koszty samego
materiatu, a nastepnie wyselekcjonowane koszty niezbedne do przetransportowania
materiatu na jego aktualne miejsce i do aktualnego stanu. Koszty sa obliczone
metoda wazonej Sredniej arytmetycznej. WartoS¢ realna reprezentuje szacunek ceny
sprzedazy, obnizonej o wszystkie koszty zwigzane ze sprzedaza (marketing,
sprzedaz, dystrybucja).

Cena nabywcza produktow zawiera bezposSrednie koszty materiatowe i wynagrodzenh
oraz wyselekcjonowane koszty produkcji, ktdre sa ewidencjonowane przy normalnej
wydajnosci operacyjnej, jednak bez kosztow finansowych.

(o) Instrumenty finansowe

Finansowe aktywa i pasywa sa ewidencjonowane w bilansie Grupy w dzieh, kiedy
Grupa staje sie wtascicielem instrumentu finansowego.

(p) Derywatowe instrumenty finansowe

CzynnoSci operacyjne narazaja Grupe na ryzyko, w szczeg6lnosci ryzyko zmiany
kursdbw walutowych i stopy procentowej. W razie potrzeby Grupa zabezpiecza sie
przed takim ryzykiem przy pomocy derywatowych instrumentow finansowych.

Derywatowe instrumenty finansowe sa najpierw przeliczane na wartos¢ realng w dniu
transakcji i sa szacowane przez wartos¢ realng w dzien raportowy.

Derywatowy instrument finansowy to taki instrument, ktory spetnia nastepujace
kryteria:

o Jego wartoS€ zmienia sie w zaleznoSci od zmiany wartosci specyficznego
aktywa podktadowego, jak na przyktad stop procentowej, ceny instrumentu
finansowego, ceny towarowej, kursu walutowego, indeksu ceny lub taryfy, ratingu
kredytowego lub indeksu kredytowego, lub innego aktywa podktadowego w
przypadku niefinansowego aktywa podktadowego, kiedy aktywa podktadowe nie sa
wyrbznione w kontrakcie.
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o Nie wymaga zadnych poczatkowych inwestycji lub wymaga inwestycji
poczatkowej, ktdra jest mniejsza niz bytaby wymagana dla innych typow transakcji, w
przypadku ktérych oczekiwatoby sie podobnej reakcji na zmiany rynkowe.

o Jest rozliczany w przysztoSci

Derywatowy instrument finansowy, ktéry nie spetnia kryteriow dla zabezpieczenia
derywatbw jest klasyfikowany jako derywat trzymany na sprzedaz. Taki derywat jest
szacowany na wartos¢ realna z ewidencjonowaniem rachunkowym w wykazie zyskow i
strat.

Spétka zabezpiecza sig przed zmianami stop procentowych za posrednictwem swapow
procentowych (IRS). Jakkolwiek Grupa nie prowadzi rachunkowoS$ci zabezpieczajacej,
swapy te sa klasyfikowane jako trzymane na sprzedaz i zmiana ich wartoSci realnej jest
ewidencjonowana bezposredni w wykazie zyskow i strat.

(q) Naleznosci handlowe

Krotkoterminowe naleznosci handlowe nie sa oprocentowane i sg ewidencjonowane
w ich wartosci nominalnej, zmniejszonej o ewentualne pozycje naprawcze.

Dtugoterminowe naleznoSci handlowe sa dyskontowane na wartos¢ biezaca.
(r) Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne

Srodki pieniezne obejmuja gotdbwke, powszechne rachunki w bankach i wktady lub
inne krotkoterminowe wysokolikwidacyjne Srodki, ktére w krotkim czasie moga zostac
zamienione na ustalong wczeSniej wartoS¢ gotowki i niosg minimalne ryzyko zmiany
wartosci.

(s) Zobowiazania finansowe i wtasny kapitat

Zobowigzania finansowe i instrumenty finansowe dotyczace kapitatu wtasnego Grupy
sa klasyfikowane w zaleznoSci od formy konkretnych wynegocjowanych umow i
charakteru zobowigzania finansowego lub instrumentu finansowego dotyczacego
wilasnego kapitatu. Instrument finansowy dotyczacy kapitatu wtasnego jest
zdefiniowany jako kontrakt, ktbry dowodzi szczatkowego udziatu w aktywach Grupy
po zmniejszeniu o wszystkie jego zobowiazania.

(t) Pozyczki bankowe

Oprocentowane pozyczki bankowe

Oprocentowane pozyczki bankowe i kontokorenty sa najpierw przeliczane na wartoS¢
realng, a nastepnie oszacowane przez warto5¢ szczatkowa przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.
Ro6znica pomiedzy dochodem (obnizonym o koszty transakcji) a sptaceniem pozyczki
jest ewidencjonowana przez czas trwania pozyczki przy wykorzystaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.
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Transferowe przekazy dtuzne

Transferowe przekazy dtuzne to sktadane instrumenty finansowe, sktadajace sie
z czeSci obowiazkowej i czeSci dotyczacej kapitatu wtasnego. W dzieh wydania takiego
instrumentu zostanie oszacowana warto$¢ realna jego czeSci obowiazkowej jako
wartos¢ podobnego nietransferowego instrumentu dtuznego przy wykorzystaniu metody
dyskontowanych przeptywdw pienieznych. Robznica miedzy realnym przeptywem
pienieznym z wydania tego instrumentu finansowego a wartoScia obowigazkowa
wydanego diugu transferowego, reprezentujacego zawarta opcje dla wiasciciela
instrumentu finansowego, umozliwiajacego dtuznego papieru wartosciowego na kapitat
wiasny Grupy, jest ewidencjonowana w kapitale wiasnym.

(u) Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w przypadku, kiedy Grupa posiada aktualne zobowigzanie w
zwigzku z jakimi§ wydarzeniami z przesztoéci i jest prawdopodobne, ze Grupa bedzie
musiata rozliczy¢ sie z tego zobowiazania. Rezerwy sa ustanawiane na podstawie
najlepszego mozliwego oszacowania kosztbw zwigzanych z wyrbwnaniem
zobowigzania do dnia bilansu. Koszty te sa dyskontowane w przypadku duzych
roznic pomiedzy wartoScia aktualna a przyszia.

(v) Zobowiazania handlowe

Krotkoterminowe zobowiazania handlowe sa rachunkowo ewidencjonowane w
wartoSci nominalnej. Zobowiazania dtugoterminowe sa dyskontowane na warto5¢
biezaca.

(w) Nowe, niewprowadzone dotad standardy i interpretacje

Niedawno opublikowane zostaty niektére nowe standardy rachunkowe, dodatki oraz
interpretacje do wchodzacych standardéw. Ich aplikacja jest obowiazkowa dla okresu
rachunkowego rozpoczynajacego sie po 31 grudnia 2006. Spbétka nie zdecydowata
sie na ich przedwczesna aplikacje. Dotyczy to nastepujacych standardéw:

o Dodatek doIAS 1 - Prezentacja zbilansowania rachunkowego - opis,
upublicznianie kapitatu (dziata dla rocznego okresu rachunkowego od 1 stycznia
2007 r.). Standard wymaga bardziej szczegbtowego opisu kapitatu. Dodatek
wychodzi z wydaniem IFRS7. Kierownictwo bedzie wprowadza¢ ten dodatek od
okresu rachunkowego zaczynajacego sie z dniem 1 stycznia 2007 r.

o IFRS 7 Instrumenty finansowe — upublicznianie (dziata dla rocznego okresu
rachunkowego od 1 stycznia 2007). Standard nakazuje spbtkom oferowa¢ w swoim
zbilansowaniu rachunkowym bardziej szczegbtowy opis, ktory umozliwi
uzytkownikom ocenienie waznosci instrumentow finansowych dla sytuacji finansowej
i wydajnoéci spotki, ich nature i zakres ryzyka, ptynacego ztych instrumentow
finansowych i to, w jaki sposéb spétka niweluje ryzyko. Kierownictwo nie oczekuje
znaczacych zmian, wyptywajacych ze wprowadzenia standardu.

o IFRS 8 Dzialy operacyjne. Kierownictwo nie oczekuje znaczacych zmian,
wyptywajacych ze wprowadzenia standardu.

o IFRIC 7 Wprowadzenie metody przerabiania pod IAS 29 Wykazywanie w
ekonomikach hiperinflacyjnych (dziata dla rocznego okresu rachunkowego od 1
marca 2006 r.). Interpretacja zawiera instrukcje, w jaki sposOb spotka powinna
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przerobi€ swoje zbilansowanie finansowe na podstawie standardu IAS 29 w
pierwszym roku, kiedy rozpozna istnienie hiperinflacjiw ekonomii swojej waluty
obiegowej. IFRIC 7 nie jest wazny dla Grupy, poniewaz jej waluta obiegowa nie jest
waluta w ekonomice hiperinflacyjne;j.

o IFRIC 8 - Dziatanie standardu IFRS 2 (dziata dla rocznego okresu
rachunkowego od 1 maja 2006). Interpretacje objasnia fakt, z standard rachunkowy
IFRS 2 PtatnosSci akcjami jest aplikowany do uméw, gdzie spétka przeprowadza
ptatnoS¢ akcjami w zamian za niemal zerowa lub nieadekwatng rownowartosc. IFRIC
nie jest wazny dla Grupy.

o IFRIC 9 PrzewartoSciowanie wiozonych derywatdéw (dziata dla rocznego okresu
rachunkowego od 1 czerwca 2006 r.). Interpretacja wymaga, aby oszacowanie czy
wiozony derywat ma zostaC oddzielony o aktywbébw skarbowych (interesu), powinno
by¢ przeprowadzone jedynie w przypadku, ze dojdzie do zmian w warunkach
transakcji, ktbre w znaczacy sposbéb w ptywaja na przebiegi finansowe, ktore inaczej
bytyby niezbedne na podstawie tej transakcji. Grupa jak na razie nie zakohczyta
analizy skutkbw prowadzenia tej nowej interpretaciji.

e IFRIC 10 Miedzydruzynowa ewidencja rachunkowa i obnizenie wartosci. Grupa
jak na razie nie zakohczyta analizy skutkbw prowadzenia tej nowej interpretaciji.

e |IFRIC 11 Ptatnos¢ akcjami wtasnymi i ptatnos¢ akcjami w Grupie. Grupa jak na
razie nie zakohczyta analizy skutkbw prowadzenia tej nowej interpretaciji.

o IFRIC 12 Umowy koncesyjne na dostarczanie ustug. Grupa jak na razie nie
zakohczyta analizy skutkbw prowadzenia tej nowej interpretaciji.
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4 Ryzyko finansowe

Grupa jest w zwigzku ze swoja dziatalnoScig narazona na szereg ryzyk finansowych,
miedzy innymi na zmiany w kursach wymiany czy stopie procentowej. Niwelujac ryzyko
finansowe Grupa koncentruje sie w szczegblnosci na nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych i stara sie minimalizowa¢ potencjalne negatywne zdarzenia w wyniku
prowadzonej dzialalnoci.

Ryzyko walutowe

Nawet, kiedy Grupa prowadzi swoja dziatalnoS¢ tylko na terenie Republiki Czeskiej,
prowadzi interesy w wymiarze migedzynarodowym i na skutek tego jest narazona na
ryzyko walutowe, zarbwno z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej, jak i z punktu
widzenia czynnoSci finansowych. Waluta obiegowa spotki CEE Enterprice S.A. i jej
siostrzanych spoétek jest CzK, jednak przewazajaca cze$C zakupu surowcodw jest
realizowana w EUR. Sprzedaz produktéw jest realizowana w CzK, EUR i USD.
Sprzedaz wiasnych produktow realizowana w EUR i CzK pokrywa potrzeby zakupu
surowcow i obstuge zadtuzenia, co w naturalny sposéb gwarantuje dziatalnoS¢ Grupy
z punktu widzenia przeptywodw pienieznych w tych walutach (z tego powodu do 31.12.
2006 r. Grupa nie miata zawartych zadnych derywatbw finansowych na obnizenie
ryzyka walutowego).

Ryzyko kredytowe

Bardzo duza czgS¢ sprzedazy realizowana jest w oparciu o kredyt dla klientow. Ryzyka
potaczone z zaoferowaniem pozyczki sa w petni zabezpieczone ubezpieczeniem
poszczegbinych naleznoéci w imieniu klientdw lub przyjeciem od klientbw ptatnosci z
wyprzedzeniem.

Ryzyko procentowe

Ryzyko procentowe powstaje z tytutu pozyczek bankowych, niosacych zmienng stope
procentowa. Na pokrycie tego ryzyka Spotka wykorzystuje swapy procentowe.
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5 Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

a) Przychody

Grupy produktowe

2006 2005
% ogbtu % ogbtu
Sprzedaz - higiena
Higiena — produkty
specjalistyczne 28 498 23,6 353 7,4
Higiena — pozostate 78 870 65,2 3 841 80,2
Higiena facznie 107 368 88,8 4194 87,6
Pozostate 13 573 11,2 593 12,4
Sprzedaz tacznie 120 941 100,0 4787 100,0
Rynki
2006 2005
Sprzedaz krajowa 14 729 559
Eksport 106 212 4 228
Sprzedaz tacznie 120 941 4787

b) Wykazy w zaleznosci od dziatu

Grupa produkuje wytacznie nietkane materialy witokiennicze, a ze strony
kierownictwa nie zostaty zidentyfikowane zadne dziaty.

Dziaty geograficzne sa zdefiniowane nastepujaco:

Region 2006
Europa Zachodnia 52 006
Europa Srodkowa i Wschodnia 31 853
Rosja 4 099
Pozostate 32 983
Razem 120 941

Przychody w podziale geograficznym przedstawione sa na podstawie geograficznej
lokalizaciji klienta.

Wszystkie aktywa i wszystkie koszty zwigzane z aktywami sa zlokalizowane w
Republice Czeskie;.
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c) Wykorzystanie materiatow i ustug

2006 2005
Wykorzystanie surowcow 64 207 2977
Wykorzystanie czeSci zamiennych i napraw 2623 24
Wykorzystanie energii elektrycznej 3 553 125
Pozostate zuzycie 467 348
Pozostate ustugi 1 086 507
Wykorzystanie materiatow i ustug razem 71 936 3981

Wykorzystanie surowcow wynosi 89 % catkowitego wykorzystania materiatow.

d) Pozostate zyski/(koszty) operacyjne — netto

2006 2005
Zyski (straty) z przeliczen kursowych 9334 (1)
Zyski z operacji derywatowych 1 869 -
Zysk ze sprzedazy materiatu i majatku
dtugoterminowego 25 12
Procenty od zyskow 613 22
Zyski z ubezpieczenia 101 -
Koszty ubezpieczenia (504) -
Pozostate podatki (25) (6)
Pozostate koszty (241) (487)
Pozostate zyski (koszty) operacyjne netto
razem 11172 (460)

e) Badania i rozwoj

W roku 2006 Grupa wydata na badania i rozw6j 1 803 tys. EUR. Najwieksza czeS¢
tych Srodkow przedstawiaja koszty surowcoéw w trakcie testowania produktow
rozwojowych (1 423 tys. EUR.).
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f) Srednia liczba pracownikow i pracownikow na stanowiskach
kierowniczych Grupy i koszty

Srednia
liczba Ubezpieczenie
pracow Koszty zdrowotne i Koszty
nikbw facznie Koszty wyptat socjalne socjalne
Pracownicy 306 3916 2 827 994 95
Pracownicy na
kierowniczych 18 1195 935 254 6
stanowiskach
tacznie 324 5111 3762 1248 101

Poza korzystaniem ze stuzbowych samochodow do celéw stuzbowych i prywatnych
kierownictwo nie dostaje zadnych innych premii poza pensja.

g) Wynagrodzenia, zaliczki, pozyczki, gwarancje i inne powinnosci w formie
pienieznej oraz niepienieznej dla cztonkow/od czionkow statutowych,
rady nadzorczej i organow kierowniczych wtacznie z bytymi cztonkami
tych organow.

W ciagu roku 2006 cztonkom organow statutowych i nadzorczych byly wyptacone
wynagrodzenia w wysokosci 217 tys. EUR. Pozyczki, zaliczki czy inne powinnosci
nie byly oferowane cztonkom organdw statutowych i nadzorczych w ciagu roku 2006
ani roku 2005.

h) Odpisy
2006 2005
Odpisy z majatku materialnego 12 056 535
Odpisy z majatku niematerialnego 96 --
Razem 12 152 535
i) Koszty/(zyski) finansowe netto
2006 2005
Procenty od kredytbw i koszty na sptacenie dtugu 18 238 622
Procenty od wktadéw pracowniczych 77 92
Pozostate 490 -
Razem 18 805 714

26



j) Podatek dochodowy

2006 2005
Podatek dochodowy wazny 1703 345
Podatek dochodowy odtozony (102) (90)
Razem 1601 255
Efektywna taryfa podatkowa

2006 2005
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 22 306 (1112)
Podatek dochodowy z wykorzystaniem
aktualnej taryfy podatkowej (24%) 5 353 240% (289 26,0 %
Efekt kosztdbw niepodlegajacych
opodatkowaniu 70 0,3% -- --
Efekt zyskow niepodlegajacych
opodatkowaniu (28) (0,1) % - --
Efekt napraw konsolidacyjnych i IFRS,
ktore nie maja wptywu na odroczony
podatek 1140 51% -- --
Efekt dotacji na podatek dochodowy (4951) (22,2)% (149 13,4 %
Podatek odnoszacy sie do okreséw
wczesniejszych (112) (0,5) % -- --
Efekt odliczanych pozycji z podstawy
podatkowej (60) (0,3) % -- --

Efekt nierozliczonej odroczonej
naleznosci podatkowej Republice
Czeskiej (2) (0,0 %) -- --
Efekt roznicy pomiedzy taryfa
podatkowa w Republice Czeskiej a
Luksemburgiem i efekt nieuznane;j
czesci odroczonego podatku Spotki w
Luksemburgu

Obnizki na podatkach

Podatek ryczattowy
PEGAS NONWOVENS S.A.

(Luksemburg) 8 0,0 % 693 (62,3) %
Catkowity podatek

dochodowy/efektywna taryfa 1601 7,2 % 255 (22,9) %
podatkowa

Trzy spbtki Grupy otrzymaty w Republice czeskiej ulgi inwestycyjne.
Ulgi inwestycyjne to oszczednoéci podatkowe oferowane przez rzad, przy zatozeniu

wypetienia okreSlonych warunkéw (np. wysokos¢ inwestycji, zatrudnienie okreslonej
liczby pracownikbw) ze strony Grupy. Z zachowaniem zasady ostroznoéci i faktu, ze
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oferowanie warunkéw inwestycyjnych jest uzaleznione od aktualnej wydajnosci grupy,
nie sa ewidencjonowane rachunkowo Zzadne niematerialne aktywa, wynikajace
z bodzcow podatkowych i z korespondujaca dotacja na podatek dochodowy. Szacunek
tych aktywow nie bytby miarodajny.

Poniewaz niemal caly podlegajacy opodatkowaniu zysk zostat wygenerowany z
dziatalnosci operacyjnej w Republice Czeskiej, do wyliczenia catkowitego podatku
dochodowego wykorzystana zostata taryfa podatkowa 24% (2005 - 26%)
obowigzujaca na terenie Republiki Czeskiej.

k) Zysk (strata) na akcji

Wyliczenie podstawowego wskaznika zysku na akcji na dzieh 31.12.2006 r. opiera
sie na zysku netto, przypadajacym na pierwotnych akcjonariuszy w wysokosci 20 274
tys. EUR i $&redniej wazonej liczby pierwotnych akcji w roku 2006. W petni
zaszeregowany zysk na akcji oblicza sie na podstawie Sredniej wazonej liczby akciji
w obiegu (ustanowionego podobnie jak w przypadku podstawowego zysku na akciji)
skorygowanego o wpltywy zaktadanej emisji wszystkich potencjalnych uproszczonych
papierobw wartosciowych, tj. W przypadku Grupy o transferowe skrypty dtuzne.
Transferowe skrypty dtuzne to skrypty dtuzne z prawem transferu na akcje pierwotne.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie istniaty zadne udziaty mniejszoSciowe w siostrzanych
spétkach. Udziat mniejszoSciowy dotyczyt szeSciu menagerdbw w CEE Enterprise.
Udziat ten powstat w styczniu 2006 i byt ukohczony w listopadzie 2006, kiedy to
szeSciu menagerow zostato akcjonariuszami Spotki.

Srednia wazona liczby pierwotnych akcji

2005
Liczba akcji
wydanych w roku Srednia
2005 wazona
listopad - grudzien 100 806 100 806
2006
Liczba akcji
wydanych w roku Srednia
2006 wazona
styczen - listopad 100 806 91 692
grudzieh 9 229 400 730 302
Razem 821 994
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Podstawowy wskaznik zysku (straty) na akcji

2006 2005
Zysk (strata) netto
przyporzadkowany akcjonariuszom tys. EUR 20 274 (1367)
Srednia wazona liczby pierwotnych
akgciji liczba 821994 100 806
Podstawowy wskaznik zysku
(straty) na akcji EUR 24,66 (13,56)

Zysk (strata) na akcji jest wyliczona jako zysk netto w danym roku, przyporzadkowany
akcjonariuszom Spoftki, dzielony przez Srednia wazong liczby pierwotnych akcji,
istniejacych kazdego dnia w roku 2006.

Podstawowy wskaznik zysku (straty) na akcji, przyporzadkowany akcjonariuszom
Spétki, oparty na liczbie akcji na dzieh 31 grudnia 2006 wynosi 2,20 EUR.

Srednia wazona liczby pierwotnych akcji do wyliczenia uproszczonego
wskaznika zysku (straty) na akcji

2005
Liczba akciji
wydanych w roku Srednia
2005 wazona
Akcje:
listopad - grudzieh 100 806 100 806
Transferowe skrypty dtuzne i warranty
(przeliczone na potencjonalne akcje
pierwotne):
listopad - grudzieh 8 588 659 8 588 659
Razem 8 689 465
2006
Liczba akgciji
wydanych w roku Srednia
2006 wazona

Akcje:
styczen - listopad 100 806 91 692
grudzieh 9229 400 730 302
Transferowe skrypty dtuzne i warranty
(przeliczone na potencjonalne akcje
pierwotne):
styczen - listopad 8 592 541 7 872123
Razem 8 694 117
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Uproszczony wskaznik zysku (straty) na akcji

2006 2005
Zysk netto (strata)
przyporzadkowany akcjonariuszom tys. EUR 20 274 (1 .367)
Finansowe koszty potaczone
z transferowymi skryptami dtuznymi tys. EUR 5375 59
Wptyw podatkowy kosztow
finansowych tys. EUR (240) --

Zysk netto (strata)

przyporzadkowany akcjonariuszom

skorygowany o koszty finansowe

potaczone z transferowymi

skryptami dtuznymi (wtacznie

wptywu podatkowego) tys. EUR 25 409 (1.308)
Srednia wazona liczby pierwotnych

akcji i potencjalnych pierwotnych

akgciji liczba 8694117 8689465
Uproszczony wskaznik zysku
(straty) na akcji EUR 2,92 (0,15)

) Przejecie

Dnia 14 grudnia 2005 r. Spotka PEGAS NONWOVENS S.A. przejefa petna kontrole
nad czynnosSciami spotki PEGAS S.A. (teraz PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0.).
Przejete aktywa netto i powstaty goodwill potaczony z ta transakcja przedstawiajasie
nastepujaco:

Wartose
rachunkowa
przed Poprawki na wartos¢ Wartos¢ realna
przejeciem realng EUR ‘000 przy przejeciu
Dtugoterminowy majatek materialny 93 439 17 420 110 859
Aktywa niematerialne 192 192
Rezerwy 8 508 603 9111
Naleznosci handlowe i inne 24 968 24 968
Srodki  pieniezne i  ekwiwalenty
pieniezne 25 366 25 366
Pozyczki bankowe i kredyt
kontokorencyjny 2 000 2 000
Zobowigzania z odroczonego podatku 9681 4215 13 896
Zobowiazania handlowe i inne 16 760 16 760
Zobowiazania podatkowe 18 18
Rozpoznawalne aktywa i pasywa
netto 124 014 13 808 137 822
Goodwill przy przejeciu 78 949
Koszty potaczenia 216 771

Nowo powstaty goodwill, bedacy skutkiem przejecia, zawiera w sobie w szczegoInoSci
zwiazki z klientami, umiejetnoSci i znajomoSC kierowania, umiejetnoSci i talent
techniczny pracownikow, reputacje produkidw najlepszej jakosci i zaktadana przyszia
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zyskownoS¢ Grupy. Kierownictwo nie byto w stanie dokona¢ miarodajnego pomiaru
wartosci realnej niematerialnych aktywow, potaczonych ze zwiazkami z klientami ze
wzgledu na fakt, ze nie mozna przewidzie¢ doktadnie popytu poszczegoblnych klientow.
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Diugoterminowy majatek materialny

Zaliczki na
Pozostaly Niewykoncz dfugotermin
Dziatkii  Urzadzenia majatek ony majatek owy majatek
budynki produkcyjne materialny  materialny materialny Razem
Cena nabywcza
Stan z 18/11/2005 -- -- - - -- -
Wpltyw przejecia z
14/12/2005 28 271 77 015 5 005 220 348 110859
Nabytki -- 643 47 7 - 697
Roznice z przeliczeh (22) (83) (6) -- (1 (112)
Stan z 31/12/2005 28 249 77 575 5046 227 347 111444
Nabytki - 1166 523 1119 2893 5701
Ubytki (49) - (187) 2) - (288)
Przeliczenie 17 356 -- (17) (356) -
Roznice z przeliczeh 1756 6 653 484 46 98 9037
Stan z 31/12/2006 29 973 85 750 5 866 1373 2982 125944
Poprawki
Stan z 18/11/2005 -- -- -- -- -- -
Odpisy 32 441 62 -- - 535
Roznice z przeliczeh (3) (198) (3) -- - (204)
Stan z 31/12/2005 29 243 59 - - 331
Odpisy 1189 10 464 403 - - 12056
Ubytki - - (100) - -- (100)
Roznice z przeliczeh 245 2 681 209 - - 313
Stan z 31/12/2006 1463 13 388 571 - - 15422
Wartosc rachunkowa
netto
18/11/2005 -- -- -- -- -- --
31/12/2005 28 220 77 332 5 807 227 347 111113
31/12/2006 28 570 72 362 5295 1373 2982 110522
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n) Diugoterminowy majatek niematerialny

Software Goodwill Razem
Cena nabywcza
Stan z 18/11/2005 - - --
Wplyw przejecia z 14/12/2005 192 78 949 79 141
Ubytki (168) - (168)
Stan z 31/12/2005 24 78 949 78 973
Przepracowanie -- 1042 1042
Stan z 31/12/2005 po przerobieniu 24 79 991 80 015
Nabytki 63 -- 63
Roznice z przeliczeh 46 4 393 4 439
Stan z 31/12/2006 133 84 384 84 517
Kumulowana amortyzacja
Stan z 18/11/2005 -- -- -
Stan z 31/12/2005 -- -- --
Amortyzacja 96 -- 96
Roznice z przeliczen (65) -- (65)
Stan z 31/12/2006 31 - 31
Wartosc rachunkowa netto
18/11/2005 -- -- --
31/12/2005 24 78 949 78 973
31/12/2005 po przerobieniu 24 79 991 80 015
31/12/2006 102 84 384 84 486

Grupa przewartoSciowata warto$€ zobowigzania z odroczonego podatku na dzieh
przejecia w zwiazku z korzystaniem z ulg inwestycyjnych w formie ulg podatkowych ze
strony spétek siostrzanych. Do dnia przejecia obowiazek z odroczonego podatku wzrost
0 1 042 tys. Euro razem ze zwigkszeniem pozycji goodwill.

Pozycja w Stan z 31.12.2005
wykazach Stan z po
rachunkowych 31.12.2005 PrzewartoSciowanie przewartoSciowaniu
Goodwill 78 949 1042 79 991
Zobowiazanie

z odroczonego 13910 1042 14 952
podatku

o) Rezerwy

2006 2005
Materiat 3724 5043
Produkty 2 593 1903
Niedokonczona produkcja 395 333
CzeSci zamienne 1482 1256
Pozostate 169 87
Razem 8 363 8 622
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Pod pozycja ,czesci zamienne® rozumie sie pozycje o zaktadanej zywotnosci krotszej
niz jeden rok lub poszczegblne czesci, ktdrych wartoS€ mozna pominac.

p) Naleznosci krotkoterminowe

2006 2005
Naleznosci ze zwiazkobw handlowych 19 632 21410
Zaptacone zaliczki 41 -
WartoS¢ realna swapbw procentowych 1 869 --
Naleznosci z podatku od wartosci dodanej 1842 1 368
Koszty przysztych okresow 126 87
Dochod przysztych okresbw 40 833
Pozostate naleznosci 90 87
Razem 23 640 23 785

W roku 2006 Grupa zawarta umowe na dwa swapy procentowe ze sztywna taryfa
procentowa 3,236 % p.a. Te swapy pokrywaja 69,9 % dtugu Grupy do daty 31 grudnia
2006 r.

q) Pieniadze i ekwiwalenty pieniezne

2006 2005
Pieniadze 24 32
Rachunki bankowe 5739 2319
Lokaty terminowe 16 251 24 683
Pieniadze i ekwiwalenty pieniezne razem 22 014 27 034

r) Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy macierzystej spotki stanowito, az do listopada 2006 r., 12 500
sztuk akcji w wartosci 10 EUR za jedna akcje. W listopadzie 2006 r. ta liczba akgciji
zostata rozdzielona na 100 806 sztuk po 1,24 EUR. Nastepnie, dnia 28 listopada
2006 doszto do zwigkszenia kapitatu podstawowego o 9 075 056,56 EUR poprzez
przeksztatcenie dtugu w kapitat i wydanie 7 318 594 sztuk nowych akcji. Pamplona
Capital Partners uzyskata 7 133 109 sztuk akcji a kierownictwo Spotki - 185 485
sztuk akcji.

W ramach pierwotnej oferty akcji w grudniu 2006 r. doszto do wydania 1 810 tys.
sztuk nowych akcji. Te nowo wydane akcje byty subskrybowane przez inwestorow w
cenie 27 EUR za jedna akcje.

Ro6znica pomiedzy subskrybowanga cena nowo wydanych akcji (27 EUR) a wartoscia
nominalna tych akcji (1,24 EUR) byta zaksiegowana w kapitale wtasnym jako wzrost
wartosci akcji (46 626 tys. EUR).

Catkowita liczba akcji na dzieh 31 grudnia 2006 wyniosta 9 229 400 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 1,24 EUR za jedna akcje.
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s) Nierozdzielny zysk

W roku zakonczonym 31 grudnia 2006 r. nie zostaty wyptacone zadne dywidendy.

Pozycja wtasnego kapitatu ,Rb6znice w przeliczeniu“ wyjasnia efekt przeliczenia
wykazow finansowych z waluty obiegowej na walute prezentacyjna.

t) Pozyczki bankowe i kontokorencyjne
2006 Zobowig Opfataza Diuzona Czgs¢ Czes€ Stopa Stopa
zania z wynegocjo kwota krbtkote dtugoter procentowa procentowa z
kredytow wanie rminow minowa 31/12/2006
bankowy kredytu a
ch
Pozyczki
bankowe
Kredyt -- (126) (126) - (126) --
rewolwingowy _ --
Transza 75 485 (1504) 73981 13320 60661 1,3,6M 5,674 %
kredytowa A EURIBOR
. +2,25% (+2,00)*
Transza 26 781 (464) 26317 - 26317 1,3,6M 6,424 %
kredytowa B EURIBOR
) +2,75cyo
Transza 36 648 (649) 35999 - 35999 1,3,6M 6,924 %
kredytowa C EURIBOR
+3,25%
Pozyczki 138914 (2743) 136171 13320 122 851

bankowe tacznie

* 2,25-procentowa marza byta stosowana do 13 grudnia 2006. Od 14 grudnia 2006
byta stosowana marza w wys. 2,00%.

35



2005 Zobowiaza Czes8¢  Optata Diuzona Czes¢ Czes¢ Stopa procentowa
nia z transferowa za kwota krotkote dtugoter
kredytow wynegocj rminow  minowa
bankowyc owanie a
h kredytu

Pozyczki
bankowe
Kredyt 2000 2000 2000 1M EURIBOR
rewolwingowy +2%
Pozyczka 15 000 (1 444) (150) 13406 13 406 3M EURIBOR
mezzanine +10%
Transza 95 000 (1805) 93195 14250 78945 1 36M EURIBOR
kredytowa A +2,25%
Transza 28 500 (542) 27958 27 958 1,3,6M EURIBOR
kredytowa B +2,75%
Transza 37 700 (741) 36959 36 959 1,3,6M EURIBOR
kredytowa C +3.25%
Pozyczki 178 200 (1444) (3238) 173518 16250 157 268
bankowe
tacznie

Do 31 grudnia 2005 taryfa referencyjna wynosita 1M EURIBOR 2,401 %.
Te pozyczki bankowe sa zabezpieczone:

A A

Udziatem wiasnoSciowym w spétce PEGAS NONWOVENS sp.z.o.0.
Zastawem przedsigbiorstva PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0.
Zastawem zaktadu i urzadzen produkcyjnych PEGAS NONWOVENS sp.z.o.0.
Rachunkami bankowymi spotki PEGAS NONWOVENS sp.z.o.o.
Akcjami siostrzanych spétek PEGAS-DS S.A., PEGAS-NT S.A. i PEGAS-
NW S.A.

Wartos€¢ rachunkowa pozyczek bankowych jest rbwna w przyblizeniu ich wartoSci

realne;j.

u) Pozostate zobowiazania z terminem ptatnosci diuzszym niz jeden rok

Transferowe preferencyjne certyfikaty equity
Obnizone o element Equity

Nietransferowe preferencyjne certyfikaty equity
Preferencyjne certyfikaty equity

Pozostate
Razem

2006

2005

10 645
(2 929)
29 000
36 716

508

37 224

W roku 2006 doszto do spfacenia wszystkich zobowigzah w stosunku do spbtki
Pamplona Capital Partners I, LP w wysokosci 36 716 tys. EUR (razem z naliczanym
procentem z roku 2006) przy uzyciu gotdwki oraz akcji.

Reszte pozostatych zobowigazah w wysokosci 275 tys. EUR tworzy:
1. 204 tys. EUR wynosza otrzymane Srodki finansowe od spotki Pamplona
Capital Advisors na pokrycie kosztow operacyjnych przed IPO;
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2. 71 tys. EUR to panstwowa bezprocentowa pozyczka na granty przeznaczone
na projekty badawczo-rozwojowe.

V) Odroczony podatek

Wykazane odroczone naleznosci i zobowiazania podatkowe

Naleznosci Zobowigzania Roznica

2006 2005 2006 2005 2006 2005
Majatek dtugoterminowy - - (15642) (14969) (15642) (14969)
Rezerwy 65 27 -- -- 65 27

Pozostate 352 - - (10) 352 (10)
Odroczona naleznos¢
podatkowa/(zobowiazanie) 417 27 (15642) (14979) (15225) (14 952)

Rekompensata zwiazanych z
tym odroczonych naleznoéci i
zobowiazah podatkowych (417) (27) 417 27 -- -

Odroczona naleznos¢
podatkowa/(zobowiazanie) -- (15225) (14952) (15225) (14 952)

Spétka przecenita wartoS¢ odroczonego zobowigzania podatkowego do 31 grudnia
2005 r. Szczegbtowo opisane w punkcie 5 n

Wzrost odroczonego podatku w wysokosci 273 tys. EUR obejmuje zysk z odroczonego
podatku (102 tys. EUR) i wptywy starty kursowej w wysokoéci 375 tys. EUR.

w) Zobowiazania krotkoterminowe

2006 2005
Zobowiazania ze stosunkow handlowych 15 980 13 243
Przyjete zaliczki 67 --
Zobowiazania w stosunku do pracownikbw 1797 1 500
Zyski z przysztych okreséw 1735 5700
Pozostate zobowiazania 633 1227
Razem 20 212 21 670

X) Zobowiazania podatkowe
Zobowiazania podatkowe w wysokosci 192 tys. EUR obowiazki podatku

dochodowego od dziatalnoSci zaleznej za pracownikdow (66 tys. EUR) i obowiazki
podatku dochodowego obnizonego o zaliczki na podatek dochodowy (126 tys. EUR).
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y) Jednostki rachunkowe Grupy

Do przeliczenia mienia podstawowego siostrzanych spbétek zostat wykorzystany kurs
CZK/EUR 27,495 wazny 31 grudnia 2006 r.

Nazwa spbtki Data Udziaty Mienie Mienie
przejecia  siostrzan  podstawo  podstawo

ych we wtys. we wtys. Liczba akcji i

spotek CzK  EUR(kurs ich wartos¢

27,495) nominalna

100 sztuk akcji o
wartosci nominalnej
20 tys. CzK za
jedna akcje i 1 600
tysiecy akcji o
wartosci nominalnej
1 CzK za jedna

CEE Enterprise S.A.  5.12.2005 100 % 3 600 131

akcje.
PEGAS 100% udziat o
NONWOVENS sp.z.o 5.12.2005 100 % 3633 132 wartosci 3 633 tys.
.0.* CzK.

64 akcje o wartosci
nominalnej 10 000
tys. CzK za jedna
akcje i

64 akcje o
nominalnej wartosci
2500 tys. CzK za
jedna akcje.

54 akcje o
nominalnej wartosci
10 000 tys. CzK za
jedna akcje i

10 akcji o wartosci
nominalnej 1 000
tys. CzK za jedna
akcje.

5 akcji o wartosci
nominalnej 1 000
tys. CzK za jedna
akcje.

PEGAS - DS S.A. 14.12.2005 100 % 800 000 29 096

PEGAS-NT S.A. 14.12.2005 100 % 550 000 20 004

PEGAS - NW S.A. 14.12.2005 100 % 5000 182

* Spotka PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0. powstata 14 listopada 2003 r. (pierwotna
nazwa to ELK INVESTMENTS sp.z.0.0. W ciagu roku 2006 doszto do zmiany firmy
handlowej na PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0. PEGAS S.A., sp6tka siostrzana spofki
PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0., powstata w roku 1990. Spotka ta byta potaczona w
spotke PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0. z konkretnym dniem fuzji 1 stycznia 2006 r.
Spotka PEGAS S.A. zostata wymazana z rejestru handlowego dnia 12 maja 2006 r.
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6 Transakcje z podmiotami powiazanymi

W roku 2006 nie zostaty zrealizowane zadne transakcje ze spotka Pamplona Capital
Partners | LP poza tymi, ktore sa opisane w Notach 5ri 5 u;

Na dzieh 31 grudnia 2006 Grupa miata zobowigzanie w stosunku do spotki
Pamplona Equity Advisors | Ltd. w kwocie 204 tys. EUR (patrz 5 u)

Grupa ptacita za ustugi doradcze spodtki Pamplona Capital Management, LLP w
wysokosci 62,5 tys. EUR za kazde 3 miesiace. Uiszczanie tej optaty zostalo
wstrzymane po pierwotnej oferty akcji.

W zwiazku z zakohczeniem Umowy akcjonariuszy, zwigazanej z pierwotng oferta
akciji., Grupa zgodzita sie zaptaci¢ spofce Pamplona Capital Management, LLP opfate
w wysokosci 1 250 tys. EUR za pomoc przy rozwoju spétki i know-how. Optata ta
obejmuje rowniez rekompensate za zlikwidowanie rocznej optaty za ustugi doradcze.

Jeden cztonek aktualnego Zarzadu zaoferowat swoje ustugi doradcze Gruie za
taczna kwote w wysokosci 30 tys. EUR.

Grupa stworzyta pozycje domysina w kwocie 150 tys. EUR, wyrazajaca zaktadana
pensje dla jednego czionka Zarzadu w zwiazku doradztwem podczas pierwotnej
oferty akgiji..

Niektorzy menagerowie Grupy sprzedali w listopadzie 2006 r. swoje akcje
Spétce CEE Enterprise S.A. za faczng kwote 253 tys. EUR i nastepnie subskrybowali
nowe akcje Spotki za faczna kwote 230 tys. EUR.

Oprbcz informacji udzielonych w punktach 5 f i 5 g nie istnialy zadne dalsze
transakcje pomiedzy Grupa a kierownictwem.
7 Niespodziewane wydatki i obowiazki

Grupa nie miata zadnych znaczacych nieprzewidzianych wydatkbw czy obowiazkow,
ktdre by nie byly podane w bilansie, oprocz potencjalnych obowiazkéw powstatych na
skutek zabezpieczenia kredytow bankowych, opisanych w punkcie 5 t.

8 Zdarzenia po dniu bilansowym

Kierownictwo Grupy nie jest Swiadome jakichkolwiek okolicznosci, ktbre zaistniaty po
dacie zbilansowania rachunkowego, a ktore wywartyby znaczacy wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieh 31 grudnia 2006 r.

Milos Bogdan, dyrektor generalny Henry Gregson, dyrektor niewykonawczy
PEGAS NONWOVENS sp.z.0.0. i i cztonek Zarzadu PEGAS
cztonek Zarzadu PEGAS NONWOVENS NONWOVENS S.A.
S.A.
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