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PEGAS NONWOVENS SA

Predbézné neauditované financ¢ni
vysledky za rok 2008

19. bfezna 2009

PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své predbézné neauditované
konsolidované financ¢ni vysledky za fiskalni rok koncici 31. prosincem 2008
pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS).

»,V minulém roce jsme udrZeli dobré hospodarské vysledky a vykazali jsme rdst
hlavnich finanénich ukazateli Spolec¢nosti. Nase trzby dosahly vyse 142,8 milionu
EUR diky vys$im objemum vyroby, coz je o 17,1 % vice neZ v lofiském roce.
Ukazatel EBITDA mirné vzrostl o 2,9 % na 39,5 milionu EUR. V souladu s nasi
dlouhodobou strategii rustu jsme ziskali rozhodnuti od Ministerstva primyslu a
obchodu o pfislibu investiénich pobidek na dalsi vyrobni linku v Ceské republice.
Nase projekty vyzkumu a vyvoje, ¢asto realizované ve spolupraci s nasimi partnery,
nam pomahaji setrvavat na pfednim misté v odvetvi netkanych textilii. Toto odrazi i
uvedeni do provozu zkuSebniho zafizeni na udpravu netkanych textilii pomoci
atmosférické plazmy.

Ackoliv nase spolecnost neni zcela ochranéna od dopadu pocinajici globalni recese,
nase pevna pozice na stabilnim ftrhu hygieny je zarukou dosazZeni dobrych
hospodéfskych vysledki i v roce 2009,” sdélil FrantiSek Rezag, &len predstavenstva
spoleCnosti PEGAS NONWOVENS SA a generalni feditel PEGAS NONWOVENS

S.r.o.
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Prehled financ¢nich vysledku

. : Ctvrté Ctvrtleti

(mil. EUR) Leden — prosinec 2008 fijen — prosinec 2008
meziro¢né meziro¢né

Vynosy 142,8 +17,1% 32,0 +2,5%
Provozni naklady bez odpisu (103,3) +23,5% (22,9) (0,5%)
EBITDA 39,5 +2,9% 9.1 +11,2%
Odpisy (16,8) +36,3% (4,2) +29,2%
Provozni hospodarsky o o
vysledek (EBIT) 22,7 (12,9%) 49 (0,6%)
Kurzové zmény a ostatni
finan¢ni vynosy/ (naklady) (2,2) n/a (15,3) n/a
(netto)
Urokové naklady (netto) (6,3) (35,5%) (1,5) (5,6%)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos 0,7 (65,3%) 3,3 +77,0%
Cisty zisk 14,9 (32,7%) (8,6) n/a
Investice ’do hmqtneho a 18,6 (1,4%) 0.8 +281%
nehmotného majetku
Pocet zaméstnancu skupiny o o
na konci obdobi 383 (0.3%) 383 (0.3%)
Prumerny pocet zgmestnancu 381 +6,4% 381 +0,5%
skupiny za obdobi
Cisty dluh 120,5 (1,6%) 120,5 (1,6%)
Vyroba (v tunach) 66 349 +15,5% 16 289 +4,2%
Prume'rny kurz KE/EUR za 24.942 (10,2%) 25,342 (5,5%)
obdobi
Kurz KE/EUR na konci obdobi 26,930 +1,2% 26,930 +1,2%
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobku) dosahly v roce 2008 142,8 milionu EUR,
coz je mezirocné o 17,1 % vice. Kli€ovym faktorem rastu byly vysSi objemy prodané
vyroby plynouci z nové vyrobni kapacity. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2008 dosahly
konsolidované vynosy 32 miliond EUR, coz pfedstavuje 2,5 % narUst ve srovnani se
stejnym obdobim lofiského roku. Niz§i mezironi narust trzeb ve Ctvrtém Ctvrtleti roku
v porovnani s predchozimi obdobimi roku 2008 byl vyrazné ovlivnén doCasnym
ristem skladovych zasob hotovych vyrobkd v souvislosti s prudkym zpomalenim
prodeji v segmentu technickych materialu.

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se vroce 2008 mezirocné zvySily o
23,5 % na 103,3 milionu EUR. Hlavnim divodem byl vy$Si objem spotfeby surovin a
ostatni spotfeby v souvislosti s narlistem vyroby, nartst cen elektrické energie a silné
meziroCni posileni ¢eské koruny vi¢i EUR, coz mélo negativni vliv na polozky
primarné uctované v K€ a jejich pfevedeni do EUR. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2008
doséhly celkové provoznl’ néklady bez odpisﬁ 22 9 miIionu EUR coi je o0, 5 %
obdobimi tohoto roku byl ovlivnén pfedevS§im zménou stavu zasob v dusledku
neprodané produkce.

EBITDA doséahla v roce 2008 39,5 milionu EUR, 0 2,9 % meziro¢né vice, z ddvodu
narustu prodeju hotovych vyrobkl na zakladé vyS$sSi vyrobni kapacity. Dosazeny
ukazatel EBITDA je v souladu s revidovanym vyhledem na rok 2008 zvefejnénym
Spole¢nosti v listopadu loriského roku. Zasadnimi negativnimi faktory, které v roce
2008 pusobily na ukazatel EBITDA, byly pokles odbytu do stavebnictvi, posileni
Ceské koruny, vysSi naklady na elektrickou energii a vyvoj marzi na trhu netkanych
textilii v Evropé. Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2008 Cinila vySe ukazatele EBITDA 9,1 milionu
EUR, meziro¢né o 11,2 % vice.

EBITDA marze dosahla vroce 2008 27,7 %, o 3,8 procentnich bodl méné ve
srovnani s rokem 2007. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2008 dinila EBITDA marze 28,3%,
meziro¢né o 2,2 procentnich bodu vice.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materiald a ostatni spotfeba dosahla v roce 2008 97,1 milionu
EUR, meziro¢né o 23,8 % vice. Hlavnimi faktory ovliviujici tento narust byly vétsi
objem produkce diky vy3Si vyrobni kapacité a vySSi cena elektrické energie. Ve
Ctvrtém Ctvrtleti 2008 dosahla celkova spotfeba materiald a ostatni spotfeba
21 ,4 milionu EUR coi jeo 1 ,9 % vice nez ve stejném obdobl’ roku 2007 Provoznl'

v v,

nakupnimi cenami polymeru.
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Celkové osobni naklady dosahly v roce 2008 6,5 milionu EUR, o 4,2 % meziro¢né
vice. Osobni naklady vyjadiené v EUR byly negativné ovlivnény silnym posilenim
Ceské koruny vici EUR, zatimco precenéni opéniho akciového planu pusobilo na
osobni naklady pozitivné. Celkové osobni naklady denominované v Ceskych
korunach a bez pfecenéni opcniho akciového planu se vroce 2008 mezirocné
zvySily 0 9,3 % diky narlstu praimérného poc¢tu zaméstnanct v roce 2008 0 6,4 % a
valorizaci mezd. Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2008 celkové osobni naklady mezirocné
poklesly o 17,6 % na 1,6 milionu EUR a to zejména vlivem pfecenéni opcniho
akciového planu realizovaného ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2007.

Ostatni provozni vynosy (netto) dosahly vroce 2008 vySe 363 tisic EUR a v
samotném ctvrtém Ctvrtleti Castky 116 tisic EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v roce 2008 16,8 milionu EUR, mezirocné o 36,3 %
vice. Ve Ctvrtém cCtvrtleti 2008 celkové konsolidované odpisy Cinily 4,2 milionu EUR o
29,2 % vice nezli ve stejném obdobi lofiského roku. Tento narlst byl zpusoben
navySenim odepisovaného dlouhodobého majetku (vyrobni hala a zafizeni osmé
vyrobni linky).

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v roce 2008 22,7 milionu EUR, meziroéni
pokles 0 12,9 % ve srovnani s rokem 2007, jako dusledek vyvoje ukazatele EBITDA
a vysSich odpisu. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2008 dosahl provozni vysledek 4,9 milionu
EUR, meziro¢né o 0,6 % méné.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmeény a ostatni finanéni vynosy/ (naklady) (netto) pfedstavovaly v roce
2008 naklad ve vysi 2,2 milionu EUR. Tato polozka predstavuje realizované a
nerealizované kurzové zisky/ztraty, zmény v realné hodnoté urokovych swapl a
ostatni finan¢ni vynosy a naklady. Tato polozka byla ovlivnéna vyvojem kurzu Ceské
koruny vici EUR prostfednictvim nerealizovanych kurzovych rozdild souvisejicich s
pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR na K¢ (bankovniho dluhu
a vnitropodnikové pujcky). V prvni poloviné roku, kdy doSlo k vyraznému posileni
kurzu Ceské koruny, SpoleCnost zaznamenala kurzové zisky. Opacny vyvoj
ménového kurzu v druhém pololeti roku 2008 a fixing kurzu KE/EUR k 31. prosinci
2008 vedl| v kone¢ném dusledku za cely rok ke ztraté. Vedle téchto kurzovych ztrat
negativné puasobilo i pfecenéni urokovych swapl na realnou hodnotu vzhledem k
poklesu urokovych sazeb Euribor. V samotném c¢tvrtém Ctvrtleti roku 2008 kurzoveé
zmény a ostatni finan¢ni vynosy/naklady (netto) dosahly ztraty 15,3 milionu EUR a to
z divodu razantniho oslabovani kurzu ¢eské koruny a pfecenéni urokovych swapd.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v roce 2008 6,3 milionu
EUR, 0 35,5 % méné ve srovnani s rokem 2007. Hlavnimi divody tohoto poklesu byl
ucetni odpis poplatku za sjednani predchoziho senior uvéru refinancovaného v
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kvétnu 2007 a vyhodnéjSi podminky nového uvéru. Ve Ctvrtéem Ctvrtleti roku 2008
urokové naklady dosahly 1,5 milionu EUR, coZ je o 5,6 % mezirocné méné
dusledkem poklesu urokovych sazeb.

Dan z pfijmu

V roce 2008 Cinila dan z pfijmu vynos 0,7 milionu EUR, meziro¢né o 65,3 % méné ve
srovnani s rokem 2007 jako dusledek zmény v odlozené dani. Ve Ctvrtém Ctvrtleti
roku 2008 dosahla dan z pfijmu vynos 3,3 milionu EUR, meziro¢né o 77,0 % vice.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za cely rok 2008 14,9 milionu EUR, meziroéné o 32,7 % méné a to
zejména z dlvodu kurzovych zmén, pfrecenéni Urokovych swapu vcéetné jejich
dopadu na dan z pfijmu a vySSich odpist. Ve &tvrtém Ctvrtleti 2008 zaznamenala
Spolecnost Cistou ztratu ve vysi 8,6 milionu EUR a to primarné z divodu negativniho
vlivu kurzovych zmén a pfecenéni urokovych swapu.

Investice

V roce 2008 dosahly celkové konsolidované investice 18,6 milionu EUR, meziro¢né o
1,4 % méné. Investice do hmotného majetku predstavovaly pfevazné doplatky za
projekt osmé vyrobni linky. Ve C¢&tvrtém Ctvrtleti roku 2008 Cinily celkové
konsolidované investice 0,8 milionu EUR. Pouze vlivem nizSiho pramérného kurzu
Ceské koruny vuci EUR presahuje celkovy CAPEX za rok 2008 ocekavanou hodnotu
18 miliont EUR.

Penize a zadluzenost

Celkova vysSe konsolidovanych finan¢nich dluhd (kratkodobych i dlouhodobych)
k 31. prosinci 2008 Cinila 120,9 milionu EUR, o0 1,8 % méné ve srovnani se stavem
k 31. prosinci 2007. VySe Cistého dluhu k 31. prosinci 2008 dosahla 120,5 milionu
EUR, meziroéné o 1,6 % méné. Tato ¢astka odpovida 3,1 nasobku ukazatele Cisty
dluh/ EBITDA. SpolecCnost vyplatila k 30. zafi 2008 dividendu ve vysi 7,8 milionu
EUR. Finan¢ni pozice Spolecnosti je stabilni a ivérové linky jsou zajisténé.

Prehled hospodareni Spole¢nosti v roce 2008

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v roce 2008 66 349 tun, coz pfedstavuje
narast o 15,5 % ve srovnani s rokem 2007. Ve ¢tvrtém Ctvrtleti vzrostl objem celkové
produkce v tunach meziroéné o 4,2 % na 16 289 tun. Vyvoj objemu vyroby v tunach
byl ovlivnén odliSnym sloZzenim vyrobniho portfolia v letech 2007 a 2008 a rovnéz
spusténim nové vyrobni kapacity v poslednim Ctvrtleti roku 2007.

Podil vynosUl z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech €inil v roce 2008 86,8 %, ve srovnani s 86,0 % podilem v roce
2007 a potvrzuje tak pokracujici primarni zaméreni Spole€nosti na trh hygieny. Ve
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Ctvrtém Ctvrtleti roku 2008 cCinil podil vynosu z prodeje do segmentu hygieny 87,7 %
v porovnani s 85,1 % ve Ctvrtém Ctvrtleti 2007.

Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé
hygienickych produkti dosahly v roce 2008 88,80 milionu EUR, coz predstavuje
meziro¢ni narast o 14,9 % v porovnani s rokem 2007. Podil vynosl z prodeje
standardnich textilii pro oblast hygieny na celkovych vynosech pfedstavoval v roce
2008 62,2 %, mezirocné pokles z63,4 % podilu v roce 2007. Vynosy z prodeje
standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé hygienickych produktd Cinily
ve Ctvrtém Ctvrtleti 2008 21,19 milionu EUR, meziro¢né o 12,8 % vice.

Dosazené vynosy z prodeje technologicky vyspélych materiall, jako jsou mékke,
lehké a bi-komponentni textilie, plné potvrzuji zaméfeni Spole€nosti na tento
segment. Prodeje do segmentu dosahly v roce 2008 vySe 35,14 milionu EUR, coz
pfedstavuje narust o 27,6 % v porovnani s rokem 2007. V budoucnu zustava
prodejni expanze v oblasti technologicky vyspélych materiali jednou z hlavnich
priorit Spole€nosti. Prodeje do tohoto segmentu jsou ovliviiovany poptavkou
kone¢nych spotriebiteld jednorazovych hygienickych produktl, jenz za soucasné
ekonomické situace mohou nahrazovat drazSi vyrobky levnéjSimi produkty
z komoditnich textilii. Ve c¢tvrtém Ctvrtleti 2008 dosahly vynosy z prodeje
technologicky vyspélych materiald 6,88 milionu EUR, meziroéné o 11,4 % méné
v dusledku zmény v produktovém mixu.

Podil vynosl z prodeje technologicky vyspélych materiald na celkovych vynosech
v roce 2008 Cinil 24,6 %, ve srovnani s 22,6 % podilem v roce 2007. Rostouci podil
vynosll z prodeje v tomto segmentu potvrzuje profilaci Spole€nosti jako pfedniho
vyrobce sofistikovanych materialt pro hygienické aplikace.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v roce 2008 18,83 miliony EUR, coz znamena
meziro¢ni narust o0 9,9 %. Ve Ctvrtém Ctvrtleti 2008 poklesly vynosy z prodeje mimo
segment hygieny o 15,5 % na 3,94 miliony EUR. Pokles odbytu ve ¢tvrtém cCtvrtleti
byl dusledkem vyrazného poklesu objednavek do stavebnictvi.

Rozdéleni vynost dle geografie trhii" potvrdilo silnou a rostouci pozici Spoleénosti na
evropském trhu. Vynosy z prodeji do zapadni Evropy dosahly v roce 2008
80,20 milionu EUR, coz je o 3,0 % vice v porovnani s lofiskym rokem. Vynosy z
prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly vtomto obdobi vySe
58,30 miliony EUR, meziroéné o 43,9 % vice, diky narGstu prodeji do Ceské
republiky a Polska. Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii Cinily 4,27 milionu EUR,
mezironé o 18,1 % vice. Ve C&tvrtém cCtvrtleti 2008 dosahly vynosy z prodeju do
zapadni Evropy 19,64 miliony EUR, meziro¢né o 2,5 % méné. Vynosy z prodeje do
stfedni a vychodni Evropy a Ruska Cinily 11,29 milionu EUR, meziro¢né narlst o
3,1 %, zatimco vynosy z prodeju do ostatnich teritorii 1,08 milionu EUR.

' Rozdéleni dle geografie se urCuje mistem dodani zbozi.
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Prislib investi¢nich pobidek v souvislosti s projektem devaté vyrobni linky

Dne 12. ledna 2009 vydalo Ministerstvo pramyslu a obchodu Ceské republiky
souhlas s poskytnutim nasledujicich investiCnich pobidek pro spolecnost PEGAS -
NS a.s ve formé:

e slevy na dani z pfijma po dobu deseti let, a
e hmotné podpory pfi vytvareni pracovnich mist na Znojemsku ve vysi 200 tisic
K¢ na jedno nové vytvorené pracovni misto.

Celkovy objem pobidek nesmi pfesahnout 30 % celkové hodnoty investi¢nich
nakladd. Soucasné celkova vySe vefejné podpory nesmi piekroCit ¢astku 403,5
milionu K& a komeréni provoz musi byt zahajen nejpozdéji do 3 let ode dne dorucéeni
rozhodnuti o pfislibu investi¢nich pobidek. Celkové naklady na projekt nové devaté
vyrobni linky nepfesahnou 50 miliond EUR a realizace projektu bude zaviset na
vyvoiji trznich podminek na trhu netkanych textilii.

Vyhled na rok 2009

PEGAS ocekava, ze rok 2009 potvrdi fundamentalni silu trhu netkanych textilii pro
hygienické aplikace, ktery je pro Spole¢nost kliCovy. Celkové prodeje vyjadiené v
tunach by meély prfesahnout urovenn roku 2008 primarné dasledkem odliSného
produktového mixu a doprodanim zasob hotovych vyrobk( z konce roku 2008.
Souc€asné prodejni vysledky indikuji, ze navy$ené zasoby zbozi z konce 2008 by
mély byt vyprodany béhem zacatku roku 20009.

Zpomaleni v segmentech mimo hygienu (technické aplikace) vedlo k pfesunu Casti
vyrobnich kapacit do segmentu hygieny a k naslednému zvySeni konkurence v tomto
segmentu. Aby byla ochranéna celkova ziskovost a vyrobni objemy Spolecnosti,
PEGAS reagoval na rostouci konkurenci na trhu snizenim marzi.

Na zakladé skuteCnosti znamych k dneSnimu datu Spole¢nost o¢ekava, ze EBITDA
v roce 2009 bude nizSi nez v roce 2008 (39,5 milionu EUR), pfesto by vSak neméla
klesnout o vice jak 10 % v porovnani s rokem 2008.

Vyvoj cen polymer v letech 2008 a 2009 bude mit zasadni vliv na ¢tvrtletni hodnoty
ukazatele EBITDA v roce 2009. Prvni Ctvrtleti roku 2009 se vyznacuje vysokymi
prodejnimi objemy a znaCnym pozitivnim efektem mechanismu pfeneseni cen
polymert. Prudky pokles cen polymert v pfedchozich mésicich vedl ke snizeni
vstupnich nakladd v prvnim ctvrtleti 2009, zatimco trzby dosud odrazely vyssi
prodejni ceny nastavené ve Ctvrtém Ctvrtleti 2008. Diky tomu se oCekava, ze EBITDA
v prvnim Ctvrtleti 2009 bude vyrazné vySSi nezli v nasledujicich Ctvrtletich.

PEGAS neplanuje v roce 2009 zadné zasadni investicni vydaje. Celkové investice
(CAPEX) v roce 2009 Spolec¢nost o¢ekava na urovni 2 miliond Euro pfi konstantnim
kurzu 26 K&/ EUR. Tato suma pfedstavuje bézné investicni vydaje.
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Spole¢nost se bude opirat o svoji zdravou rozvahu a hotovostni toky a rovnéz o své
uvérove linky, jenz zUstavaji silné a zajisténé.

V soucCasnych obtiznych ekonomickych podminkach PEGAS tézi ze své strategie
zameérené na technické inovace a uspokojovani potfeb zakaznikul, z koncentrace na
stabilni trhy a ze své struktury nakladd, jez Spole€nosti umozniuji setrvavat na
pfednim misté na trhu netkanych textilii v Evropé.
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Priloha 1
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
pfipraven dle mezinarodnich standardd u€etniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
2008 2007
(neauditované) (auditované)
Vynosy 142 771 121 971
Spotfeba materialu a sluzeb (97 098) (78 421)
Osobni naklady (6 545) (6 279)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 363 1105
EBITDA 39 491 38 376
EBITDA marze % 27,7% 31,5%
Odpisy (16 810) (12 333)
Provozni zisk 22 681 26 043
Marze provozniho zisku v % 15,9% 21,4%
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/
(naklady) (netto) (2 230) 3 760
Urokové naklady (netto) (6 288) (9 756)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos 726 2 091
Cisty zisk 14 889 22 138
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PFiloha 2
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
pfipraven dle mezinarodnich standardd u€etniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
4. ctvrtleti 2008 4. ctvrtleti 2007
(neauditované) (neauditované)
Vynosy 32 011 31220
Spotieba materialu a sluzeb (21 444) (21 054)
Osobni naklady (1616) (1 960)
Ostatni provozni vynosy/(naklady) (netto) 116 (53)
EBITDA 9 067 8 153
EBITDA marze % 28,3% 26,1%
Odpisy (4172) (3 228)
Provozni zisk 4 895 4 925
Marze provozniho zisku v % 15,3% 15,8%
Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/
(naklady) (netto) (15 290) 4 443
Urokové naklady (netto) (1482) (1 570)
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos 3 282 1854
Cisty zisk (8 595) 9 652

10
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Pfiloha 3
Konsolidovana rozvaha
pfipravena dle mezinarodnich standardui ucetniho vykaznictvi (IFRS)

K 31. prosinci
(v tis. EUR)
2008 2007

(neauditované) (auditované)
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 121 440 137 355
Dlouhodoby nehmotny majetek 249 196
Goodwill 86 154 87 157
Dlouhodoby majetek celkem 207 843 224708
Obézna aktiva
Zasoby 12 731 12 416
Obchodni a ostatni pohledavky 27 360 26 244
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 309 511
Obézna aktiva celkem 40 400 39171
Aktiva celkem 248 243 263 879
Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 11 444 11 444
Emisni azio 26 152 33 997
Zakonny rezervni fond 2433 1120
Rozdily z pfepoctu 786 2 536
Nerozdéleny zisk 58 364 44 788
Zakladni kapital a rezervni fondy celkem 99 179 93 885
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry 96 131 116 508
Ostatni zavazky 5 101
Odlozeny darfiovy zavazek 11 378 12 190
Dlouhodobé zavazky celkem 107 514 128 799
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 16 751 33 218
Danové zavazky 79 1427
Kratkodobé ¢ast bankovnich uvéra 24 720 6 550
Kratkodobé zavazky celkem 41 550 41 195
Vlastni kapital a pasiva celkem 248 243 263 879
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every single detail

PFiloha 4
Konsolidovany prehled o penéznich tocich
pfipraven dle mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi (IFRS)

(v tis. EUR)
2008 2007

(neauditované) (auditované)
Zisk pred zdanénim 14 163 20 047
Upravy o:
Odpisy 16 810 12 333
Kursové zmény (330) (1533)
Urokové naklady 6 362 9 955
Zmeny v pfecenéni urokovych swapu 2055 (36)
na realnou hodnotu
Ostatni finan¢ni vynosy/(naklady) 2048 (251)
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rust) stavu zasob (495) (3 623)
Pokles/(rast) pohledavek (798) (1753)
Rust/(pokles) zavazk (2 581) (3 462)
Zaplacena dan z pfijmu (2119) (140)
Penézni toky z provozni ¢innosti
(netto) 35115 31 537
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku (18 619) (18 878)
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
(netto) (18 619) (18 878)
Penézni toky z financni éinnosti
Rust/(pokles) bankovnich uvéru (1 314) (17 735)
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku (96) (174)
Distribuce dividendy (7 845) (7 014)
Zaplacené uroky (5 39%5) (9 490)
Ostatni finan&ni vynosy/(naklady) (2 048) 251
Penézni toky z financni éinnosti (16 698) (34 162)
(netto)
Penézni prostfedky a penézni 511 22 014

ekvivalenty na pocatku ucetniho obdobi
Cisty pFirastek (Ubytek) penéznich
prostfedkl a penéznich ekvivalent( (202) (21503)

Penézni prostiredky a penézni

ekvivalenty k 31. prosinci 309 511
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