CORRESPONDENCE VOTING FORM /
FORMULAR KE KORESPONDENCNIMU HLASOVANI /
FORMULARZ GEOSOWANIA DROGA KORESPONDENCYJNA

The undersigned, being a shareholder (the “Shareholder”) of PEGAS NONWOVENS SA, a public
limited liability company (Société Anonyme), having its registered office at 68-70, boulevard de la
Pétrusse, L-2320 Luxembourg and registered with the Luxembourg Trade and Companies Register
under the number B 112.044 (“PEGAS”), hereby states that he/she/it does not wish to (i) attend in
person the annual general meeting of the shareholders of PEGAS (the AGM) which will be held at the
Hotel le Royal, 12 Boulevard Royal, in L-2449 Luxembourg, Grand-Duchy of Luxembourg, on
15 June 2011 at 11.00 a.m. Central European Time, or (ii) be represented by a proxy attending the
AGM in person.

The Shareholder further states that he/she/it wishes to cast his/her/its vote at the AGM on the
proposals of resolutions made by the Board of Directors on the agenda items (the “Resolutions™), by
ticking the appropriate box set forth next to each Resolution made by the Board of Directors of the
PEGAS in this correspondence voting form. The omission to tick any boxes with respect to any
resolution shall be considered as a void vote.

The agenda of the AGM and the Resolutions are annexed to this correspondence voting form, and this
annex shall constitute part of the present correspondence voting form.

The Shareholder states that he/she/it is fully aware of the contents of the convening notice to the AGM
and that he/she/it has taken into account the contents of this convening notice in order to cast
his/her/its vote on the Resolutions in the present correspondence voting form.

This correspondence voting form is governed by, and shall be construed in accordance with
Luxembourg law. Luxembourg courts have exclusive jurisdiction to hear any dispute or controversy
arising out of or in connection with this correspondence voting form.

This correspondence voting form has been drawn up in an English, Polish and Czech language
version. In case of any discrepancy between the English, Polish and/or Czech language version of this
correspondence voting form, the English language version shall prevail.

This correspondence voting form and/or documents (original(s) or certified copy(ies)) attached thereto
must identify the signatory(ies) of this correspondence voting form, and contain conclusive evidence
that the signatory(ies) of this correspondence voting form is(are) duly authorized or empowered to
sign this correspondence voting form. /

Nize podepsany, jakozto akcionar (,,Akcionar*) PEGAS NONWOVENS SA, akciové spolecnosti (Société
Anonyme), se sidlem na adrese 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Lucemburk, zapsané
v lucemburském obchodnim rejstriku pod ¢. B 112.044 (,,PEGAS”), timto prohlasuje, Ze se nehodla
(i) osobné zicastnit Fadné valné hromady akciondii PEGAS (,RVH"), kterd se kond dne 15. cervna 2011
v 11:00 hod. SEC v Hétel le Royal, 12 Boulevard Royal, L-2449 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi,
ani (ii) se této RVH ziicastnit prostiednictvim zdstupce.

Akciondr dale prohlasuje, Ze si preje na RVH hlasovat o ndvrzich usneseni piipravenych predstavenstvem
k jednotlivyvm bodum programu (,,Usneseni”) zaskrtnutim prislusného okénka v tomto formulari ke
korespondencnimu hlasovani vedle kazdého Usneseni prijimaného predstavenstvem Spolecnosti. Pri
nevyplnéni zadného okénka u nékterého usneseni je hlas neplatny.

Program této RVH a Usneseni jsou zde pripojeny jako priloha, kterd je nedilnou soucdsti tohoto formuldre ke
korespondencnimu hlasovani.

Akciondr dale prohlasuje, Ze je piné obezndmen s obsahem pozvinky na RVH a Ze jej vzal na védomi, aby
mohl o Usnesenich hlasovat prostrednictvim tohoto formuladre ke korespondencnimu hlasovani.



Tento formuldar ke korespondencnimu hlasovani a jeho vyklad se 7vidi lucemburskym prdavem. Vyhradni
prislusnost k Feseni pripadnych sporii nebo nesrovnalosti vyplyvajicich z tohoto formulaie nebo v souvislosti
s nim maji lucemburské soudy.

Tento formuldr ke korespondencnimu hlasovani se vyhotovuje v anglické, polské a ceské jazykove verzi.
V pripade nesrovnalosti mezi anglickou, polskou a ceskou jazykovou verzi je rozhodujici jazykova verze
anglicka.

V tomto formulari ke korespondencnimu hlasovani a/nebo ve zde pripojenych dokumentech (v jejich
originalech nebo overenych kopiich) musi byt uvedeny udaje o totoznosti osoby nebo osob podepisujicich
tento formular, a dale musi obsahovat nezvratny ditkaz o tom, Ze tato osoba nebo tyto osoby jsou radné
opravnény nebo zmocnény tento formular ke korespondencnimu hlasovani podepsat. /

Nizej podpisany, bedqcy akcjonariuszem (“Akcjonariusz”) PEGAS NONWOVENS SA, publicznej spotki
akcyjnej (Société Anonyme), z siedzibg przy 68-70, boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luksemburg oraz
zarejestrowanej w Rejestrze Handu i Spotek w Luksemburgu pod numerem B 112.044 (“PEGAS”),
niniejszym oswiadcza, zZe nie zamierza (i) uczestniczy¢ osobiscie w zwyczajnym walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy PEGAS (ZWZ), ktore odbedzie sie w Hotel le Royal, 12 Boulevard Royal, L-2449
w Luksemburgu, Wielkie Ksigstwo Luksemburga, dnia 15 czerwca 2011 roku o godzinie 11.00 czasu
srodkowoeuropejskiego, ani (ii) uczestniczyé w ZWZ za poSrednictwem petnomocnika, obecnego na ZWZ
osobiscie.

Akcjonariusz nastepnie oswiadcza, zZe zamierza uczestniczy¢ w glosowaniu nad propozycjami uchwat
przedstawionymi przez Rade Dyrektorow i ujetymi w porzgdku obrad (“Uchwaly”), poprzez zaznaczenie
odpowiednich kratek zamieszczonych pod kazdg z Uchwal przygotowanqg przez Rade Dyrektorow
i przedstawiong w niniejszym formularzu glosowania drogg korespondencyjng. Nie zaznaczenie
ktorejkolwiek z kratek, pod ktorgkolwiek uchwatq bedzie traktowane jako oddanie glosu niewaznego.

Porzgdek obrad ZWZ oraz tres¢ Uchwal zawarte sq w zalgczniku, ktory stanowi czes¢ niniejszego
formularza glosowania drogq korespondencyjng.

Akcjonariusz oswiadcza, ze jest w petni swiadomy tresci zawiadomienia o zwotaniu ZWZ i wzigl pod uwage
tres¢ tego zawiadomienia na potrzeby udziatu w glosowaniu nad Uchwalami przy uzyciu niniejszego
formularza glosowania drogq korespondencyjng.

Niniejszy formularz glosowania drogg korespondencyjng podlega prawu luksemburskiemu i zgodnie z nim
powinien by¢ interpretowany. Sqdy luksemburskie sq wylgcznie wiasciwe do rozstrzygania sporow kwestii
wynikajgcych z niniejszego formularza glosowania drogq korespondencyjng lub pozostajgcych z nim
w zwigzku.

Niniejszy formularz glosowania drogq korespondencyjng zostat sporzgdzony w angielskiej, polskiej i czeskiej
wersji jezykowej. W przypadku jakichkolwiek roznic pomiedzy nimi wigzgca jest wersja angielska.

Niniejszy formularz glosowania drogq korespondencyjng oraz dokumenty (oryginaly lub ich poswiadczone
kopie) stanowiqce jego zalgcznik powinny wskazywaé osobe skladajqcq podpis na niniejszym formularzu
glosowania drogq korespondencyjng, oraz stanowic jednoznaczny dowaod, ze taka osoba jest w sposob wazny
upowazniona do jego podpisania.

For company use only : number of shares held :
/ Pouze pro potieby spolecnosti: pocet akcii ve viastnictvi: /
Do wylgcznego uzytku spotki: liczba posiadanych akcji:



ANNEX
AGENDA

PROPOSALS OF RESOLUTIONS /

PRILOHA
PROGRAM
NAVRH USNESENI /

ZALACZNIK
PORZADEK OBRAD
PROPOZYCJE UCHWAL

1. AGENDA ITEM (1): ELECTION OF THE BUREAU OF THE MEETING. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (1) : VOLBA ORGANU VALNE HROMADY. /

PKT (1) PORZADKU OBRAD: WYBOR KOMISJI WALNEGO ZGROMADZENIA

\Vote for Vote Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hlasuji /afl?'mt.. /MZ‘”Z“J,’ y
NAVRH USNESENI / Pro/ ") "S.”j’ W“S"V“”’ :
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | *'o" strzymant
Glosy e sig od
za przeciw glosu
1.1 The AGM elects Mr. Neil J. Everitt as chairman of the AGM. /
] [] ]
Pan Neil J. Everitt Predseda Valné hromady. /
Pan Neil J. Everitt jakp przwodniczqcy ZW.
1.2 The AGM elects Mr. Frédéric Franckx as scrutineer
of the AGM. / D D D

Valna hromada zvolila pana Frédérica Franckxa scitatelem
hlasu Valné hromady./

ZWZ wybiera Pana Frédéric Franckx jako sekretarza
skrutacyjnego ZWZ.




2. AGENDA

ITEM (2): PRESENTATION AND DISCUSSION OF THE REPORT
OF THE AUDITORS REGARDING THE STATUTORY ACCOUNTS AND
THE CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER
2010 AND OF THE REPORTS OF THEBOARD OF DIRECTORS OFPEGAS ON
THE STATUTORY ACCOUNTS AND THE CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR
THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2010. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (2) : PREZENTACE A PROJEDNANI ZPRAVY AUDITORU TYKAJICI
SE SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM
31. PROSINCE 2010 A ZPRAVY PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI PEGAS O SAMOSTATNE
A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE
2010./

PREZENTACJA ORAZ OMOWIENIE RAPORTU BIEGLYCH REWIDENTOW Z BADANIA
JEDNOSTKOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R. ORAZ SPRAWOZDAN RADY DYREKTOROW
PEGAS DOTYCZACYCH JEDNOSTKOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

Vote for | VOte | Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hiasuji | 292005 /hZZer“f,’ >
NAVRH USNESENI / Pro/ |10t e
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy ron strzymart
Glosy e sie od
za przeciw glosu
The Meeting resolves to acknowledge the reports of the auditor and ] ] ]

of the Board of Directors regarding the statutory accounts and
the consolidated accounts as of and for the financial year ended 31
December 2010. /

Valna hromada vzala na védomi zpravy auditora a predstavenstva
tkajici se samostatné a konsolidované ucetni zaverky za financni rok
koncici dnem 31. prosince 2010. /

Walne Zgromadzenie postanawia przyjgé do wiadomosci raport
bieglych rewidentow oraz sprawozdania Rady Dyrektorow dotyczgce
Jjednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 .




3. AGENDA ITEM (3): APPROVAL OF THE STATUTORY ACCOUNTS
AND THE CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THEFINANCIAL YEAR ENDED
31 DECEMBER 2010. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (3) : SCHVALENI SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI
ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2010. /

PKT (3) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE JEDNOSTKOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

Vote | Abstention
against | / Zdrzuji se
[ Hlasuji | hlasovaini /

Vote for
PROPOSAL OF RESOLUTION/ | Hlasuji

NAVRH USNESENI / Pro/ " 5 | et .
PROPOZYCJA UCHWAEY Glosy rou straymars
Glosy e sie od
= przeciw glosu
The Meeting resolves to approve (i) the statutory accounts for ] ] ]

the financial year ended 31 December 2010 and (ii) the consolidated
accounts for the financial year ended 31 December 2010. /

Valna hromada schvalila (i) samostatnou financni zavérku za
financni rok koncici dnem 31. prosince 2010 a (ii) konsolidovanou
financni zaverku za financni rok koncici dnem 31. prosince 2010./

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ (i) jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 r. oraz (ii) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

4. AGENDA ITEM (4): ALLOCATION OF THE NET RESULTS OF THE FINANCIAL YEAR
ENDED 31 DECEMBER 2010. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (4) : ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU ZA FINANCNI ROK
KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2010. /

PKT (4) PORZADKU OBRAD: PODZIAE ZYSKOW LUB POKRYCIE STRAT ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

Vote Abstention
against | / Zdrzuji se
| Hlasuji | hlasovani /

Vote for
PROPOSAL OF RESOLUTION/ | Hlasuji

NAVRH USNESENI / Pro/ Proti/ | Wstrzymani
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy 4
Glosy e si¢ od
= przeciw glosu
The Chairman of the Meeting notes, according to the statutory ] [ ]

accounts, that PEGAS has made a profit in the amount of EUR
6,716,525.54 in respect of the financial year ended 31 December
2010.

The Meeting resolves to allocate (i) 5% of the profits, i.e. the amount
of EUR 335,826.28, to the legal reserve, (ii) the amount of EUR
899,554.69, to cover the losses of previous years, and (iii) the
remaining amount, i.e. the amount of EUR 5,481,144.57, to profit
carried forward. /

Predseda Valné hromady konstatoval, Ze podle samostatné financni
zaverky spolecnost PEGAS ve financnim roce koncicim dnem 31.
prosince 2010 realizovala zisk ve vysi 6.716.525,54 EUR.




Valna hromada rozhodla, ze (i) 5% zisku, tj. castka 335.826,28 EUR,
bude prevedeno do zdkonného rezervniho fondu, (ii) Ccastka
899.554,69 EUR bude pouzita na uhradu ztrat minulych let a (iii)
zbyvajici castka, tj. castka 5.481.144,57 EUR, bude prevedena do
nerozdeleného zisku minulych let.

Na  podstawie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
Przewodniczqgcy Walnego Zgromadzenia stwierdza, ze w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 r. spotka PEGAS
osiggneta zysk w wysokosci 6 716 525,54 EUR.

Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ (i) 5% zysku, tj. kwote
335826,28 EUR na rezerwy ustawowe (ii) czeS¢ zysku w
kwocie 899 554,69 EUR na pokrycie strat z lat ubieglych, oraz (iii)
pozostalq  czes¢  zysku, tji. kwote 5481 144,57 EUR do
zagospodarowania w przysztosci.

5. AGENDA ITEM (5): DISCHARGE OF THE LIABILITY OF THE MEMBERS OF THE BOARD
OF DIRECTORS AND THE AUDITORS OF PEGAS FOR, AND IN CONNECTION WITH,

THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2010. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (5) : ZPROSTENI CLENU PREDSTAVENSTVA A AUDITORU
SPOLECNOSTI PEGAS ODPOVEDNOSTI ZA FINANCNI ROK KONCICI DNE 31. PROSINCE 2010

A V SOUVISLOSTI S NIM. /

PKT (5) PORZADKU OBRAD: UDZIELENIE CZEONKOM RADY DYREKTOROW ORAZ BIEGLYM
REWIDENTOM PEGAS ABSOLUTORIUM Z WYKONANIA I W ZWIAZKU Z WYKONANIEM PRZEZ

NICH OBOWIAZKOW ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

Vote for | VOte Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hiasuji | 292105 /MZ‘”Z”J,’ iy
NAVRH USNESENI / Pro/ |10t e
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy rou Strzymant
Glosy e sie od
za przeciw glosu
5.1 The Meeting resolves to grant discharge to the members ] ] ]
of the Board of Directors for the performance of their duties
during, and in connection with, the financial year ended
31 December 2010 (i.e. from 1 January 2010 until 31
December 2010).
Valna hromada se rozhodla zprostit odpovednosti cleny
predstavenstva v souvislosti s vykonem jejich funkce za a
v souvislosti s financnim rokem koncicim dnem 31. prosince
2010 (4. od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010).
Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ absolutorium
czlonkom Rady Dyrektorow z wykonania oraz w zwigzku z
wykonaniem przez nich obowigzkow za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 r. (1. w okresie od 1 stycznia
2010 r. do 31 grudnia 2010 r.).
5.2 The Meeting further resolves to give discharge to Deloitte
g g g ] ] ]

S.A., theindependent auditor (“réviseur d’entreprises”)
of PEGAS for the performance ofits duties during, and
in connection with, the financial year ended 31 December
2010 (i.e. from 1 January 2010 until 31 December 2010). /




Valna hromada se dale rozhodla zprostit odpovédnosti
spolecnost Deloitte S.A., nezavislého auditora (,,réviseur
d’entreprises ) spolecnosti PEGAS v souvislosti s vvkonem
jeho funkce za financni rok koncici dnem 31. prosince 2010
(4. od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010) a v jeho
souvislosti. /

Walne  Zgromadzenie  postanawia  takze — udzieli¢
absolutorium  Deloitte S.A., niezaleznemu  bieglemu
rewidentowi  (réviseur d’entreprises) spotki PEGAS,
z wykonania obowigzkow za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 r. (tj. w okresie od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r.).

6. AGENDA ITEM (6): APPOINTMENT OF A LUXEMBOURG INDEPENDENT AUDITOR

(“REVISEUR D’ENTREPRISES”) TO REVIEW THESTATUTORY ACCOUNTS
AND THE CONSOLIDATED ACCOUNTS AS AT 31 DECEMBER 2011./

BOD PROGRAMU JEDNANI (6) : JMENOVANI LUCEMBURSKEHO NEZAVISLEHO AUDITORA
( REVISEUR  D’ENTREPRISES“), ~ KTERY  PROVEDE  POSOUZENI  SAMOSTATNE
A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI KE DNI 31. PROSINCE
2011.

PKT (6) PORZADKU OBRAD: WYBOR NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA (REVISEUR
D’ENTREPRISES) W LUKSEMBURGU W CELU DOKONANIA BADANIA JEDNOSTKOWYCH
1 SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE

31 GRUDNIA 2010 R.

Vote for | VOte Abstention
PROPOSAL OF RESOLUTION / | Hiasuji | 299105 /hZZer”f,’ >
NAVRH USNESENI / Pro/ |10t e
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy ron strzymart
Glosy e sie od
za przeciw glosu
The Meeting resolves to appoint Deloitte S.A. as the independent ] ] ]

auditor (“réviseur d’entreprises”) of PEGAS for aterm ending
at the annual general meeting of the shareholders to be held in 2012,
to review the statutory accounts and the consolidated accounts as
at 31 December 2011.

Valna hromada rozhodla o jmenovani spolecnosti Deloitte S.A.
nezavislym auditorem (,,réviseur d’entreprises ) spolecnosti PEGAS
pro obdobi koncici samostatnou Valnou hromadou akcionari, ktera
se bude konat vroce 2012, aby provedla prezkoumani samostatné
ucetni zaverky a konsolidované ucetni zaverky ke dni 31. prosince
2011.

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Deloitte S.A. na niezaleznego
bieglego rewidenta (réviseur d’entreprises) spotki PEGAS na okres
konczgcy sie w dniu  zwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spotki, ktore odbedzie sig w 2012 r., w celu dokonania
badania  jednostkowego i  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego spotki PEGAS na dzien 31 grudnia 2011 r.




7. AGENDA ITEM (7): APPROVAL OF A REMUNERATION POLICY FOR NON-EXECUTIVE
DIRECTORS FOR THE FINANCIAL YEAR 2011./

BOD PROGRAMU JEDNANI (7) : SCHVALENI PRAVIDEL ODMENOVANI NEEXEKUTIVNICH
REDITELU ZA FINANCNI ROK 2011 /

PKT (7) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA DYREKTOROW
NIEWYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2011.

Vote Abstention

Vote for inst |/ zdrsuii
PROPOSAL OF RESOLUTION / [ Hlasuji | P30T | =056
NAVRH USNESENI / Pro/ |10 e
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy ron strzymart
Glosy e sie od
za przeciw glosu
In respect of the financial year ending on 31 December 2011, the ] ] ]

Meeting resolves that Mr. Marek Modecki and Mr. Neil J. Everitt
(the Non-Executive Directors) should receive an aggregate amount
of EUR 135,000 as directors’ fee, payable in cash. The Meeting
resolves to authorise and empower the Board of Directors to split this
remuneration among the Non-Executive Directors. /

Ve vztahu k financnimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2011
Valna hromada rozhodla, Ze pan Marek Modecki a pan Neil J.
Everitt (neexekutivni reditelé) obdrzi odménu v vthrnné vysi 135.000
EUR za vykon funkce; odmeéna se vyplaci v hotovosti. Valna hromada
timto dava predstavenstvu pokyn a opravnéni k rozdeéleni odmény
mezi neexekutivni Feditele. /

W odniesieniu do roku obrotowego konczqcego si¢ 31 grudnia 2011
r., Walne Zgromadzenie postanawia, ze pan Marek Modecki oraz
pan Neil J. Everitt (dyrektorzy niewykonawczy) winni otrzymaé
tgczng  kwote 135 000 EUR, platng w gotowce, tytulem
wynagrodzenia dla dyrektorow. Walne Zgromadzenie upowaznia
Rade Dyrektorow i daje jej prawo do podziatu tego wynagrodzenia
pomiedzy dyrektorow niewykonawczych.




8. AGENDA ITEM (8): APPROVAL OF A REMUNERATION POLICY FOR EXECUTIVE
DIRECTORS FOR THE FINANCIAL YEAR 2011./

BOD PROGRAMU JEDNANI (8) : SCHVALENI PRAVIDEL ODMENOVANI VYKONNYCH
REDITELU ZA FINANCNI ROK 2011./

PKT (8) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA DYREKT OROW
WYKONAWCZYCH W ROKU OBROTOWYM 2011.
Based on the recommendations of the Board’s Remuneration Committee, the Board proposes the following
resolution: /
Na zakladé vyboru predstavenstva pro odmernovani predstavenstvo navrhuje toto rozhodnuti:

Drzialajgc w oparciu o zalecenia Komisji ds. Wynagrodzen, dziatajqcej przy Radzie Dyrektorow, Rada
Dyrektorow przedktada do zatwierdzenia nastepujgcg uchwale:

Vote Abstention

Vote for . .
PROPOSAL OF RESOLUTION / I Hiasyji | 893St |/ Zdrzuji se
NAVRH USNESENI / Pro/ | ! Hlaswi | hlasovani/
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy | Froti/ | Wstrzymani
Glosy e sig¢ od
= przeciw glosu
In respect of the financial year ending on 31 December 2011, the ] ] ]

Meeting resolves that Mr. Frantisek Reza¢, Mr. Frantidek Klagka and
Mr. Marian Rasik (the Executive Directors) should receive an
aggregate amount of CZK 5,213,604 as directors’ fee, payable in
cash. The Meeting resolves to authorize and empower the Board of
Directors to delegate the splitting of this remuneration among the
Executive Directors to the Board’s Remuneration Committee. /

Ve vztahu k financénimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2011
Valna hromada rozhodla, Ze pan FrantiSek Rezac, pan Frantisek
Klaska a pan Marian Rasik (vykonni veditelé) obdrzi odmeénu
v uhrnné vysi 5.213.604 K¢ za vykon funkce;, odména se vypldaci
v hotovosti. Valna hromada timto davda predstavenstvu pokyn
a opravneni, aby rozdélenim odmeény mezi vykonné reditele poveérilo
vybor predstavenstva pro odmenovani. /

W odniesieniu do roku obrotowego konczqcego sig¢ 31 grudnia 2011
r., Walne Zgromadzenie postanawia, ze pan Frantisek Rezdc, pan
Frantisek Klaska oraz pan Marian Rasik (dyrektorzy wykonawczy)
winni otrzymac igczng kwote 5 213 604 CZK, platng w gotowce,
tytutem wynagrodzenia. Walne Zgromadzenie postanawia upowaznic¢
Rade Dyrektorow i dac jej prawo do powierzenia podziatu tego
wynagrodzenia pomiedzy dyrektorow wykonawczych Komisji ds.
Wynagrodzen dzialajqcej przy Radzie.




9. AGENDA ITEM (9): AUTHORISATION TO BE GRANTED TO THE BOARD OF
DIRECTORS FOR ACQUISITION OF OWN SHARES BY PEGAS. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (9) : UDELENI ZMOCNENI PREDSTAVENSTVU K NABYVANI
VLASTNICH AKCII SPOLECNOSTI PEGAS./

PKT (9) PORZADKU OBRAD: UPOWAZNIENIE DLA RADY DYREKTOROW W SPRAWIE
DOKONANIA NABYCIA AKCJI WELASNYCH PRZEZ PEGAS.

Vote Abstention

Vote for inst |/ zdrsuii
PROPOSAL OF RESOLUTION / [ Hiasuji | P30T | =056
NAVRH USNESENI / Pro/ |10 e
PROPOZYCJA UCHWALY Glosy ron strzymart
Glosy e sie od
za przeciw glosu
The Meeting resolves to authorize the Board of Directors to decide ] ] ]

on the acquisition of own shares by PEGAS, within the limits set
forth by the Luxembourg law of 10 August 1915 on commercial
companies (the “Law”) pursuant to the following modalities:

(i) a maximum of ten per cent (10%) of the total number of
PEGAS’ shares, i.e. nine hundred twenty-two thousand nine
hundred forty (922,940) shares, may be acquired by PEGAS;

(i1) the consideration paid by PEGAS for such acquisition shall, in
any case, range between CZK 100 and CZK 1,000 (or the
equivalent amounts in other currencies), included, per share;
and

(ii1) this authorization shall be valid for a period of five (5) years
starting from the date of the present Meeting.

The Meeting further grants full power to the Board of Directors to (a)
perform such acquisition (in one or several tranches) of own shares
by PEGAS, at any time when, and in any manner as, deemed
appropriate by the Board of Directors, provided that the conditions
laid down in the present resolution and the Law are respected when
an authorized acquisition of PEGAS’ own shares takes place, (b) fix
the amount of, or the price range of, the consideration within the
limits determined by the Meeting in the present resolution in
accordance with PEGAS’ corporate interest, and (c¢) undertake all
such acts and matters deemed appropriate, by the Board of Directors,
in order to proceed with the authorized acquisition of PEGAS’ own
shares by PEGAS. /

Valna hromada zmochiuje predstavenstvo krozhodnuti o akvizici
viastnich  akcii ze strany spolecnosti PEGAS v souladu
s lucemburskym zdakonem ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich
spolecnostech (,,Zakon ) nasledujicim zpiisobem:

(i) maximdlné deset procent (10%) z celkového poctu akcii
spolecnosti PEGAS, tj. deveét set dvacet dva tisic devét set
Ctyricet (922.940) akcii, miize byt nabyto spolecnosti PEGAS;

(ii) PEGAS za tuto akvizici zaplati uplatu v rozmezi 100 K¢ az 1.000
K¢ (nebo ekvivalent téchto castek v jinych ménach), véetné, za
akcii; a

(iii) toto zmocneni plati na dobu péti (5) let pocinaje dnem kondani
této Valné hromady.




Valna hromada dadle zmocnuje predstavenstvo, aby (a) tuto akvizici
viastnich akcii ze strany spolecnosti PEGAS realizovalo (v jedné
nebo nekolika transich), jakmile a jakymkoli zpiisobem to uzna za
vhodné, pricemz bude postupovat v souladu s podminkami tohoto
usneseni a Zakona, (b) stanovilo vysi nebo rozmezi uplaty v rozmezi
stanoveném Valnou hromadou v tomto usneseni v souladu
s obchodnimi zajmy spolecnosti PEGAS a (c) provedlo veskeré dalsi
ukony a vyridilo veskeré dalsi zaleZitosti, jak predstavenstvo uznd za
vhodné, krealizaci akvizice viastnich akcii spolecnosti PEGAS ze
strany spolecnosti PEGAS. /

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow do
podjecia decyzji w sprawie nabycia akcji wlasnych przez PEGAS,
w granicach okreslonych przez Iluksemburskqg ustawe z dnia
10 sierpnia 1915 roku o spotkach handlowych (,,Ustawa”),
z zastrzezeniem nastgpujgcych warunkow:

(i) PEGAS moze naby¢ nie wiecej niz dziesig¢ procent (10%)
catkowitej liczby akcji PEGAS, tj. dziewigéset dwadziescia
dwa tysigce dziewigcset czterdziesci (922 940) akcji;

(ii)  wynagrodzenie wyplacone przez PEGAS w wyniku takiego
nabycia w kazdym wypadku powinno si¢ miesci¢ w granicach
od CZK 100 do 1000 CZK (lub ekwiwalentnych sum
wyrazonych w innej walucie) za akcje wlgcznie;

(iii) niniejsze upowaznienie jest wazne przez okres pieciu (5) lat
poczynajgc od daty niniejszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie nastgpnie upowaznia w peinym zakresie Rade
Dyrektorow do (a) dokonania takiego nabycia (w jednej lub kilku
transzach) akcji wlasnych przez PEGAS, w czasie oraz w sposob,
ktory uzna za odpowiedni, z zastrzezeniem warunkow zawartych w
niniejszej uchwale oraz z poszanowaniem przepisow Ustawy; (b)
ustalenia wysokosci wynagrodzenia lub jego przedziatu, w granicach
przyjetych w niniejszej uchwale przez Walne Zgromadzenie, zgodnie
z interesem PEGAS, oraz (c) dokonania wszelkich czynnosci,
uznanych przez Rade Dyrektorow za wskazane, w celu dokonania
nabycia akcji wlasnych przez PEGAS.

10.  AGENDA ITEM (10) : MISCELLANEOUS. /
BOD PROGRAMU JEDNANI (10) : RUZNE. /
PKT (10) PORZADKU OBRAD: WOLNE WNIOSKI.

No resolution is proposed. /
Nenavrhuje se zadné rozhodnuti /
Nie zaproponowano zadnych uchwat.




Date and signature /
Datum a podpis /
Data i podpis

Surname and first name / Name of the company:
Prijmeni a jméno / Obchodni jméno spolecnosti: /
Imig i nazwisko / Firma spotki:

Address / Registered seat of the company:

Adresa / Sidlo spolecnosti: /
Adpres / Siedziba spotki:



