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PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své neauditované konsolidované finanéni
vysledky za prvnich devét mésicu roku 2012 koncicich 30. zari 2012, pripravené
v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi (IFRS) a
Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii.

~Spolecnost dosahla ve tretim Ctvrtleti tohoto roku ukazatele EBITDA ve vySi
11,3 milionu EUR. Tento solidni vysledek byl samoziejmé podpofen kapacitou
vyrobni linky uvedené do provozu v loriském roce, ale také i poklesem cen polymerda,
ktery kompenzoval nepriznivé dopady druhého Ctvrtleti.

Prestoze volatilita cen vstupnich materialii nadale pokracuje a vysledky C&tvrtého
Ctvrtleti budou z tohoto titulu vyznamné negativné ovlivnény, jsem rad, Ze muzeme
potvrdit celorocni vyhled ukazatele EBITDA, byt na spodni hranici zvefejnéného
rozpéti.

V této dobé se plné soustredime na finalizaci finan¢niho planu na rok 2013 a je
potésitelné, Zze na zakladé soucasného stavu vyjednavani s naSimi obchodnimi
partnery véfime, Ze vyrobni kapacita Spolecnosti by méla byt i v pristim roce
vyprodana.

Celkova kapacita by méla byt v pfistim roce podpofena nabéhem nové vyrobni linky
v Egypté. Tento projekt ma pro nas maximalni prioritu a s urcitou mirou uspokojeni
mohu konstatovat, Zze se nam dafi naplriovat velmi narocny ¢asovy harmonogram
instalace a prvni komercni vyrobu oCekavame v prubéhu tretiho kvartalu 2013.

Zajisténi prodeje pfistiho roku stejné jako uspésny nabéh noveé vyrobni linky v Egypté
Jsou otazkou budouciho obdobi. Pokud bych mél zminit vyznamné udalosti
samotného tretiho ctvrtleti tohoto roku ¢i posledniho obdobi, pak to zcela jiste musi
byt prestizni ocenéni ,Excellence Award” od spolecnosti Procter & Gamble, jez jsme
Ziskali jiz po paté v rade, a samoziejmé i vyplata dividendy ve vysi 1,05 EUR na
akcii,“ sdélil FrantiSek Rezad, generéini feditel a ¢len predstavenstva spoleénosti
PEGAS NONWOVENS SA.



Prehled finan¢nich vysledku

every sinale detail

EGAS

AEF

Devét mésicl

Treti Ctvrtleti

(mil. EUR) leden — zafi 2012 Cervenec — zari 2012
meziro¢né meziro¢né
Vynosy 140,2 11,0 % 47,9 9,7 %
Provozni naklady bez odpis 111,3 11,1 % 36,6 11,3 %
EBITDA 28,9 10,8 % 11,3 4,8 %
Odpisy 9,0 41,2 % 29 32,5 %
Provozni hospodarsky o 540
vysledek (EBIT) 198 0.9 % 8.4 21 %
Kurzové zmény a ostatni
financni vynosy/ (naklady) 4,3 193,4 % 29 n/a
(netto)
Urokové naklady (netto) 3,5 13,0 % 1,2 15,4 %
Dan z pfijmu - naklad/(vynos) 3,0 67,7 % 1,6 531,7 %
Cisty zisk 17,7 8,8 % 8,6 56,8 %
Investice ’do hmqtného a 34.5 34.2 % 71 17.2 %
nehmotného majetku
Pocet zgmestne'\ncu skupiny 438 50 % 438 50 %
na konci obdobi
Prumerny pocet z,amestnancu 434 56 % 444 4.5 %
skupiny za obdobi
Cisty dluh 132,9 11,2 % 132,9 1.2 %
Vyroba (v tunach) 63 668 18,4 % 20 982 10,8 %
Prume'rny kurz KE/EUR za 25114 31% 25.065 28 %
obdobi
Kurz KE/EUR na konci obdobi 24,865 0,4 % 24,865 0,4 %
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Konsolidované financni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkl) dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2012 140,2 milionu EUR, coz je meziro¢né o 11,0 % vice. Meziro¢ni rist vynosl byl
zpusoben vy3Sim objemem prodané produkce diky nové vyrobni lince, jez byla
uvedena do provozu v druhé poloviné roku 2011. Ceny polymer( mezirocné poklesly
o zhruba 4 % a mély na vyvoj vynosl opacny efekt. Celkové konsolidované vynosy
dosahly v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2012 47,9 milionu EUR, tj. 0 9,7 % vice ve
srovnani se stejnym obdobim minulého roku a byly rovnéz ovlivnény vyse zminénym
narlstem vyrobni kapacity

Celkové provozni naklady bez odpist (netto) se v prvnich deviti mésicich roku 2012
mezirocné zvysily o 11,1 % na 111,3 milionu EUR. V samotném tietim Ctvrtleti 2012
konsolidované provozni naklady bez odpisu &inily 36,6 milionu EUR, coz je 0 11,3 %
meziro¢né vice. Hlavnim ddvodem navys$eni byla vysSi spotfeba vstupnich materiall
v souvislosti s novou vyrobni linkou.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku 28,9 milioni EUR, coz je o
10,8 % meziroCné vice. Meziroéniho narGstu ukazatele EBITDA bylo dosazeno
zejména diky pfinosu nové vyrobni linky. Meziro¢ni srovnani bylo naopak negativné
ovlivnéno vyssim poctem dni pravidelnych odstavek, niz8i nez planovanou vyrobou a
naristem cen elektrické energie. Vliv zpoZzdéni v mechanismu pFeneseni cen
polymert byl v meziro€nim srovnani neutralni, v obou letech byl dopad do
hospodareni ve sledovanych obdobich mirné pozitivni.

Ukazatel EBITDA se v samotném tietim Ctvrtleti roku 2012 meziro¢né zvysil o0 4,8 %
a dosahl hodnoty 11,3 milionu EUR, coZ je nejlepSi vysledek za poslednich tfi roky.
Duvodem naruastu Ctvrtletniho ukazatele EBITDA byl vy$Si objem prodané produkce.
NizSi nez planovana vyroba naopak meziro¢ni narlist tohoto ukazatele snizovala.
Treti Ctvrtleti tohoto i minulého roku bylo vyznamné pozitivné ovlivnéno
mechanismem pfeneseni cen, nicméné absolutni dopad byl v tomto roce mirné
vySSi.

EBITDA marze dosahla v prvnich deviti mésicich roku 2012 20,6 %, stejné marze
bylo dosazeno za prvnich devét mésict roku 2011. EBITDA marze ve tietim Ctvrtleti
2012 cinila 23,5 %, o 1,1 procentniho bodu méné neZli ve tietim Ctvrtleti minulého
roku.

Provozni naklady

Celkova spotfeba materialu a ostatni spotfeba dosahla v prvnich deviti mésicich roku
2012 104,7 milionu EUR, meziro¢né o 10,8 % vice. V samotném tfetim Ctvrtleti 2012
tato polozka Cinila 34,4 milionu EUR, coz je o 10,4 % meziro¢né vice. Hlavnim
faktorem byla vy$Si spotfeba vstupnich materiald v souvislosti s novou vyrobni
linkou.
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Celkové osobni naklady v prvnich deviti mésicich roku 2012 meziro¢né vzrostly
0 5,3 % na 6,4 milionu EUR. Celkové osobni naklady denominované v Ceskych
korunach a bez precenéni opcniho akciového planu se zvySily o 5,0 % a to diky
navyseni poétu zaméstnanct v souvislosti s novou vyrobni linkou v Ceské republice
a valorizaci mezd. Oslabeni pramérného kurzu Ceské koruny vuci EUR ve
srovnavanych obdobich pulsobilo na osobni naklady vyjadiené v EUR mirné
pozitivné, naopak pfecenéni op&niho akciového planu osobni naklady mezirocné
zvySovalo.

Osobni naklady ve tretim Ctvrtleti 2012 dosahly vySe 2,1 milionu EUR, meziro¢né o
15,7 % vice. Na rustu osobnich nakladd se vyznamné podilelo pfecenéni op&niho
akciového planu. Osobni naklady ve tretim Ctvrtleti vyjadifené v Ceskych korunach a
bez pfecenéni opCniho akciového planu meziro¢né poklesly 0 5,4 %.

Ostatni provozni naklady (netto) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2012 vyse
0,3 milionu EUR, v porovnani s vynosem 0,3 milionu EUR ve stejném obdobi
loriského roku. Ve tretim Ctvrtleti 2012 dosahly ostatni provozni naklady (netto)
Castky 0,2 milionu EUR.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2012 9,0 milionu EUR,
mezirocné o 41,2 % vice. Ve ftfetim Ctvrtleti 2012 Cinily konsolidované odpisy
2,9 milionu EUR, meziro¢né o 32,5 % vice. Pfi¢inou zvySeni odpist bylo spusténi
devaté vyrobni linky a s tim spojené zahajeni odepisovani vyrobni technologie a
budov.

Provozni vysledek

Provozni vysledek hospodareni (EBIT) €inil v prvnich deviti mésicich roku 2012 19,8
milionu EUR, coz predstavuje meziro¢ni narist o 0,9 % ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2011 a byl ovlivnén hodnotou ukazatele EBITDA a naristem odpisu.

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2012 provozni zisk (EBIT) meziroéné poklesl o 2,1 % na
8,4 milionu EUR, a to diky narust odpisu.

Finanéni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni financni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly v prvnich
deviti mésicich roku 2012 vynos ve vysSi 4,3 milionu EUR o 193,4 % vice nez ve
stejném obdobi roku pfedchazejiciho. Tato polozka predstavuje realizované a
nerealizované kurzové zisky a ztraty a ostatni financni vynosy a naklady. MeziroCni
zmeéna této polozky byla dana vyvojem kurzu Ceské koruny vuci EUR vedoucimu k
nerealizovanym kurzovym rozdilim souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek
denominovanych v EUR (zejména bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky).
Kurzové zmény a ostatni financni vynosy/naklady (netto) dosahly v samotném tfetim
Ctvrtleti roku 2012 vynosu 2,9 milionu EUR, oproti ztraté 1,9 milionu EUR vykazané
v roce 2011.
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Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu &inily v prvnich deviti mésicich
roku 2012 3,5 milionu EUR, o 13,0 % vice ve srovnani s prvnimi deviti mésici roku
2011. Ve ftretim Ctvrtleti 2012 dosahly urokové naklady (netto) hodnoty 1,2 milionu
EUR, o 154 % vice ve srovnani se stejnym obdobim lofského roku. Narust
urokovych nakladu byl zplsoben vyS$Sim Cerpanim uvérového ramce v souvislosti
s financovanim vystavby novych vyrobnich provoz(i v Ceské republice a Egypté.

Dan z pfijmu

V prvnich deviti mésicich roku 2012 ¢&inila dan z pfijmu 3,0 milionu EUR, o 67,7 %
vice nez v roce 2011. V samotném tfetim Ctvrtleti 2012 dosahla dan z pfijmu hodnoty
1,6 milionu EUR o0 531,7 % meziro¢né vice. VyS§si dan z pfijmu Spolecnost vykazala
zejména v dusledku nerealizovanych kurzovych zisku z titulu pfecenéni bankovniho
dluhu a vnitropodnikové pujcky. Zména v odlozené dani reprezentovala v samotném
tretim Ctvrtleti i deviti mésicich tohoto roku naklad 0,3 milionu EUR, zbytek Castek
reprezentuje splatnou darn.

Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvnich devét mésicd roku 2012 17,7 milionu EUR, meziroéné o
8,8 % vice. Ve tretim Ctvrtleti 2012 Spole€nost vytvofila Cisty zisk ve vysi 8,6 milionu
EUR, mezironé o 56,8 % vice, coZz bylo zpusobeno zejména nerealizovanymi
kurzovymi zisku vCetné jejich vlivu na dan z pFijmu.

Investice

V prvnich deviti mésicich roku 2012 dosahly celkové konsolidované investice
34,5 milionu EUR, o0 34,2 % vice nez v roce minulém. VyS$si investi¢ni vydaje v tomto
roce jsou spojené s projektem vystavby nového vyrobniho provozu v Ceské republice
a vystavby zavodu v Egypté. Z této Castky predstavovaly kapitalové vydaje na
vystavbu vyrobniho zavodu v Egypté 18,2 milionu EUR. Posledni platby za jiz
zprovoznénou devatou vyrobni linku Cinily 13,1 milionu EUR a bézné investice
3,2 milionu EUR.

Celkové investice v samotném tfetim Ctvrtleti roku Cinily 7,1 milionu EUR o0 17,2 %
vice ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku.

Na pocatku tohoto roku SpoleCnost pfedpokladala, Ze celkové investi¢ni vydaje v
roce 2012 nepfesahnou urovern 46 miliond EUR (pfi konstantnim kurzu
24,50 KC&/EUR). V pribéhu roku doSlo k upfesnéni cCasového rozlozeni plateb
investice do vystavby vyrobniho zavodu v Egypté. Z tohoto dlvodu Spole¢nost nové
pfedpoklada, Ze celkové investiéni vydaje v roce 2012 nepfesahnou uroven
40 miliont EUR.

Penize a zadluzenost

Celkova vySe konsolidovanych finanénich dluht (kratkodobych i dlouhodobych)
k 30. zafi 2012 cCinila 142,7 milionu EUR, o 13,5 % vice ve srovnani se stavem k
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31. prosinci 2011. Vyse Cistého dluhu k 30. zafi 2012 dosahla 132,9 milionu EUR, ve
srovnani se stavem k 31. prosinci 2011 o 11,2 % vice. Narast externiho zadluzeni
souvisi s vy8§im Cerpanim uvérového ramce z titulu financovani novych vyrobnich
kapacit. Pomér Cisty dluh/EBITDA dosahl k 30. zaFi 2012 3,4 nasobku.

Prehled hospodareni Spolecnosti za prvnich devét mésicu roku 2012

Celkova produkce v prvni jakosti dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku
63 668 tun, coz predstavuje narust o 18,4 % ve srovnani s prvnimi deviti mésici roku
2011. Ve tfetim Ctvrtleti 2012 Spole¢nost vyrobila 20 982 tuny, o 10,8 % vice
v porovnani se stejnym obdobim loniského roku.

Podil vynosUl z prodeje netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktd na
celkovych vynosech Ccinil v prvnich deviti mésicich roku 2012 87,2 %, coz
pFedstavuje mirny pokles ve srovnani s 88%-nim podilem v prvnich deviti mésicich
roku 2011. Vysoky podil vyrobka v této kategorii potvrzuje vyznamnou pozici
Spole¢nosti na tomto trhu. Ve tfetim ctvrtleti 2012 Cinil podil vynosu z prodeje
netkanych textilii ur€enych k vyrobé hygienickych produktd na celkovych vynosech
87,9 %, coz predstavuje pokles o 3,4 procentnich bodu v porovnani se stejnym
obdobim lofiského roku.

Vynosy zprodeje standardnich textilii (komoditnich) pouzivanych k vyrobé
hygienickych produktdl dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2012 95,2 milionu
EUR, coz predstavuje meziro¢ni narlist o 10,2 % v porovnani s prvnimi deviti mésici
roku 2011. Podil vynosu z prodeje standardnich textilii pro oblast hygieny na
celkovych vynosech predstavoval v prvnich deviti mésicich roku 2012 67,9 %, a
mezirocné tak klesl ze 68,4%-niho podilu v prvnich deviti mésicich roku 2011. Ve
tretim Ctvrtleti roku 2012 tento podil Cinil 67,2 %. Ze segmentu hygieny pfipadlo
v prvnich deviti mésicich roku 2012 na vynosy z prodeje lehkych a bi-komponentnich
textilii 27,1 milionu EUR, coz pfedstavuje narust o 9,5 % v porovnani s prvnimi deviti
mésici roku 2011. Podil vynosu z prodeje této kategorie vyrobki na celkovych
vynosech v prvnich deviti mésicich roku 2012 ¢inil 19,3 %, obdobné ve srovnani
s 19,6%-nim podilem v prvnich deviti mésicich minulého roku a v samotném tfetim
Ctvrtleti roku 2012 se tento podil zvysil na 20,7 %.

Prodeje ostatnich produktd mimo segment hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2012 17,9 milionu
EUR, coz znamena meziro¢ni narust o 18,3 %. Podil vynosu z prodeje produktd
mimo segment hygieny na celkovych vynosech v prvnich deviti mésicich roku 2012
¢inil 12,8 %, ve srovnani s 12,0%-nim podilem v prvnich deviti mésicich roku 2011 a
ve tfetim Ctvrtleti letoSniho roku dosahl 12,1 %.

Rozdéleni vynost dle geografie trht’ potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spoleénosti
na SirSi oblast Evropy. Vynosy z prodeju do zapadni Evropy dosahly v prvnich deviti
mésicich roku 2012 66,5 milionu EUR, coz predstavuje 47,4 % podil na celkovych
vynosech ve srovnani s 54%-nim podilem ve stejném obdobi roku 2011. Vynosy

' Rozdéleni dle geografie se urCuje mistem dodani zbozi.
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z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly vtomto obdobi vySe
65,7 milionu EUR a pfedstavovaly tak 46,9%-ni podil na celkovych vynosech ve
srovnani s 42,5%-nim podilem v prvnich deviti mésicich roku 2011. Vynosy z prodeje
do ostatnich teritorii Cinily 8 miliond EUR a pfedstavovaly 5,7%-ni podil na celkovych
vynosech ve srovnani s 3,5%-nim podilem v prvnich deviti mésicich roku 2011.

Investice v Egypté

Vystavba prvni vyrobni linky probiha dle planovaného ¢asového harmonogramu. Na
poCatku tohoto roku byly zahajeny stavebni prace na vyrobni a skladové hale.
V souCasné dobé zapocala instalace samotné vyrobni technologie a Spole¢nost
nadale predpoklada uvedeni linky do provozu v priibéhu druhé poloviny roku 2013.

Potvrzeni vyhledu na rok 2012

Za prvnich devét meésicl roku 2012 Spole€nost dosahla hospodarskych vysledku, jez
jsou v souladu s jejim oCekavanim a se zvefejnénym vyhledem na cely rok 2012.

V tomto roce byly hospodarské vysledky Spole€nosti vyznamné ovlivnény vysokou
volatilitou cen polymer(. Zatimco narast cen vstupnich materiala z prvnich mésicu
roku nepfiznivé ovlivnil vysledky hospodafeni druhého Ctvrtleti, jejich nasledny
prudky pokles podpofil vysledky Ctvrtleti tfetiho. Volatilita cen polymert vSak trva
i nadale, od srpna doslo k jejich opétovnému vyznamnému ristu a tento fakt se
negativné projevi v ziskovosti Spole€nosti v poslednim Ctvrtleti roku.

Nicméné na zakladé dosazenych vysledki za prvnich devét mésicud 2012 a
s ohledem na vyvoj na evropském trhu netkanych textilii véetné oCekavaného vyvoje
na trhu s polymery, potvrzuje Spole¢nost svij pfedchozi vyhled na rok 2012, byt na
spodnim okraji zvefejnéného rozpéti.
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Mezitimni neauditovana konsolidovana
ucetni zaverka spolecnosti PEGAS
NONWOVENS SA za obdobi prvnich

deviti mésiclu koncicich 30. zarim 2012
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi deviti mésicu

do 30. zari 2011 a 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi deviti mésicti do

30. zari 2011 30. zari 2012
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 126 257 140 173 11,0 %
Spotfeba materialu a sluzeb -94 432 -104 657 10,8 %
Osobni naklady -6 074 -6 395 53 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 292 271 n/a
(netto)

EBITDA 26 043 28 850 10,8 %
Odpisy, dlouho_dobého nehmotného a -6 389 -9 020 41,2 %
hmotného majetku

Provozni zisk 19 654 19 830 0,9 %
Kyrzove zisky a ostatni financni 6 701 12 755 90.3 %
vynosy

Kgrzove ztraty a ostatni finanéni .5 997 -8 430 61,3 %
naklady

Urokove vynosy 17 2 -88,2 %
Urokové naklady -3 102 -3 488 12,4 %
Zisk pred zdanénim 18 043 20 669 14,6 %
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos -1770 -2 969 67,7 %
Cisty zisk po zdanéni 16 273 17 700 8,8 %
Ostatni uplny vysledek

Clstyv/v2|§k/(ztra°ta) ze zajisténi 279 2655 n/a
penéznich toku

Kurzoveé rozdily vzniklé z prepoCtu 1145 4 319 277,2 %
Upliny vysledek za obdobi celkem 17 697 19 364 9,4 %
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 1,76 1,92 9,1 %
Zredény Cisty zisk na akcii (EUR) 1,76 1,92 9,1 %
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku za obdobi tfi mésict do

30. zari 2011 a 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi tii mésicti do

30. zari 2011 30. zari 2012
(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 43 664 47 914 9,7 %
Spotieba materialu a sluzeb -31 150 -34 377 10,4 %
Osobni naklady -1 807 -2 090 15,7 %
Ostatni provozni vynosy/(naklady) 46 174 n/a
(netto)

EBITDA 10 753 11 273 4,8 %
Odpisy, dIouho_dobeho nehmotného a 2160 -2 862 32.5 %
hmotného majetku

Provozni zisk 8 593 8 411 -2,1 %
K}JFZOVG zisky a ostatni financni 554 6 257 n/a
vynosy

KL'Jrzove ztraty a ostatni financni 1310 3347 155.5 %
naklady

Urokove vynosy 3 1 -66,7 %
Urokové naklady -1 003 -1 155 15,2 %
Zisk pred zdanénim 5729 10 167 77,5 %
Dan z pfijmu — (naklad)/vynos -249 -1573 531,7 %
Cisty zisk po zdanéni 5480 8 594 56,8 %
Ostatni uplny vysledek

Clst¥v2|§k/(ztra}a) ze zaijisténi .388 1 044 169.1 %
penéznich toku

[(urzové rozdily vzniklé z pfepoctu -1729 3 231 n/a
Uplny vysledek za obdobi celkem 3 363 10 781 220,6 %
Cisty zisk na akcii

Zakladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,59 0,93 57,6 %
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,59 0,93 57,6 %
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every sinale detail

EGAS

AEF

Konsolidovany vykaz o financéni situaci k 30. zari 2011, 31. prosinci

2011 a k 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii
(v tisicich EUR)

30. zari 2011
(neauditované)

31. prosince 2011

30. zari 2012

(auditované) (neauditované)

Aktiva

Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek
Goodwill

Dlouhodoby majetek celkem
Obézna aktiva

Zasoby

Pohledavky z obchodnich vztahu
Penize a penézni ekvivalenty
Obézna aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital a pasiva
Zakladni kapital a rezervni
Zakladni kapital

Emisni aZio

Ostatni rezervni fondy

Rozdily z pfepoctu

Zajisténi penéznich toku
Nerozdéleny zisk

Zakladni kapital a rezervni
Dlouhodobé zavazky
Bankovni uvéry

Ostatni zavazky

Odlozeny darfiovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a
jiné zavazky

Danové zavazky

Kratkodoba ¢ast bankovnich
Kratkodobé zavazky celkem
Pasiva celkem

Vlastni kapital a pasiva celkem

147 090 151 826 165 829
216 452 469
93724 89 927 93 309
241 030 242 205 259 607
16 730 17 624 19 327
38 071 36 866 42 933
16 308 6 248 9819
71109 60 738 72 079
312139 302 943 331 686
11 444 11 444 11 444
7 360 6 942 7 895
7783 4 244 8 563
-478 -1377 -4 032
111 400 109 511 116 568
137 509 130 764 140 438
119 211 125 512 140 711
55 95 51

10 546 12 337 12 472
129 812 137 904 153 234
44 818 33954 35997
- 95 53

- 226 1 964

44 818 34 275 38 014
174 630 172179 191 248
312139 302 943 331 686
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Konsolidovany prehled o penéznich tocich za obdobi deviti mésicu
do 30. zari 2011 a do 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Obdobi deviti mésict do

30. zari 2011 30. zari 2012

(neauditované) (neauditované)
Zisk pred zdanénim 18 043 20 669
Upravy o:
Odpisy 6 389 9020
Kursové zmény -566 1152
Urokové naklady 3102 3488
aneny v pfecenéni urokovych swapu na 279 2655
realnou hodnotu
Ostatni finan¢ni vynosy / (naklady) -304 -382
Penézni toky z provozni ¢innosti
Pokles/(rist) stavu zasob -1 837 -1 030
Pokles/(rast) pohledavek -6 503 -4 627
Rust/(pokles) zavazki 3723 4013
Zaplacena dan z pfijmu -4 481 -903
Penézni toky z provozni ¢innosti (netto) 17 845 28 745
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku -25 728 -34 516
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti 25728 .34 516
(netto)
Penézni toky z financni ¢innosti
Rust/(pokles) bankovnich uvéru 21 367 11 802
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku -48 -4
Distribuce -- --
Zaplacené uroky -2 117 -2 838
Ostatni finanéni vynosy/(naklady) 304 382
Penézni toky z financni ¢innosti (netto) 19 506 9 342
Penézni prostredky a penézni
ekvivalenty na poc¢atku ucetniho obdobi 4 685 6248
Clstyvprlrl{stek (uE)vytc'ek) pen_eznlcho 11 623 3 571
prostredku a penéznich ekvivalentu
Penézni prostiedky a penézni 16 308 9819

ekvivalenty k 30. zafi
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w o Vv
every sinale detail

Konsolidovany prehled o zménach vlastniho kapitalu v prvnich

deviti mésicich k 30. zari 2011 a k 30. zari 2012 ve zkracené podobé

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii
(v tisicich EUR)

Celkovy
Zakladni Emisni Zakonny ZaJ'Stenh' Rozdily z Nerozdéleny Vlas.t.rjl ldf'atp:ta’l MenSinové Cellkotvx
kapital azio rezervni peneznich prepoctu zisk ~Priracite’ny podily viastni
fond toku akcionarum kapital
Spoleénosti
k1. I";%q:' 11444 9078 6 034 -757 6638 96 604 129 041 - 129 041
Distribuce - -9078 - - - -151 -9 229 - -9 229
Ostatni tplny
vysledek za - -- - 279 1145 - 1424 - 1424
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi - -- -- -- -- 16 273 16 273 - 16273
Zakonny
rezervni ff)nd - _ 1326 _ _ 1326 » - .
tvofeny ze
ziskii
k 30. zari 2011 11 444 - 7360 -478 7783 111 400 137 509 -- 137 509
k1.lednu 11444 - 6942 1377 4244 109 511 130 764 -- 130764
2012
Distribuce -- -- -- -- -- -9 690 -9 690 - -9 690
Ostatni uplny
vysledek za - - - -2655 4319 -~ 1664 - 1664
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi - -- -- -- -- 17 700 17 700 - 17700
Zakonny
rezervni f9nd _ _ 953 _ _ 953 . _ .
tvofeny ze
zisku
k 30. zari 2012 11 444 - 7895 -4032 8563 116 568 140 438 -- 140 438
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Vybrané vysvétlujici poznamky k mezitimni konsolidované ucetni
zavérce za obdobi deviti mésicu koncicich 30. zafim 2012

Pfipravené v souladu s Mezinarodnimi standardy ucCetniho vykaznictvi (IFRS) a
Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 ve znéni pfijatém Evropskou unii.

a. Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazi

Tyto ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi u€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Tyto mezitimni uletni vykazy ve
zkracené podobé neobsahuji veskeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich
ucetnich vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory
Spolecnosti.

b. Zasadni ucetni postupy pouzivané Spolec¢nosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucetnich vykazl, zasadni ucetni postupy, prezentace
a metody vypoctu byly v téchto financnich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finan€nimi vykazy spolecnosti skupiny za uc€etni rok koncici 31. prosincem
2011.

c. Sezobnni a ekonomické vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovliviiovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do znacné miry necyklicky.

d. Mimoradné poloZky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

V prvnich deviti mésicich roku 2012 dosahly konsolidované vynosy (trzby z prodeje
vlastnich vyrobk() 140 173 tisic EUR, coz pfedstavuje meziro¢ni narust o 11,0 %.
Tento rust byl zplsoben vy$Sim objemem prodané produkce diky nové vyrobni lince,
jez byla uvedena do provozu v druhé poloviné roku 2011. Ceny polymer( meziro¢né
poklesly o zhruba 4 % a mély na vyvoj vynosu opacny efekt.

EBITDA dosahla v prvnich deviti mésicich tohoto roku 28 850 tisic EUR, coz je
o 10,8 % meziro¢né vice. Meziro¢niho narustu ukazatele EBITDA bylo dosazeno
zejména diky pfinosu nové vyrobni linky. Meziro¢ni srovnani bylo naopak negativné
ovlivnéno vyssim poctem dni pravidelnych odstavek, niz8i nez planovanou vyrobou a
narGistem cen elektrické energie. Vliv zpoZdéni v mechanismu pFeneseni cen
polymert byl v meziro€nim srovnani neutralni, v obou letech byl dopad do
hospodareni ve sledovanych obdobich mirné pozitivni.
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V prvnich deviti mésicich roku 2012 dosahly kurzové zisky a ostatni finanéni vynosy
12 755 tisic EUR a kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady 8 430 tisic EUR. Tyto
polozky prfedstavuji realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni
finan¢ni vynosy a naklady. Meziro¢ni zména téchto polozek byla dana vyvojem kurzu
Ceské koruny va&i EUR vedoucimu k nerealizovanym Kkurzovym rozdilim
souvisejicich s pfecenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR (zejména
bankovniho dluhu a vnitropodnikové pujcky).

V prvnich deviti mésicich roku 2012 dosahly celkové konsolidované investice
34 516 tisic EUR, o0 34,2 % vice nez v roce minulém. VySSi investi¢ni vydaje v tomto
roce jsou spojené s projektem vystavby nového vyrobniho provozu v Ceské republice
a vystavby zavodu v Egypté. Z této Castky predstavovaly kapitalové vydaje na
vystavbu vyrobniho zavodu v Egypté 18 201 tisic EUR. Posledni platby za jiz
zprovoznénou devatou vyrobni linku Cinily 13 076 tisic EUR a bézné investice
3 239 tisic EUR.

e. Pouziti odhadut a usudkt

Pro pfipravu mezitimnich ucetnich vykazli v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti u€inilo nékteré usudky, odhady a predpoklady, které ovlivriuji aplikaci
Ucetnich postupl a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosu a nakladi. Odhady a
jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktort. Stanoveni odhadl ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz o
financni situaci Spolecnosti, zejména pfi ur€eni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych tato
hodnota nemuze byt spolehlivé zjisténa z jinych zdroji. Skute¢né vysledky se mohou
od téchto odhadu lisit.

Od vydani pfedchozich u€etnich vykazu nedoslo k Zzadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhadu.

f.  Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papirt

Bankovni uvéry Cerpané SpoleCnosti se sestavaji z revolvingového uvéru (az do vyse
165 miliond EUR) a z kontokorentniho Gvéru (az do vyse 15 miliond EUR). Uvéry
neobsahuji povinné splatky v prabéhu kontraktu. V prabéhu prvnich deviti mésica
roku 2012 Spole€nost zvysSila svlj bankovni dluh z 125 738 tisic EUR na
142 675 tisic EUR (z96 238 tisic EUR na 119 211 tisic EUR v prvnich deviti
mésicich roku 2011). Spole€nost neuzaviela v prvnich deviti mésicich roku 2012
Zadné nové smlouvy na bankovni uvéry.

V prvnich deviti mésicich roku 2012 nedoslo k zadnym odkupim nebo splatkam
majetkovych cennych papiru.

g. Dividenda

Radna valnd hromada Spoleénosti, jez se konala dne 15. &ervna 2012
v Lucemburku, rozhodla o schvaleni navrzené vyplaty dividendy ve vysi 9 690 870
EUR, tj. 1,05 EUR na akcii.
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Zdrojem vyplaty dividendy byl zisk roku 2011 a nerozdéleny zisk minulych let.
Rozhodny den pro vznik naroku na dividendu (tj. den, na jehoz konci jsou akcie s
narokem na dividendu registrovany na uctech opravnénych osob ve vyporadacich
systémech Centralniho depozitafe cennych papiru, a.s., Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych Spoétka Akcyjna &i jinych pfislusnych vyporfadacich systému) byl
stanoven na 19. fijna 2012 a dividenda byla vyplacena dne 30. fijna 2012.

h. Vykazovani dle segmentu

Standard IFRS 8 vyzaduje identifikaci provoznich segmenti na zakladé rozdéleni
internich vykazUl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
pravomoci za Uucelem alokace zdroju a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

i. Vyznamné udalosti po skon¢eni mezitimniho obdobi

Dne 31. fijna 2012 SpoleCnost oznamila, ze na zakladé sou€asné znamych faktd
nepredpoklada snizeni objemu vyroby a prodeje v roce 2013. Aktuadlni stav jednani
se zakazniky ohledné prodeje v roce 2013 nasvédCuje tomu, Ze stejné jako v
pfedchozich letech by vyrobni kapacita SpoleCnosti méla byt plné vyprodana.
Spole¢nost timto reagovala na odhady potencialnich dopadd ohledné rozhodnuti
spole€nosti Kimberly-Clark o ukon€eni prodeje détskych plen Huggies ve vétSiné
zemi zapadni a stfedni Evropy.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli jinych skute€nosti, které se staly po datu
ucetni zavérky a které by mély vyznamnéjsi vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 30. zafi 2012.

J. Zmény ve sloZeni entity a konsolidacnim celku

Na zakladé rozhodnuti valné hromady konané dne 27. kvétna 2012 zvysSila
spoleénost PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC svuj zakladni kapital z 5 000 tisic
USD na 8 000 tisic USD. ZvySeni zakladniho kapitalu bylo realizovano penézitym
vkladem spole¢nosti PEGAS NONWOVENS International s.r.o.

k. Informace o realné hodnoté financnich instrumentd

Za obdobi prvnich deviti mésicl tohoto roku nedoslo u Spole¢nosti k zadné zméné
otevienych pozic financnich instrumentl ani ke zméné ve zpusobu jejich ocenéni.

Spole¢nost méla k 30. zafi 2012 otevieny Ctyfi urokové swapy uzaviené v letech

2009 a 2011. Realna hodnota téchto swapu k 30. zafi 2012 a 31. prosinci 2011 je
uvedena v nasledujici tabulce.
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every sinale detail

k 31. prosinci k 30. zari
Protistrana 2011 2012
Ceska spotitelna — 2009 IRS -586 -223
ING — 2009 IRS -550 -222
Ceska spotitelna — 2011 IRS -313 -2 262
ING — 2011 IRS -251 -2 260
Celkem -1 700 -4 967

Realnd hodnota téchto swapl je odvisla od vynosové kfivky na EUR platné
v rozvahovy den a je pocitana metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupni
hodnoty potfebné pro vycisleni realné hodnoty swapl jsou v souladu s IFRS 7
zarazeny do urovné 2, tj. vstupy jiné nez neupravené koétované ceny na aktivné
obchodovatelnych trzich, nicméné tyto vstupni hodnoty jsou zjistitelné pro aktiva Ci
pasiva, a to bud pfimo (jako ceny), nebo nepfimo (vypocteny z cen).

Realna hodnota swapu k 30. zafi 2012 predstavuje zavazek Spole€nosti. Tyto swapy
pokryvaji k tomuto dni 68,0 % dluhu Spole¢nosti (76,9 % ke dni 31. prosince 2011).

Senzitivita realné hodnoty urokovych swapu

ZvysSeni vynosoveé kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by zvysSilo
realnou hodnotu urokovych swapu o zhruba 3 307 tis. EUR k 30. zafi 2012 (o zhruba
3 482 tis. EUR k 31. prosinci 2011).

Okamzité snizeni vynosové kfivky o 1 % (paralelné po celé vynosové kfivce) by
vedlo ke snizeni realné hodnoty urokovych swapl o zhruba 2 513 tis. EUR k 30. zafi
2012 (o zhruba 3 820 tis. EUR k 31. prosinci 2011).

|.  Zisk na akcii

Zisk na akcii je vypocitan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny akcionarim
SpoleCnosti déleny vazenym primérem poctu kmenovych akcii existujicich kazdy
den v daném obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocCita na zakladé vazeného priméru poctu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii)
upraveného o vliv predpokladané emise vSech potencialnich Fedicich cennych
papiru, tj. v pfipadé Skupiny o pfrevoditelné dluhopisy. Pfevoditelné dluhopisy jsou
dluhopisy s pravem pfevodu na kmenové akcie.

Hodnoty zakladniho a zfedéného zisku na akcii jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina nema v rozvahovy den uzavienu zadnou smlouvu, ktera by v budoucnu
mohla zpUsobit potencialni emisi novych akcii. V prvnich deviti mésicich roku 2012
ani v prvnich deviti mésicich roku 2011 nedoSlo k zadné zméné v poctu akcii
vydanych Spolec¢nosti.
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Vazeny pramér poc¢tu kmenovych akcii

2011
Pocet vydanych
akcii  Vazeny prdmér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400
2012
Pocet vydanych
akcii Vazeny primér
leden — zafi 9 229 400 9 229 400

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice konéici Za 9 mésicu kondicich

30/9/2011  30/9/2012  30/9/2011 30/9/2012

Cisty zisk pfifaditelny akcionarm tis. EUR 5480 8 594 16 273 17 700
;’f;?”y pramér poctu kmenovych podet 9229400 9229400 9229400 9229 400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,59 0,93 1,76 1,02

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice konéici Za 9 mésicu koncicich

30/9/2011  30/9/2012  30/9/2011 30/9/2012

Cisty zisk pfifaditelny akcionafam _tis. EUR 5 480 8594 16273 17 700
ZE;I?”V prumer poctu kmenovych podet 9229400 9229400 9229400 9229 400
Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,59 0,93 1,76 1,92

m. Zprava o vztazich

V prvnich deviti mésicich roku 2012 nebyly uzavieny zadné noveé transakce mezi
Skupinou a exekutivnim managementem &i neexekutivnimi fediteli.

n. Schvaleni mezitimnich tcetnich vykazu

Mezitimni ucetni vykazy byly schvaleny predstavenstvem Spolecnosti dne
21. listopadu 2012.

Marek Modecki _ FrantiSek Rezaé¢
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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