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vysledky za prvnich dev ét meésicu 2015
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PEGAS NONWOVENS SA oznamuje své neauditované konsol idované finan €ni
vysledky za prvnich dev ét mésict roku 2015 p fFipravené v souladu s
mezinarodnimi standardy finan  €niho vykaznictvi (IFRS).

.Provozni vysledky za tfeti ¢tvrtleti byly ovlivnény obdobnymi faktory, které pdsobily i
v pfedchozim ¢tvrtleti. Prestoze se ceny polymerd stabilizovaly, dopad prfenosového
mechanismu byl stale vyrazné negativni. Na ukazatel EBITDA také nepfiznivé
pusobilo precenéni opcéniho akciového programu i kdyZz v menSi mife nez
v pfedchozim ctvrtleti. Citelny byl i dopad niZsi vyroby pfedevsim z titulu pravidelnych
odstavek, k jejichz soubéhu v tomto ctvrtleti doslo.

Pozitivné se naopak vyvijel prodej a tento vyvoj pokracuje i ve ¢tvrtém ctvrtleti. V této
souvislosti bych rad zminil i stav jednani ohledné prodejd pro pfisti rok, na zakladé
kterych je naSe vyrobni kapacita téméf piné vyprodana. V naSem hospodarseni by se
do konce roku mél vyznamné promitnout i pokles cen polymerd, které od zacatku
srpna razantné oslabily.

PrestoZe vysledky za treti ctvrtleti nesplnily zcela naSe oc¢ekavéani, pozitivni vyhled
pro nasledujici ¢tvrtleti nas naplriuje optimismem a nasim hlavnim cilem je splnéni
celoro¢niho vyhledu EBITDA. DosaZeni tohoto cile pro nas pfedstavuje velkou vyzvu,
jelikoz nasledkem vyvoje ceny naSich akcii je EBITDA Spolec¢nosti za tento rok
prostfednictvim prfecenéni opéniho akciového programu zatizena castkou priblizné
3.5 milionu EUR. Doufame vsSak, Ze i bez zohlednéni tohoto tézko pfedvidatelného
vlivu budeme schopni dosdhnout alespori na spodni hranici rozpéti, kterou jsme si
stanovili pro tento rok.

Kromé hospodarskych vysledkd bych také jeSté jednou rad zddraznil UspéSné
dokonceni refinancovani Spolec¢nosti formou emise dluhopisd. Velmi pfiznivé
podminky, které jsme obdrzeli, a zejména dlouhodoby charakter téchto dluhopist
nam davaji jistotu pro financovani dalSiho rozvoje spolec¢nosti a naplnéni nasich
strategickych cild. Prvnim krokem v této souvislosti bylo uzavfeni smlouvy na
dodavku dalSi vyrobni linky pro egyptsky zavod. Tato linka predstavuje zcela novou
vyrobni platformu vhodnou pro expanzi na nové, zejména rozvijejici se trhy.

Vérim, Ze jsme naSe akcionarse jako kazdy rok potésili dividendou, v letoSnim roce ve
vySi 1,15 EUR na akcii, coz predstavuje pfiblizné 4 %-ni ro¢ni vynos. Zaroveri nadale
probihd zpétny odkup akcii a k30. zafi 2015 byly odkoupeny akcie v hodnoté
presahujici 2% zakladniho kapitalu Spolec¢nosti,“ sdélil FrantiSek Rezag, generalni
feditel a Clen predstavenstva spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA.
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mil. reti Ctvrtleti
(mil. EUR) Treti Ctvrtleti

leden — z&fi 2015 gervenec - zari 2015

meziro¢né mezirocné

Vynosy 169,6 -1,2% 58,0 -4,0%
Provozni naklady bez odpisl -139,9 1,6% -49,8 2,8%
EBITDA 29,7 -12,7% 8,2 -31,4%
Odpisy -12,0 7,5% -4,0 7,1%
(F’Erg\l/_cr))znl hospodarsky vysledek 178 -22.5% 4.2 49,1%
K}Jrzove zrr]eny a ostatni finan¢ni 6.7 50,3% 15 n/a
vynosy / (naklady) (netto)
Urokové naklady (netto) -5,7 -2,2% 2,2 32,1%
Dan z pfijm0 — (naklad)/vynos -1,9 -7, 7% 0,1 n/a
Cisty zisk 16,8 -13,5% 0,5 -94,3%
Investice ,do hmqtneho a 43 45,1% 28 56,1%
nehmotného majetku
Eggggizamestnancu skupiny na konci 563 0.7% 563 0.7%
Prum_erny pocet zgmestnancu 565 0.7% 569 -0.4%
skupiny za obdobi
Cisty dluh 154,0 7,0% 154,0 7,0%
Vyroba (v tunach) 75 559 1,7% 23723 -4,0%
Primérny kurz EUR/CZK za obdobi 27,355 -0,5% 27,075 -2,0%
Kurz EUR/CZK na konci obdobi 27,187 -1,1% 27,187 -1,1%
Primérny kurz EUR/USD za obdobi 1,114 -17,8% 1,112 -16,1%
Kurz EUR/USD na konci obdobi 1,120 -11,0% 1,120 -11,0%
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Konsolidované finan éni vysledky
Vynosy, naklady a EBITDA

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobkd) doséhly v prvnich deviti mésicich roku
2015 vySe 169,6 milionu EUR, coZz je mezirocné o 1,2 % méné. Celkové
konsolidované vynosy dosahly v samotném tfetim Ctvrtleti roku 2015 58,0 milionu
EUR, tj. 0 4,0 % méné ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku. Objem
prodeji vtunach byl meziroéné srovnatelny. Vliv pfenosového mechanismu na
vynosy ve srovnatelnych obdobich byl mirné negativni. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2015
doSlo k poklesu skladovych zasob hotovych vyrobka.

Celkové provozni naklady bez odpisl (netto) se v prvnich deviti mésicich roku 2015
meziro¢né zvysily o 1,6 % na 139,9 milionu EUR. V samotném tfetim Ctvrtleti 2015
konsolidované provozni naklady bez odpisu €inily 49,8 milionu EUR, cozZ je 0 2,8 %
meziroc¢né vice. Hlavnim ddvodem navySeni byly vySSi mzdové néklady z titulu
precenéni opéniho akciového planu.

Ukazatel EBITDA dosé&hl za prvnich devét mésiclt roku 2015 vySe 29,7 milionu EUR,
0 12,7 % mezironé méné. Meziro¢ni pokles ukazatele EBITDA byl do zna¢né miry
zpusoben zejména precenénim opcéniho akciového planu ve vysi 3,5 milionu EUR.
Za prvnich devét meésict roku 2014 byl vliv pfecenéni op&niho akciového planu na
ukazatel EBITDA rovnéZz negativni ale pouze ve vysSi 0,5 milionu EUR. EBITDA
upravena o tento vliv tak meziro€né poklesla o 4,0 % na hodnotu 33,2 milionu EUR.
Z ostatnich vlivad pasobil na meziro€ni vyvoj ukazatele EBITDA pozitivné narast
produkce o 1,7%. Vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiald byl
v meziro€nim srovnani negativni.

EBITDA marze dosahla za prvnich devét mésict roku 2015 17,5 %, tj. o 2,3
procentniho bodu méné nez ve stejném obdobi roku 2014. EBITDA marZe upravena
o vliv pfecenéni op&niho akciového planu dosahla za prvnich devét mésict roku
2015 19,6 %, tj. 0 0,5 procentniho bodu méné nez ve stejném obdobi roku 2014.

EBITDA v tfetim Ctvrtleti roku 2015 ¢inila 8,2 milionu EUR, tj. o 31,4 % meziro¢né
meéné. NejvyznamnéjSim faktorem, ktery stal za mezironim poklesem, byl vliv
pfenosového mechanismu. Zatimco vroce 2014 byl rust cen polymera v prvnich
deviti mésicich roku pozvolny, v roce 2015 ceny na zacatku roku padaly a poté od
bfezna az do Cervence prudce rostly az nad maximalni hodnoty z roku 2014. Po
zbytek tfetiho Ctvrtleti se potom drzely blizko téchto maxim. Prudky rist cen a
vestavéné zpozdéni v pfenosovém mechanismu mély vyznamny dopad na EBITDA.
DalSim vlivem, ktery negativné pusobil na EBITDA ve tfetim &tvrtleti byla nizSi vyroba
v souvislosti se soub&hem odstavek na nékolika vyrobnich linkach. Vyroba byla
priblizné o 8 % nizSi nez pramér predchozich dvou Cctvrtleti. Negativhé rovnéz
pusobilo pfecenéni (naklad) opéniho akciového planu ve vySi 1,0 milionu EUR ve
srovnani s nakladem ve vysi 0,5 milionu EUR ve tfetim Ctvrtleti roku 2014.
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Provozni naklady

Celkova spotfeba materiall a ostatni spotfeba dosahla v prvnich deviti mésicich roku
2015 vySe 127,2 milionu EUR, coZ je 0 1,7% méné jako v pfedchozim roce.

V samotném tfetim Ctvrtleti 2015 tato polozka Cinila 45,5 milionu EUR, coZ je hodnota
srovnatelna s hodnotou za stejné obdobi roku 2014.

Celkové osobni naklady dosahly za prvnich devét mésict roku 2015 vySe
11,1 milionu EUR, tj. meziroCné o 43,7 % vice, z ¢ehoz dopad pfecenéni opcniho
akciového planu predstavoval vtomto obdobi ¢astku 3,5 milionu EUR, tj. o 3,0
milionu EUR vice oproti srovnatelnému obdobi minulého roku. Celkové osobni
naklady vyjadiené v lokalnich ménach a bez precenéni op&niho akciového planu
vzrostly meziro¢né o priblizné 2,6 %. Meziro¢ni narust osobnich nakladl v lokalnich
ménéch byl zpasoben valorizaci mezd, ktera byla provedena na konci roku 2014.

Osobni naklady ve tfetim Ctvrtleti 2015 dosahly vyse 3,6 milionu EUR, tj. meziro¢né o
29,1 % vice, z ¢ehoz dopad precenéni opcéniho akciového planu predstavoval
vtomto obdobi ¢astku 1,0 milionu EUR, t. o 0,5 milionu EUR vice oproti
srovnatelnému obdobi minulého roku.

Ostatni provozni vynosy/naklady (netto) dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2015
naklad 1,6 milionu EUR, tj. 0 1,0 milionu EUR vice proti stejnému obdobi roku 2014.

Odpisy

Konsolidované odpisy dosahly v prvnich deviti mésicich roku 2015 vySe 12,0 milionu
EUR, meziro¢né o 7,5 % vice. V samotném tfetim Ctvrtleti tohoto roku Cinily odpisy
4,0 milionu EUR, meziro€né o 7,1 % vice. K narastu pfispélo zejména posileni kurzu
dolaru vic¢i méné EUR, které mélo vliv na vySi odpist egyptského vyrobniho zavodu.

Provozni vysledek

Za prvnich devét mésicl tohoto roku dosahl provozni vysledek hospodareni (EBIT)
17,8 milionu EUR, 0 22,5 % méné nez ve stejném obdobi roku 2014.

Ve tfetim Ctvrtleti roku 2015 provozni zisk (EBIT) v meziro¢nim srovnani poklesl na
4,2 milionu EUR, tj. meziro¢né o 49,1 %.

Finan éni vynosy a naklady

Kurzové zmény a ostatni finan¢ni vynosy/nédklady (netto) pfedstavovaly za prvnich
devét meésicl roku 2015 vynos ve vySi 6,7 milionu EUR proti vynosu 4,5 milionu EUR
dosazenému ve stejném obdobi lonského roku. Tato polozka predstavuje
realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni finan¢ni vynosy a naklady.
Meziro¢ni zména byla ovlivnéna zejména vyvojem kurzu dolaru viuc¢i EUR v prvnim
Ctvrtleti letoSniho roku. Posilovani dolaru vedlo k nerealizovanym kurzovym rozdilim
souvisejicim s precenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR a to
zejména ve vztahu k vnitropodnikové pujcce dcefiné spole¢nosti v Egypté.



PEGAS

/ N ONWOVENS

every single detail

Kurzové zmény a ostatni finanéni vynosy/naklady (netto( pfedstavovaly v samotném
tfretim Ctvrtleti roku 2015 néklad 1,5 milionu EUR.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu dosahly za prvnich devét mésicd
roku 2015 hodnoty 5,7 milionu EUR, coZ je 0 2,2 % méné proti stejnému obdobi
minulého roku. Meziro¢ni sniZzeni Grokovych nakladld bylo zpusobeno zejména
poklesem Urokové sazby z bankovnich uUvért v souvislosti se zlepSenim ukazatell
zadluzZenosti. Ve tfetim Ctvrtleti 2015 Cinily arokové naklady (netto) 2,2 milionu EUR,
ti. o 32,1 % vice nez ve stejném obdobi minulého roku. Divodem pro narlst
arokovych nakladi bylo zvySeni objemu externiho dluhu v souvislosti
s refinancovanim.

Dan z pfFijma

Za prvnich devét mésicu roku 2015 ¢&inila dan z pfijmd 1,9 milionu EUR, o0 7,7 %
méné nez v roce 2014.

V samotném tfetim Ctvrtleti 2015 dosahla dan z pfijmd vynos 0,1 milionu EUR.
Cisty zisk

Cisty zisk dosahl za prvnich devét mésict roku 2015 vySe 16,8 milionu EUR,
meziro¢né o 13,5 % méné. Pokles Cistého zisku byl zpusoben zejména poklesem
EBITDA, pfiCemZ nejvétsi vliv na tento pokles mélo pfecenéni op&niho akciového
planu. Ve tfetim Ctvrtleti 2015 Spole€nost vytvofila Cisty zisk ve vySi 0,5 milionu EUR,
ti. 0 94,3 % méné. Za poklesem gistého zisku v porovnani mezi rokem 2015 a 2014
stoji zejména nizsi nerealizované kurzové vynosy a nizSi EBITDA v roce 2015.

Investice

Za prvnich devét mésicl roku 2015 dosahly celkové investice 4,3 milionu EUR a
poklesly tak o 45,1 % oproti minulému roku. Ve tfetim cCtvrtleti 2015 Ccinily
konsolidované investice 2,8 milionu EUR, o 56,1 % méné ve srovnani se stejnym
obdobim minulého roku. Z této Castky predstavovaly kapitalové vydaje na rozSifeni
vyroby 2,0 milionu EUR, zbytek byl vynaloZzen na bézné investice.

Spolec¢nost planuje, Ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2015 nepresahnou uUroven
10 miliond EUR.

Penize a zadluzenost

Hodnota cistého dluhu k 30. zafi 2015 doséahla 154,0 milionu EUR, o 8,5 % vice ve
srovnani se stavem k 31. prosinci 2014. Pomér Cistého dluhu k ukazateli EBITDA
odpovidal hodnot& 3,59. Cisty dluh narostl zejména v prvnim &tvrtleti a souvisel s
poklesem zavazkl z obchodniho styku, kdy spole€nost v plné mife zaCala vyuZivat
finanéniho zvyhodnéni za v€asnou platbu pfi nakupu polymera.
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Prehled hospoda reni Spole énosti za prvnich dev ét mésicu 2015

Celkova produkce prvni jakosti dosahla za prvnich devét mésic roku 2015 hodnoty
75 559 tun, coZ predstavuje nérlist o 1,7 % ve srovnani se stejnym obdobim roku
2014. Ve tfetim cCtvrtleti 2015 Spolecnost vyrobila 23 723 tun, tj. 0 4,0 % méné
v porovnani se stejnym obdobim loriského roku.

Podil vynosu z prodeje netkanych textilii uréenych k vyrobé hygienickych produktd
na celkovych vynosech ¢inil za prvnich devét mésict roku 2015 85,3 %, ve srovnani
s podilem 86,6 % ve srovnatelném obdobi pfedchoziho roku. Vysoky podil vyrobki
v této kategorii potvrzuje vyznamnou pozici Spole¢nosti na tomto trhu.

Prodeje ostatnich produktd mimo oblast hygieny (zejména pro stavebnictvi,
zemédélstvi a zdravotnictvi) dosahly za prvnich devét mésiclt roku 2015 24,9 milionu
EUR, coz predstavovalo 14,7% podil na celkovych vynosech.

Rozdéleni vynosu dle geografie trhli potvrzuje stalou koncentraci odbytu Spolecnosti
na SirSi oblast Evropy a postupné pronikani na trhy Blizkého vychodu. Vynosy
z prodeji do zapadni Evropy dosahly za prvnich devét mésicu roku 2015 vySe 60,8
milionu EUR a predstavovaly 35,8% podil na celkovych vynosech. Ve stejném
obdobi roku 2014 dosahly 56,0 milionu EUR, coZ pfedstavovalo 32,6 % z celkovych
prodeju.

Vynosy z prodeje do stfedni a vychodni Evropy a Ruska dosahly v tomto obdobi vyse
68,0 milionu EUR a predstavovaly tak 40,1% podil na celkovych vynosech. Za
prvnich devét mésicd minulého roku dosahly prodeje vySe 79,6 milionu EUR a
predstavovaly 46,3% podil.

Vynosy z prodeje do ostatnich teritorii €inily 40,9 milionu EUR a pfedstavovaly 24,1%
podil na celkovych vynosech ve srovnani s vynosy ve vySi 36,2 milionu EUR a 21,1%
podilem v roce pfedchozim.

Vyhled na rok 2015

Na zakladé dosazenych vysledku za prvnich devét mésict 2015 a s ohledem na
vyvoj na evropském trhu netkanych textilii véetné olekavaného vyvoje na trhu
s polymery Spole¢nost ocekava, Ze ukazatel EBITDA dosahne spodni hranice
rozmezi 44,0 az 48,5 milionu EUR.

Spolec¢nost planuje, ze celkové investi¢ni vydaje v roce 2015 nepfesahnou uroven
10 miliond EUR.
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iti mésicu

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s IFRS a IAS 34 ve znéni pfijatém

Evropskou unii (v tisicich EUR)

Vynosy

Spotieba materialu a sluzeb
Osobni naklady

Ostatni provozni vynosy/(naklady)
(netto)

EBITDA
EBITDA marze

Odpisy dlouhodobého nehmotného a

hmotného majetku
Provozni zisk

Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy
Kurzové ztraty a ostatni finan¢ni naklady

Urokové vynosy
Urokové naklady
Zisk p fed zdan énim

Dan z pfijm0 — (naklad)/vynos
Cisty zisk po zdan éni
Ostatni Uplny vysledek

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu

UplIny vysledek za obdobi celkem
Cisty zisk na akcii

Z&kladni Cisty zisk na akcii (EUR)
Zfredény Cisty zisk na akcii (EUR)

Obdobi devitim ésict do

30. zaFi 30. zafFi
2014 2015
(neauditované) (neauditované) % zména
171 786 169 641 -1,2%
-129 362 -127 176 -1,7%
-7 746 -11 127 43,7%
-628 -1 604 155,4%
34 050 29734 -12,7%
19,8% 17,5% -2,3 pb
-11 118 -11 955 7,5%
22 932 17 779 -22,5%
9181 11 096 20,9%
-4 726 -4 401 -6,9%
7 20 192, 7%
-5 884 -5 766 -2,0%
21510 18 728 -12,9%
-2 052 -1 894 -7,7%
19 458 16 834 -13,5%
304 3232 963,2%
2184 -4 572 n/a
21946 15 494 -29,4%
2,11 1,82 -13,5%
2,11 1,80 -14,6%
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Konsolidovany vykaz o Uplném vysledku za obdobit /A mésicd do

30. zafi 2015 a 30. zafi 2014 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s IFRS a IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Obdobi t fi mésict do

30. zafi 30. zafFi
2014 2015

(neauditované) (neauditované) % zména

Vynosy 60 371 57 967 -4,0%
Spotieba materialu a sluzeb -45 556 -45 529 -0,1%
Osobni naklady -2 754 -3 556 29,1%
Ostatni provozni vynosy/(naklady)

(netto) -147 -709 382,6%
EBITDA 11914 8173 -31,4%
EBITDA marze 19,7% 14,1% -5,6 pb

Odpisy dlouhodobého nehmotného a

hmotného majetku -3 753 -4 020 7,1%
Provozni zisk 8161 4 153 -49,1%
Kurzové zisky a ostatni finan¢ni vynosy 5716 -217 n/a
Kurzové ztraty a ostatni finanéni naklady -2 370 -1284 -45,8%
Urokové vynosy -10 20 n/a
Urokové naklady -1 666 -2234 34,1%
Zisk p fed zdan énim 9831 438 -95,5%
Dani z pfijm0 — (naklad)/vynos -906 69 n/a
Cisty zisk po zdan éni 8 925 507 -94,3%

Ostatni Uplny vysledek

Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 205 2510 1124,4%
Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu 3027 28 -99,1%
Uplny vysledek za obdobi celkem 12 157 3045 -75,0%
Cisty zisk na akcii

Z&kladni Cisty zisk na akcii (EUR) 0,97 0,05 -94,3%
Zfedény Cisty zisk na akcii (EUR) 0,97 0,05 -94,4%
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Konsolidovany vykaz o finan éni situaci k 30. z& ri 2015,

31. prosinci 2014 a 30. za fi 2014 ve zkracené podob é
Neauditované vykazy pfipravené v souladu s IFRS a IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

30. zaFi 31. prosince 30. zaFi
2014 2014 2015

(neauditované) (auditované) (neauditované)
Aktiva
Dlouhodoby majetek
Dlouhodoby hmotny majetek 179 601 178 939 179 658
Dlouhodoby nehmotny majetek 530 495 414
Goodwill 84 368 83 684 85 340
Dlouhodoby majetek celkem 264 499 263 118 265 412
ObézZné aktiva
Z&sobhy 34 786 41 666 34 311
Pohledavky z obchodnich vztah( a jiné
pohledavky 52 439 42 451 57 489
Danové pohledavky 1 0 0
Penize a penézni ekvivalenty 6 495 8 962 29 447
ObézZné aktiva celkem 93721 93 079 121 247
Aktiva celkem 358 220 356 197 386 659

Vlastni kapital a cizi zdroje

Zakladni kapital a rezervni fondy

Z&kladni kapitél 11 444 11 444 11 444
Ostatni rezervni fondy 9138 9187 9187
Vlastni akcie 0 0 -6 711
Rozdily z pfepoctu -122 11 855 7 283
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu -2 607 -1 986 1246
Nerozdéleny zisk 119 504 127 141 133 361
Zakladni kapitél a rezervni fondy

celkem 137 357 157 641 155 810
Dlouhodobé zavazky

Bankovni uvéry 124 870 35 402 0
OdloZeny danovy zavazek 13628 15583 17 272
Ostatni dlouhodobé zavazky 0 89 036 183 420
Dlouhodobé zavazky celkem 138 498 140 021 200 692

Kratkodobé zavazky
Zéavazky z obchodnich vztah( a jiné

zavazky 56 751 31792 29 579
Darové zavazky 114 233 578
Kratkodobé ¢ast bankovnich Gvér( 25 500 26 500 0
Rezervy 0 10 0
Kratkodobé zavazky celkem 82 365 58 535 30 157
Cizi zdroje celkem 220 863 198 556 230 849
Vlastni kapital a cizi zdroje celkem 358 220 356 197 386 659
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Konsolidovany p fehled o pen éZnich tocich za obdobi devitim ésicu
do 30. za&Fi 2015 a do 30. zafFi 2014 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s IFRS a IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

2014 2015

(neauditované) (neauditované)
Zisk p fed zdan énim 21510 18 727
Upravy o:
Odpisy 11 118 11 955
Kursové zmény -1 759 -6 561
Urokové naklady 5 884 5766
Ostatni zmény ve vlastnim kapitalu 304 3232
Ostatni finan¢ni vynosy/(néaklady) 633 1549
Penézni toky z provozni €innosti
Pokles/(rist) stavu zasob 1230 9 040
Pokles/(riist) pohledavek -12 471 -9 074
Rust/(pokles) zavazku -8 260 -26 298
Zaplacend dan z pfijm{ -619 -712
PenéZni toky z provozni €innosti (netto) 17 570 7 624
PenézZni toky z investi éni ¢innosti
Pofizeni dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku -7 878 -4 325
PenéZni toky z investi €ni €innosti (netto) -7 878 -4 325
PenézZni toky z finan éni €innosti
Rust/(pokles) bankovnich Gvérd -9 887 -63 318
Rust/(pokles) dlouhodobych zavazku 0 94 384
Ostatni zmény v kapitalu 0 -6 711
Distribuce dividendy 0 0
Zaplacené uroky -5 740 -5 621
Ostatni finanéni vynosy/(néaklady) -633 -1 549
Penézni toky z finan €ni €innosti (netto) -16 260 17 185
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty na
poc¢éatku Gcetniho obdobi 13 063 8 962
Cisty prirastek (Ubytek) pen&znich prostredkd
a penéznich ekvivalent( -6 568 20 484
PenéZni prost fedky a pen éZni ekvivalenty
na konci U €etniho obdobi 6 495 29 446
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Konsolidovany p fehled o zm énéach vlastniho kapitalu v prvnich

deviti m ésicich k 30. za Fi 2015 a k 30. zaFi 2014 ve zkracené podob é

Neauditované vykazy pfipravené v souladu s IFRS a IAS 34 ve znéni pfijatém
Evropskou unii (v tisicich EUR)

Celkovy
N vlastni
Zakladni  Zakonny Viastni 23S posdily 2 Nerozdsleny kapital
s : . penéznich o . S .
kapital rezervni fond akcie tokil prepoctu zisk pfifaditelny
akciona Fam
Spole énosti
k1. 'ez%”l‘jl 11 444 8733 - 2911 -2 306 110 603 125 563
Distribuce -- -- -- -- -- -10 152 -10 152
Ostatni aplny
vysledek za - - -- 304 2184 - 2488
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi - - - - - 19458 19458
Zakonny
rezervvnl fE)nd B 205 _ _ B 405 _
tvofeny ze
zisku
K 30'2%6_,‘& 11 444 9138 - 2607 122 119504 137357
k1. '92%”1‘;.) 11 444 9187 - -1 986 11 855 127 141 157 641
Distribuce -- -- -6 711 - -- -10 614 -17 325
Ostatni Uplny
vysledek za - - -- 3232 -4 572 - -1 340
obdobi
Cisty zisk za
dané obdobi -- -- -- -- -- 16 834 16 834
Zakonny
rezervni fond B B _ _ B B B
tvofeny ze
zisku
k 30'26?2 11 444 9187 -6 711 1246 7 283 133 361 155 810
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Vybrané vysv étlujici poznamky k mezitimni konsolidované a4 éetni
zavérce za obdobi deviti m ésica kon €icich 30. za im 2015

Zakladni p redpoklady p Fipravy U €etnich vykaz U

Tyto Ucetni vykazy byly pfipraveny v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi (IFRS) a Mezinarodnimi G€etnimi standardy IAS 34 pro Mezitimni ucetni
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii. Mezitimni Gcetni vykazy ve zkracené
podobé neobsahuji veSkeré informace a sdéleni pozadované v celoro¢nich ucetnich
vykazech. Tato mezitimni zprava nebyla auditovana externimi auditory Spole¢nosti.

a. Zasadni Ucetni postupy pouzivané Spolecnosti

Zakladni predpoklady pfipravy ucéetnich vykazl, zasadni Ucetni postupy, prezentace
a metody vypodctu byly v téchto finanénich vykazech ve zkracené podobé aplikovany
shodné s finan¢nimi vykazy spolecnosti skupiny za ucetni rok koncici 31. prosincem
2014.

b. Sezonni a ekonomicke vlivy

Podnikani spole¢nosti PEGAS NONWOVENS SA neni v podstaté ovlivilovano
sezonnimi a ekonomickymi faktory mimo bézného ekonomického cyklu, ackoliv trh
s hygienickymi potfebami je do zna&né miry necyklicky.

c. Mimoradné polozky vzhledem k jejich velikosti, povaze nebo frekvenci

Vynosy (trzby z prodeje vlastnich vyrobka) dosahly v prvnich deviti mésicich roku
2015 vysSe 169,6 milionu EUR, coZ je meziro¢né o 1,2 % méné. Objem prodeju
v tunach byl meziro€né srovnatelny. Vliv pfenosového mechanismu na vynosy ve
srovnatelnych obdobich byl mirné negativni. Ve tfetim Ctvrtleti roku 2015 doslo
k poklesu skladovych zasob hotovych vyrobk.

Ukazatel EBITDA dosahl za prvnich devét mésicl roku 2015 vySe 29,7 milionu EUR,
0 12,7 % mezirocné méné. Meziro¢ni pokles ukazatele EBITDA byl do znacné miry
zplsoben zejména precenénim opcniho akciového planu ve vysi 3,5 milionu EUR.
Za prvnich devét meésict roku 2014 byl vliv pfecenéni op&niho akciového planu na
ukazatel EBITDA rovnéz negativni ale pouze ve vySi 0,5 milionu EUR. EBITDA
upravend o tento vliv tak meziro€né poklesla o 4,0 % na hodnotu 33,2 milionu EUR.
Z ostatnich vlivad plsobil na meziro¢ni vyvoj ukazatele EBITDA pozitivné narast
produkce o 1,7%. Vliv mechanismu pfeneseni cen vstupnich materiali byl
v meziro¢nim srovnani negativni.

Kurzové zmény a ostatni financni vynosy/naklady (netto) pfedstavovaly za prvnich
devét meésica roku 2015 vynos ve vySi 6,7 milionu EUR proti vynosu 4,5 milionu EUR
dosazenému ve stejném obdobi lofského roku. Tato polozka pfedstavuje
realizované a nerealizované kurzové zisky/ztraty a ostatni finanéni vynosy a naklady.
Meziro¢ni zména byla ovlivnéna zejména vyvojem kurzu dolaru vic¢i EUR v prvnim
Ctvrtleti letoSniho roku. Posilovani dolaru vedlo k nerealizovanym kurzovym rozdilim
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souvisejicim s precenénim rozvahovych polozek denominovanych v EUR a to
zejména ve vztahu k vnitropodnikové pujéce dcefiné spole¢nosti v Egypté.

Urokové naklady (netto) spojené s obsluhou dluhu dosahly za prvnich devét mésicd
roku 2015 hodnoty 5,7 milionu EUR, coZ je 0 2,2 % méné proti stejnému obdobi
minulého roku. Meziro¢ni sniZzeni Grokovych nakladld bylo zpusobeno zejména
poklesem Urokové sazby z bankovnich uUvérl v souvislosti se zlepSenim ukazatell
zadluzenosti.

Za prvnich devét mésict roku 2015 dosahly celkové investice 4,3 milionu EUR a
poklesly tak o 45,1 % oproti minulému roku. Z této ¢astky predstavovaly kapitalove
vydaje na rozSifeni vyroby 2,0 milionu EUR, zbytek byl vynaloZen na béZné investice.

d. Pouziti odhadd a usudkd

Pro pfipravu mezitimnich Gcetnich vykazl v souladu s IFRS je nutné, aby vedeni
Spolecnosti uc€inilo nékteré usudky, odhady a prfedpoklady, které ovliviiuji aplikaci
Ucetnich postupu a vysi vykazovanych aktiv a pasiv, vynosu a nakladl. Odhady
a jejich predpoklady jsou aplikovany na zakladé historickych zkuSenosti a jinych
relevantnich faktord. Stanoveni odhadd ma za cil poskytnout vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci Spole¢nosti, zejména pfi urCeni hodnoty aktiv a pasiv, u kterych
tato hodnota nemuze byt spolehlivé zjiSténa z jinych zdroja. Skute¢né vysledky se
mohou od téchto odhadu liSit.

Od vydani predchozich tcetnich vykaz( nedoSlo k Zadnym zménam v povaze nebo
vySi pouzitych odhada.
e. Odkupy a splatky dluhu a majetkovych cennych papird
Refinancovani bankovnich av  érd formou emise privatnich dluhopis
Ve tfetim Ctvrtleti bylo realizovano refinancovani Spole¢nosti, v ramci kterého byly

k datu 14. Eervence 2015 vydany tfi emise privatnich dluhopist v celkové jmenovité
hodnoté pfiblizné 100 miliond EUR.

Prvni emise o objemu 678 000 000 K¢ (slovy: Sest set sedmdesat osm miliont korun
Ceskych) s emisnim kurzem 100 % je splatna 14. Cervence 2025 a nese variabilni
urokovy vynos 6M PRIBOR + 2,00 % p.a.

Druh& emise o objemu 35 000 000 EUR (slovy: tficet pét miliond eur) s emisnim
kurzem 100 % je splatna 14. Cervence 2025 a nese pevny urokovy vynos 3,39 % p.a.

ManaZerem prvni a druhé emise byla Ceskoslovenska obchodni banka.
Treti emise o objemu 1 080 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda osmdesat miliond

korun Ceskych) s emisnim kurzem 101,594 % je splatna 14. cervence 2022 a nese
pevny urokovy vynos 2,646 % p.a. Manazerem emise byla Ceskéa spofitelna.

Obé korunové emise byly zajiStény proti kurzovému riziku formou kfiZzovych
ménovych swapu. Spolecnost je tak efektivné platcem fixni Grokové sazby v EUR.
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V dusledku refinancovani Spole¢nosti doslo ve tfetim Ctvrtleti k pinému splaceni
bankovnich Gvéri d&erpanych Spole¢nosti. Bankovni Uvéry se sestavaly z
revolvingového Gvéru (az do vySe 165 miliond EUR) a z kontokorentniho Gvéru (az
do vySe 15 miliond EUR). K datu refinancovani Cinil zGstatek revolvingového Gveéru
¢astku 50 000 tisic EUR a zustatek kontokorentniho Gveru ¢astku 13 686 tisic EUR.

Spole¢nost neuzavrela v tietim Ctvrtleti roku 2015 Zadné nové smlouvy na bankovni
avéry.

Zpétny odkup emise ve fejnych dluhopis

Spole¢nost je dale emitentem nezajiSténych dluhopist v celkové jmenovité hodnoté
emise 2 500 000 000 K¢ (slovy: dvé miliardy pét set miliont korun ¢eskych) se
splatnosti 14. listopadu 2018 a s pevnym urokovym vynosem 2,85 % p.a.

Ve tretim Ctvrtleti doSlo ke zpétnému odkupu téchto dluhopist v nominalni hodnoté
198 milionu K&.

Zpétny odkup akcii Spole ¢énosti

Na zakladé zmocnéni udéleného valnou hromadou Spole¢nosti konanou dne
15. ¢ervna 2011 rozhodlo predstavenstvo Spole¢nosti dne 31. Cervence 2015 o
realizaci programu akvizice vlastnich akcii. U&elem realizace programu je snizeni
kapitalu Spolecnosti, resp. vyporadani zavazkul z titulu opéniho akciového programu
pro C&leny predstavenstva a zaméstnance Spolecnosti a/nebo jejich dcefinych
spole¢nosti. Maximalni objem akcii, které je mozno v ramci programu odkoupit, €ini
5 % zé&kladniho kapitadlu Spole¢nosti, tj. 461 470 kusu akcii. Akcie Ize odkupovat do
14. Cervna 2016, pfiCemz maximalni cena za akcii nesmi pfesahnout 1 000 K¢.

Do 30. zafi 2015 Spole¢nost odkoupila 205 057 kusl vlastnich akcii v celkové
pofizovaci hodnoté 181,7 milion K&.

f. Dividenda

Radna valnd hromada Spolednosti, jeZ? se konala dne 15. &ervna 2015 v
Lucemburku, rozhodla o schvaleni vyplaty dividendy ve vysi 10 613 810 EUR, tj. 1,15
EUR na akcii.

Zdrojem vyplaty dividendy je zisk roku 2014 a nerozdéleny zisk minulych let.
Rozhodny den pro vznik naroku na dividendu (tj. den, na jehoZ konci jsou akcie s
narokem na dividendu registrovany na uctech opravnénych osob ve vyporadacich
systémech Centrélniho depozitafe cennych papird, a.s., Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych Spotka Akcyjna €i jinych pfislusnych vyporadacich systému) byl
stanoven na 16. fijna 2015 a den vyplaty dividendy na 28. fijna 2015.

g. Vykazovani dle segmentd

Standard IFRS 8 vyZaduje identifikaci provoznich segmentl na zakladé rozdéleni
internich vykazl, které jsou pravidelné vyhodnocovany subjektem s rozhodovaci
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pravomoci za ucelem alokace zdroji a posouzeni jejich vykonu. V souladu s IFRS 8
Skupina identifikovala jediny provozni segment, a to vyrobu netkanych textilii.

h. Vyznamné udalosti po skonceni mezitimniho obdobi

V rdmci probihajiciho programu zpétného odkupu akcii odkoupila Spole¢nost za
obdobi od 1. fijna 2015 do 18. listopadu 2015 81 163 kusU vlastnich akcii v celkové
pofizovaci hodnoté 62,9 milionu K& Celkem tak Spole¢nost k 18. listopadu 2015
odkoupila 286 220 kusu vlastnich akcii v celkové pofizovaci hodnoté 244,5 milion(
KE.

V souladu s rozhodnutim valné hromady byla k 28. fijnu 2015 vyplacena dividenda
ve vySi 1,15 EUR na akcii. Dividenda nebyla vyplacena na 229 558 ks vlastnich akcii,
které Spolecnost drZzela k rozhodnému dni pro vyplatu dividendy, tj. k 16. Fijnu 2015.
Celkova vySe vyplacené dividendy tedy Cinila 10 349 818 EUR.

Vedeni Skupiny si neni védomo jakychkoli dalSich skute€nosti, které se staly po datu
Gcetni zavérky a které by meély vyznamny vliv na konsolidované ucetni vykazy
k 30. zafi 2015.

i. Zmény ve sloZeni entity a konsolida¢nim celku

V prubéhu vykazovaného obdobi nedoslo k Zadnym zméndm v konsolidaénim celku
S porovnavanym obdobim.

j. Informace o realné hodnoté finanénich instrumentd

Za obdobi prvnich deviti mésict tohoto roku nedoSlo k zadné zméné ve zplsobu
ocenéni finanénich instrumenta.

Urokové swapy

Spole¢nost méla k 30. zafi 2015 otevieny dva Urokové swapy puvodné uzaviené
v roce 2011 v celkové nominalni hodnoté 98 000 tis. EUR. Cilem téchto swapu bylo
zajistit Urokové riziko plynouci ze zmény urokovych sazeb k bankovnim Gvérim
poskytnutych Spole¢nosti. Zmény v realné hodnoté téchto swapl z ¢asti, ktera byla
povaZzovana za efektivni z hlediska zajisténi, byly vykazovany ve vlastnim kapitélu.
Zmeény v realné hodnoté téchto swapul z ¢asti, ktera byla povazovana za neefektivni
z hlediska zajisténi, byly 0&tovany ve vykazu ziska a ztrdty. Vzhledem k
refinancovani Spole¢nosti a splaceni bankovnich uavért zanikl pfedmét zajisténi a
Castka ve vySi 1 385 tis. EUR, ktera byla dfive zauc¢tovana do vlastniho kapitalu, byla
prevedena do vykazu ziskl a ztraty. AZ do data splatnosti swapu, 14. ervence 2016,
bude nadale o zménach realné hodnoty téchto swapl uétovano ve vykazu zisku a
ztraty.

Realnd hodnota téchto swapu k 30. zafi 2015 a 30. zafi 2014 je uvedena

v nasledujici tabulce. Realnd hodnota swapl k 30. z&fi 2015 predstavuje zavazek
Spolecnosti.
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Protistrana k 30. zari 2014 k 30. zari 2015
Ceska spofitelna -1 658 -796
ING -1 662 -797
Celkem -3 320 -1 593

Reélna hodnota swapUl je dana eurovou vynosovou kfivkou platnou v rozvahovy den
a je pocitana metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupni hodnoty potfebné
pro vycisleni realné hodnoty swapu jsou v souladu s IFRS 7 zafazeny do Grovné 2, tj.
vstupy jiné nez neupravené kotované ceny na aktivné obchodovatelnych trzich,
nicméné tyto vstupni hodnoty jsou zjistitelné pro aktiva €i pasiva, a to bud pfimo
(jako ceny), nebo nepfimo (vypodcteny z cen).

Ménoveé forwardy
Spole¢nost neméla k 30. z&fi 2015 oteviené Zadné ménoveé forwardy.

KFiZzové m énové swapy
Spole¢nost méla k 30. zafi 2015 otevieny tfi kfizové ménové swapy.

Prvni swap byl uzavien v listopadu 2014 v celkové nominalni hodnoté 2 489 575 tis.
K& (pfijmova strana) proti 90 201 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové
riziko u korunové emise verejnych dluhopisti Pegas 2,85/2018.

Druhy swap byl uzavien v €ervenci 2015 v celkové nominalni hodnoté 678 000 tis.
K& (pfijmova strana) proti 25 000 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové
riziko u korunové emise soukromych dluhopisu splatnych 14. Cervence 2025 s
variabilnim drokovym vynosem 6M PRIBOR + 2,00 % p.a.

Treti swap byl uzavien v €ervenci 2015 v celkové nominélni hodnoté 1 080 000 tis.
K& (pfijmova strana) proti 39 852 tis. EUR (platebni strana) s cilem zajistit ménové
riziko u korunové emise soukromych dluhopisu splatnych 14. &ervence 2022
s pevnym urokovym vynosem 2,646 % p.a.

Ke kfizovym ménovym swapum Spolec¢nost vede zajiStovaci ucetnictvi. Zmény v
realné hodnoté téchto swapu jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu. Realna hodnota
téchto swapu vtis. EUR je k 30. zafi 2015 uvedena v nasledujici tabulce. Kladna
hodnota pfedstavuje pohledavku Spoleénosti, zadporna hodnota zavazek Spole¢nosti.

% zajiSt éni

k 30. k 30. podkladového
Protistrana zari 2014 zari 2015 zavazku
Ceska spofitelna — 90,201 mil. EUR - 2 249 108%
CSOB - 25 mil. EUR - 118 100%
Ceska spofitelna — 39,852 mil. EUR -- -163 100%
Celkem -- 2204

Reéalna hodnota swapu je dana eurovou a korunovou

vynosovou kfivkou platnou v

rozvahovy den a je vypocCtena metodou diskontovanych penéznich tokd. Vstupy
pouzité pro vypocCet realné hodnoty jsou dle IFRS 7 zafazeny do druhé Urovné

hierarchie realnych hodnot.
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k. Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii je vypoditan jako Cisty zisk v daném obdobi pfifaditelny
akcionarum Spole¢nosti déleny vazenym pramérem poctu kmenovych akcii
existujicich kazdy den v daném obdobi.

PIné zfedény zisk na akcii se vypocita na zakladé vazeného priaméru podtu akcii
v obéhu (stanoveného obdobné jako v pfipadé zakladniho zisku na akcii)
upraveného o vliv pfedpokladané emise vSech potencialnich fedicich cennych
papird.

Zakladni a plné zfedény zisk na akcii k 30. zafi 2014 jsou si navzajem rovny, jelikoz
Skupina neméla k tomuto datu uzavienu Zadnou smlouvu, kterd by v budoucnu
mohla zpusobit potencialni emisi novych akcii. V disledku zmén v akciovém
bonusovém programu byly stinové opce vydané v letech 2010-2013 konvertovany do
230 735 kust warrantd a v roce 2014 bylo vydano 230 735 novych warrantd.
VSechny tyto warranty reprezentuji nastroje, které muaZou v budoucnu vést k
potencialni emisi novych akcii. Zakladni a pIné zfedény zisk na akcii k 30. zafi 2015
si tudiz nejsou rovny. V prvnich deviti mésicich roku 2015 ani v prvnich deviti
mésicich roku 2014 nedoslo k Zzadné zméné v poctu akcii vydanych Spolecnosti.

Zakladni ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kon éici Za 9 mésicu kon éicich

30.9.2014 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2015

tis.
Cisty zisk pfifaditelny akcionarm EUR 8 925 507 19 458
;’Eczi‘l?”y prumer poctu kmenovych podet 9229400 9229400 9229400 9229400
Zakladni ukazatel zisku na akcii EUR 0,97 0,05 2,11

Zredény ukazatel zisku na akcii

Za 3 mésice kon éici Za 9 mésicu kon éicich

30.9.2014 30.9.2015 30.9.2014 30.9.2015

tis.
Cisty zisk pfifaditelny akcionartim EUR 8 925 507 19 458
Zlf‘é?”y prumer poctu kmenovych podet 9229400 9309832 9229400 9 345632
Zredény ukazatel zisku na akcii EUR 0,97 0,05 2,11

|. Zprava o vztazich
Kromé vySe uvedenych informaci neexistovaly Zzadné dalSi nové transakce mezi

Skupinou a exekutivnim managementem ¢&i neexekutivnimi fediteli uzaviené
v prvnich deviti mésicich roku 2015.
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every single detail

m. Schvéleni mezitimnich Gcéetnich vykazd

Mezitimni GCetni vykazy byly schvaleny predstavenstvem Spolecnosti dne
25. listopadu 2015.

Marek Modecki FrantiSek Rezéaé
pFfedseda p Fedstavenstva €len p fedstavenstva
PEGAS NONWOVENS SA PEGAS NONWOVENS SA
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