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PEGAS NONWOVENS SA

Société anonyme

Reqgistered office: 68-70, boulevard de la Pétrusse
L-2320 Luxembourg

R.C.S. Luxembourg : B 112.044

(“PEG AS”)

ATTENDANCE AND PROXY FORM
FOR THE ANNUAL GENERAL MEETING OF SHAREHOLDERS OF PEGAS
WHICH WILL BE HELD AT ITS REGISTERED OFFICE,
68-70, BOULEVARD DE LA PETRUSSE, L-2320 LUXEMBOURG
ON THURSDAY 15 JUNE 2017 AT 11 AM. (CET)
(the “AGM?” or the “Meeting”) /

FORMULAR OSOBNI UCASTI NEBO UDELENI PLNE MOCI PRO UCELY RADNE VALNE HROMADY
AKCIONARU SPOLECNOSTI PEGAS, KTERA SE KONA VE CTVRTEK DNE 15. CERVNA 2017 V 11.00 HOD.
SECV SIDLE SPOLECNOSTI 68-70, BOULEVARD DE LA PETRUSSE, L-2320 LUCEMBURK (,, RVH " nebo
., Valna hromada ™) |

FORMULARZ UCZESTNICTWA ORAZ UDZIELENIA PELNOMOCNICTWA
NA POTRZEBY ZWYCZAIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY PEGAS,
KTORE ODBEDZIE SIE W SIEDZIBIE SPOLKI POD ADRESEM 68-70, BOULEVARD DE LA PETRUSSE, L-
2320 LUKSEMBURG
WE CZWARTEK 15 CZERWCA 2017 ROKU O GODZINIE 11.00 CZASU SRODKOWOEUROPEJSKIEGO
(“ZWZ” LUB ,, WALNE ZGROMADZENIE *)

The agenda of the AGM and the proposals of resolutions made by the Board of Directors on the agenda items
(the Resolutions) of PEGAS are annexed to this attendance and proxy form, and this annex shall constitute
part of the present attendance and proxy form. /

Program RVH a navrhy pripravené predstavenstvem spolecnosti PEGAS k jednotlivym bodiim na programu (Usnesent)
Jjsou zde pripojeny a jsou nedilnou soucdsti tohoto formuldre osobni ticasti nebo udéleni piné moci. |

Porzgdek obrad ZWZ oraz propozycje uchwat, przygotowane przez Rade Dyrektorow PEGAS (Uchwaly), zawarte
sq w zatqczniku, ktory stanowi czesé niniejszego formularza uczestnictwa oraz udzielenia petnomocnictwa.

Choose one of the 3 options and tick the corresponding box. /
Zvolte jednu z téchto t7i moznosti a zaskrtnéte ji v prislusném okénku./

Wybierz jedng z trzech opcji i zaznacz odpowiedniq kratke.

|_ 1. 1 hold my shares through the clearing and settlement system maintained by Euroclear Bank

S.A./N.V. as operator of the Euroclear system (hereinafter “Euroclear”) or Clearstream Banking,
société anonyme (hereinafter “Clearstream”), directly as a participant of such systems. /

Drzim své akcie prostrednictvim zuctovaciho a vypordadactho systéemu  provozovaného spolecnosti
Euroclear Bank S.A./N.V., provozovatele systéemu Euroclear (ddle jen ,,Euroclear®) nebo spolecnosti
Clearstream Banking, société anonyme (dale jen ,, Clearstream ) primo jako ucastnik takovych systémii. |

Posiadam akcje poprzez system rozrachunkowo-rozliczeniowy prowadzony przez Euroclear Bank
S.A./N.V. jako operatora systemu Euroclear (dalej jako ,, Euroclear”) lub Clearstream Banking, societé
anonyme (dalej jako ,, Clearstream”), bezposrednio jako uczestnik tych systemow.
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I hold my shares through the clearing and settlement system maintained by Centralni depozitar
cennych papir, a.s. (hereinafter “CDCP”). /

Drzim sve akcie prostiednictvim vyporadaciho systéemu vedeného Centralnim depozitarem cennych
papirii, a.s. (dale jen ,,CDCP*). |

Posiadam akcje poprzez system rozrachunkowo—rozliczeniowy prowadzony przez Centrdlni depozitdr
cennych papiru, a.s. (dalej “CDCP”).

I hold my shares through the clearing and settlement system maintained by the Polish National
Depository for Securities (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna; hereinafter
“NDS”). /

Drzim své akcie prostiednictvim vyporadaciho systému vedeného polskym depozitarem cennych papirii
(Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna; dale jen ,, NDS*). |

Posiadam akcje poprzez system rozrachunkowo-rozliczeniowy prowadzony przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna; (dalej “KDPW”).

Choose one of the 3 options and tick the corresponding box. /
Zvolte jednu z téchto tri moznosti a zaskrinéte ji v prislusném okénku. |

Wybierz jedng z trzech opcji i zaznacz odpowiedniq kratke.

—

—

—

. 1 will attend the AGM in person. /

RVH se zii¢astnim osobné. |
Bede uczestniczyt w ZWZ osobiscie.

. 1 will not attend the AGM in person. | hereby appoint:* /

RVH se neziicastnim osobné. Zmocitji timto:” |
Nie bede uczestniczyl w ZWZ osobiscie. Niniejszym wyznaczam.*

4

as my proxy to act generally at the AGM in my name and on my behalf and to vote (a) on all
the Resolutions and (b) any amendment to the Resolutions and any new resolutions that would be
validly presented to AGM, as the proxy sees fit. /

aby mne zastupoval na RVH a aby mym jménem a za mne hlasoval(a) o vsech Usnesenich a (b)
0 pripadnych zméndch Usneseni a pripadnych novych usnesenich platné predlozenych RVH, jak uzna za
vhodné. |

jako mojego petnomocnika do wystgpowania podczas ZWZ w moim imieniu i na mojg rzecz oraz
glosowania (a) w przedmiocie wszystkich Uchwal oraz (b) jakichkolwiek zmian Uchwal, a takze
jakichkolwiek innych wuchwal, ktore bedq w sposob wazny przedfozone ZWZ wedle uznania
pelnomocnika.

. 1 will not attend the AGM in person. | hereby appoint:*/

RVH se neziicastnim osobné. Zmociuji timto:°]
Nie bede uczestniczyl w ZWZ osobiscie. Niniejszym wyznaczam:’

! Please tick the corresponding box.

2 Zaskrméte prislusné okénko.

® Prosze zaznaczy¢ odpowiedniq kratke.

“ Please write here the full name of the individual (which shall not be the chairman of the AGM) with legal address and passport number or legal entity with
registered office and registration number you are appointing as your proxy. / Vepiste celé jméno této osoby (odlisné od predsedy RVH), kterou jste zmocnil
zastupovanim, véetné mista bydlisté a cisla pasu, v pripadé pravnické osoby sidlo a registracni Cislo. / Prosze wpisac pelne imig i nazwisko osoby fizycznej
tqcznie z adresem oraz numerem paszportu albo firmg osoby prawnej lgcznie z jej siedzibg oraz numerem rejestru, wyznaczonej jako petnomocnika.

® Please tick the corresponding box.

® Zaskrtnéte prislusné okénko.

" Prosze zaznaczyé odpowiedniq kratke.
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|— the chairman of the AGM /

predsedu RVH /
przewodniczgcego ZWZ

OR/
NEBO /
ALBO

|7 8
as my proxy to act generally at the AGM in my name and on my behalf and to vote on all the

Resolutions with the following voting instructions:® /

aby mne zastupoval na RVH a aby mym jménem a za mne hlasoval o vsech Usnesenich v souladu
s témito pokyny K hlasovini:® |

jako mojego petnomocnika do wystepowania podczas ZWZ w moim imieniu i na mojq rzecz oraz
glosowania w przedmiocie wszystkich Uchwal, zgodnie z nastepujgcymi instrukcjami:'*

Resolution /| 1 2 |3 |4 |51|52 |6 7 8 9 10 10 11 12
Usneseni |

Uchwata

option 1/
varianta 1/
opcja 1

option 2/
varianta 2 /
opcja 2

For/
Pro/
Za

Against /
Proti /
Przeciw

Abstention /
Zdrzel se /
Wstrzymanie
sie

This attendance and proxy form is governed by, and shall be construed in accordance with Luxembourg
law. Luxembourg courts have exclusive jurisdiction to hear any dispute or controversy arising out of or in
connection with this attendance and proxy form. /

Tento formular osobni ucasti nebo udéleni plné moci a jeho vyklad se vidi lucemburskym pravem. Vyhradni
prislusnost k reSeni pripadnych sporii nebo nesrovnalosti vyplyvajicich z tohoto formuldre osobni ucasti nebo
udeleni plné moci nebo v sowvislosti s nim maji lucemburské soudy. |

Niniejszy formularz uczestnictwa oraz udzielenia petnomocnictwa podlega prawu luksemburskiemu i zgodnie z
tym prawem winien by¢ interpretowany. Sqdy luksemburskie sq wylgcznie wlasciwe do rozstrzygania sporow lub
kwestii wynikajgcych z niniejszego formularza lub pozostajgcych z nim w zwigzku.

® Please write here the full name of the individual with legal address and passport number or legal entity with registered office and registration number you are
appointing as your proxy. / Vepiste celé jméno této osoby, kterou jste zmocnil zastupovanim, vietné mista bydlisté a Cisla pasu, v pripadé pravnické osoby
sidlo a IC./ Prosze wpisaé pelne imie i nazwisko osoby fizycznej (ktéra nie moze byé przewodniczqgcym ZWZ) lgcznie z adresem oraz numerem paszportu albo
firme osoby prawnej tqcznie z jej siedzibg oraz numerem rejestru, wyznaczonej jako petnomocnika.

® Please tick the corresponding box.

© Zaskrtnéte prislusné okénko.

" Prosze zaznaczy¢ odpowiednia kratke.
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This attendance and proxy form has been drawn up in an English, Polish and Czech language version. In
case of any discrepancy between the English, Polish and/or Czech language version of this attendance and
proxy form, the English language version shall prevail. /

Tento formular osobni ucasti nebo udeéleni plné moci se vyhotovuje v anglické, polské a ceské jazykove verzi.
V pripadé nesrovnalosti mezi anglickou, polskou a/nebo ceskou jazykovou verzi je rozhodujici jazykova verze
anglicka. |

Niniejszy formularz uczestnictwa i pelnomocnictwa zostal sporzqdzony w angielskiej, polskiej i czeskiej wersji
Jjezykowej. W przypadku jakichkolwiek roznic pomiedzy nimi, wersjg wigzqcq jest wersja angielska.

Date and signature /
Datum a podpis /
Data i podpis

Surname and first name / Name of the company*%:/
Prijment a jméno / Obchodni firma spolecnosti*®:/
Imie i nazwisko / Firma spotki**:

Address / Registered seat of the company®: /
Adresa/ Sidlo spolecnosti*®:/
Adres / Siedziba spotki™':

The person who will physically attend the AGM (either in its capacity as shareholder or proxyholder) must bring
to the AGM a proof of their identity in the form of either a non-expired identity card or a passport. /

Osoba, kterd se RVH ziicasti osobné (bud’ jakoZto akciondi nebo zdstupce) je povinen na RVH predlozit doklad
totoznosti (ve formé platného pritkazu totoznosti nebo pasu). |

Osoba, ktora bedzie osobiscie uczestniczyta w ZWZ (bgdz to jako akcjonariusz, bgdz jako petnomocnik) zobowigzana
Jjest przynies¢ ze sobg dowod tozsamosci w formie aktualnego dowodu osobistego lub paszportu.

Additionally, this Attendance and Proxy Form and/or documents (original(s) or certified copy(ies)) attached
thereto must identify the signatory(ies) of this Attendance and Proxy Form and his/her/it address or, as the case
may be, registered office, and contain conclusive evidence that the signatory(ies) of this Attendance and Proxy
Form is(are) duly authorized or empowered to sign this Attendance and Proxy Form. /

V tomto formulari osobni ucasti nebo udeleni plné moci a/mebo ve zde pripojenych dokumentech (v jejich
origindlech nebo overenych kopiich) musi dale byt uvedeny udaje o totoznosti osoby nebo osob podepisujicich tento
formular, adresa jejich bydlisté nebo sidla, a rovnéz musi obsahovat nezvratny diikaz o tom, Ze tato osoba i tyto
osoby jsou Fadné opravnény nebo zmocnény tento formular osobni uicasti nebo udéleni plné moci podepsat./

12 please write here the full name of the signatory and passport number or legal entity and registration number and the capacity of the signatory in case the latter
acts on behalf and in the name of a shareholder (e.g. broker, investment bank or depositary) and name of the person duly and validly representing such legal
entity with the indication of title and passport number. Please further write the name of the shareholder on behalf of which the signatory is acting for as the
case may be.

8 Dopliite celé jméno osoby podepisujici tento formuldi* a Cislo jejiho pasu nebo ndzev pravnické osoby a jeji registracni cislo a uvedte oprdvnéni osoby
podepisujici tento formuldar v pripadé, Ze jednd za akciondre a/nebo jeho jménem (napr. broker, investicni banka nebo depozitar) a jméno osoby radné a
plamé jednajici za tuto pravnickou osobu a/nebo jejim jménem, s oznacenim jeji pozice a cisla pasu. Dale dopliite jméno akciondre, za a/nebo jménem
kterého osoba podepisujici tento formular jednd, pokud je to relevantni.

¥ Prosze podaé pelne imie i nazwisko oraz numer paszportu osoby podpisujgcej formularz albo firme i numer ewidencyjny oraz rodzaj upowaznienia podmiotu
podpisujgcego formularz w przypadku, gdy podmiot ten dziala w imieniu i na rzecz akcjonariusza (np. makler, bank inwestycyjny lub depozytariusz) oraz
imig i nazwisko osoby upowaznionej w sposob wazny do reprezentowania takiego podmiotu, {gcznie z jej numerem paszportu. W przypadku wystgpienia
takiego podmiotu prosze wskazac¢ rowniez imig i nazwisko akcjonariusza, w imieniu ktérego podmiot ten dziala.

%5 please write here the full legal address or registered office of the signatory.

8 Dopliite celou adresu nebo sidlo osoby podepisujici tento formuldr-

Y Prosze wskazaé pelny adres lub takze adres siedziby podmiotu podpisujgcego formularz.
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Ponadlto, niniejszy formularz uczestnictwa oraz petnomocnictwa oraz dokumenty (oryginaly lub ich poswiadczone
kopie), zatgczone do niniejszego formularza, powinny wskazywaé podmiot skltadajgcy podpis na niniejszym
formularzu, jego adres lub, w zaleznosci od przypadku, adres siedziby oraz zawierac¢ jednoznaczny dowod, zZe taki
podmiot jest w sposob wazny upowazniona do jego podpisania.

The undersigned declares that he/she/it holds .............. registered shares in PEGAS and exercises the voting
rights attached to all his/her/its shares as indicated herein./

Podepsany timto prohlasuje, ze drzi ............... akcii spolecnosti PEGAS a vykondva sva hlasovaci prdava s nimi

spojend, jak je uvedeno vyse. /

Nizej podpisany/a deklaruje, ze posiada ................ akcji w kapitale zakiadowym PEGAS oraz wykonuje prawo
glosu ze wszystkich posiadanych akcji w sposob okreslony ponizej.
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ANNEX
AGENDA
PROPOSALS OF RESOLUTIONS /

PRILOHA
PROGRAM
NAVRH USNESENI /

ZALACZNIK
PORZADEK OBRAD
PROPOZYCJE UCHWAL

1. AGENDA ITEM (1): ELECTION OF THE SCRUTINY COMMITTEE (BUREAU) OF THE
MEETING. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (1): VOLBA VYBORU (BUREAU) VALNE HROMADY. /

PKT (1) PORZADKU OBRAD: WYBOR KOMISJI SKRUTACYJINEJ (BUREAU) WALNEGO
ZGROMADZENIA.

PROPOSAL OF RESOLUTION /
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Meeting elects Aldo Schuurman as the Chairman of the Meeting. The Meeting authorises the
Chairman, in the name and on behalf of the Meeting, to appoint the Scrutineer and Secretary amongst the
persons present at the Meeting.

Alternatively, in case of impediments of Aldo Schuurman proposed to act as Chairman, the Meeting
authorises the chairman of the Board of Directors or, in case of his absence, any other member of the Board
of Directors present at the Meeting, acting individually, to appoint, in the name and on the behalf of the
Meeting, the members of the Bureau amongst the persons present at the Meeting. /

Valna hromada zvolila Aldo Schuurmana Predsedou Valné hromady. Valna hromada poveérila Predsedu,
aby jménem Valné hromady jmenoval Tajemnika a Scitatele hlasii z osob pritomnych na Valné hromade.

V piipadé, ze Aldo Schuurman navrzeny k jedndni jako Predseda RVH nemiiZe funkci v orgdnu RVH
vkondavat, RVH povéri predsedu predstavenstva, nebo v jeho nepritomnosti samostatné kazdého jiného
clena predstavenstva, ktery se uicastni RVH, aby jmenoval jménem RVH cleny organu RVH z osob
pritomnych na RVH. |

Walne Zgromadzenie wybiera Aldo Schuurmana jako Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie upowaznia Przewodniczqcego do wyboru w imieniu Walnego Zgromadzenia sposrod o0sob
obecnych na Walnym Zgromadzeniu Sekretarza Skrutacyjnego ZWZ oraz Sekretarza ZWZ.

Alternatywnie, w przypadku przeszkod w petnieniu przez Aldo Schuurmana roli Przewodniczgcego, \Walne
Zgromadzenie upowaznito Prezesa Rady Dyrektorow, a w przypadku jego nieobecnosci, ktoregokolwiek z
cztonkow Rady Dyrektorow biorgcego udzial w Walnym Zgromadzeniu, dziatajqcych samodzielnie, do
dokonania, w imieniu Walnego Zgromadzenia, wyboru cztonkow Komisji sposréd osob obecnych na
Walnym Zgromadzeniu.

2. AGENDA ITEM (2): PRESENTATION AND DISCUSSION OF THE REPORT OF THE
AUDITORS REGARDING THE ANNUAL ACCOUNTS AND THE CONSOLIDATED
ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2016 AND OF THE
REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS OF PEGAS ON THE ANNUAL ACCOUNTS AND
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THE CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER
2016. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (2): PREZENTACE A PROJEDNANI ZPRAVY AUDITORU TYKAJICI SE
SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31.
PROSINCE 2016 A ZPRAVY PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI PEGAS O SAMOSTATNE A
KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERCE ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2016. /

PKT (2) PORZADKU OBRAD: PREZENTACJA ORAZ OMOWIENIE RAPORTU BIEGEYCH
REWIDENTOW Z BADANIA ROCZNYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 R. ORAZ SPRAWOZDANIA RADY
DYREKTOROW PEGAS DOTYCZACEGO ROCZNYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 R.

PROPOSAL OF RESOLUTION /
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Meeting resolves to acknowledge the reports of the auditor and of the Board of Directors regarding the
annual accounts and the consolidated accounts as of and for the financial year ended 31 December 2016. /

Valna hromada vzala na vedomi zpravy auditora a predstavenstva tykajici se samostatné a konsolidované
ucetni zaverky za financni rok koncici dnem 31. prosince 2016. |

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ raport bieglego rewidenta oraz sprawozdanie Rady
Dyrektorow dotyczgce rocznego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

3. AGENDA ITEM (3): APPROVAL OF THE ANNUAL ACCOUNTS AND THE
CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2016. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (3): SCHVALENI SAMOSTATNE A KONSOLIDOVANE UCETNI
ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2016. /

PKT (3) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ROCZNYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016.

PROPOSAL OF RESOLUTION /
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Meeting resolves to approve (i) the annual accounts for the financial year ended 31 December 2016 and
(ii) the consolidated accounts for the financial year ended 31 December 2016. /

Valna hromada schvalila (i) samostatnou ucetni zavérku za financni rok koncici dnem 31. prosince 2016 a
(ii) konsolidovanou ucetni zavérku za finanéni rok koncici dnem 31. prosince 2016. |

Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ (i) roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 r. oraz (ii) skomsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 r.
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4. AGENDA ITEM (4): ALLOCATION OF THE NET RESULTS OF THE FINANCIAL YEAR
ENDED 31 DECEMBER 2016 AND DISTRIBUTION OF A DIVIDEND IN THE AMOUNT OF
EUR 11,998,220, I.E. EUR 1.30 PER SHARE. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (4): ROZDELENI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU ZA FINANCNI ROK
KONCICI DNEM 31. PROSINCE 2016 A VYPLATA DIVIDEND VE VYSI 11 998 220 EUR, TJ. 1,30
EUR ZA AKCII. /

PKT (4) PORZADKU OBRAD: PODZIAE ZYSKU NETTO ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31
GRUDNIA 2016 R. ORAZ WYPLATA DYWIDENDY W KWOCIE 11.998.220 EUR, TJ. 1,30 EUR W
PRZELICZENIU NA JEDN4 AKCJE.

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Chairman of the Meeting notes, according to the annual accounts, that PEGAS has made a profit in the
amount of EUR 14,253,869.31 in respect of the financial year ended 31 December 2016.

The Meeting resolves to create a non-available reserve for the amount of EUR 995,294.76 which amount
represents the total acquisition cost of the own shares bought back in calendar years 2016 and 2017.

The Meeting resolves to allocate the remaining profit, i.e. the amount of EUR 13,258,574.55 to the dividend
account. The Meeting resolves to make a dividend payment in the amount of EUR 11,998,220, i.e. EUR 1.30
per share (the “Dividend”). The difference in the amount of EUR 1,260,354.55 will be added to the retained
earnings of previous years.

The Meeting resolves that:

(1 the record date (i.e. the date by the end of which the shares entitled to dividend are registered on
securities accounts held in the settlement systems of the Czech Central Securities Depository
(Centralni depozitar cennych papiri, a.s.), the Polish National Depository for Securities (Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna) or other relevant settlement systems, financial
intermediaries or other entities operating the securities accounts) shall be 13 October 2017;

(i) the payment date of the Dividend shall be 26 October 2017;
(iii)  eligible shareholders shall receive the payment of Dividend in Euro (EUR).

The Meeting furthermore resolves to empower the Board of Directors to effect the payment of the Dividend
within the limits of this resolution and to take any actions necessary in relation thereto. /

Predseda Valné hromady konstatoval, Ze podle samostatné ucetni zavérky spolecnost PEGAS ve financnim
roce koncicim dnem 31. prosince 2016 realizovala zisk ve vysi 14 253 869,31 EUR.

Valna hromada rozhodla o vytvoreni nerozdélitelné rezervy ve vysi 995 294,76 EUR; tato castka odpovida
celkovym nakladiim na odkup viastnich akcii v kalenddrnich rocich 2016 a 2017.

Valna hromada rozhodla, ze zbyvajici zisk ve vysi 13 258 574,55 EUR bude preveden na dividendovy ucet.
Valnd hromada rozhodla o vyplaté dividend ve vysi 11 998 220 EUR, tj. 1,30 EUR za akcii (,, Dividendy “).
Zbyvajici cast zisku ve vysi 1 260 354,55 EUR bude pirevedena na ucet nerozdéleného zisku z predchozich
let.

Valna hromada rozhodla, Ze:
()] rozhodny den (tj. den, na jehoz konci jsou akcie s ndarokem na dividendy registroviny na uctu

cennych papirii evidovaném vyporadacim systémem ceského Centralniho depozitire cennych papirii
a.s., polskeho Narodniho depozitire cennych papirii (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
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Spotka Akcyjna) nebo jinym prislusnym vyporadacim systémem, financnimi zprostredkovateli, nebo
Jinym subjektem spravujicim ucty cennych papirii) bude 13. rijen 2017,

(i) datum pro vyplatu Dividend bude 26. iijen 2017,

(ili)  vwyplata Dividend akciondrim s ndrokem na vyplatu Dividend bude realizoviana platbou v Euro
(EUR).

Valna hromada timto dava predstavenstvu pokyn a opravnéni k vyplaté Dividend v mezich tohoto usneseni a
k prijeti veskerych opatreni s vyplatou Dividend souvisejicich. |

Na podstawie rocznego sprawozdania finansowego, Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia stwierdza, Ze
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2016 r. spotka PEGAS osiggneta zysk w wysokosci
14.253.869,31 EUR.

Walne Zgromadzenie postanawia utworzy¢ fundusz rezerwowy w kwocie 995.294,76 EUR, ktory nie bedzie
dostepny i ktory stanowic¢ bedzie catkowite koszty nabycia akcji wlasnych bedqgcych przedmiotem wykupu w
roku kalendarzowym 2016 i 2017.

Walne Zgromadzenie postanawia przeznaczy¢ pozostate zyski w kwocie 13.258.574,55 EUR na poczet
dywidendy. Walne Zgromadzenie postanawia dokonaé wyplaty dywidendy w kwocie 11.998.220 EUR, .
1,30 EUR na jedng akcje (Dywidenda). Roznica w kwocie 1.260.354,55 EUR zostanie dodana do zysku
pozostalego z poprzednich lat.

Walne Zgromadzenie postanawia, ze:

(M dniem ustalenia prawa do dywidendy (tj. dniem z koncem ktérego akcje uprawniajgce do wyptaty
dywidendy sq zarejestrowane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych w ramach systemu
rozrachunkowo-rozliczeniowego Czeskiego Centralnego Depozytu Papierow Wartosciowych (Centralni
depozitar cennych papirii, a.s.) oraz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna lub w
ramach innych odpowiednich systeméw rozrachunkowo-rozliczeniowych lub przez instytucje finansowe lub
inne podmioty prowadzqce rachunki papierow wartosciowych) jest dzien 13 pazdziernika 2017 roku,

(i) dniem wyplaty dywidendy jest dzien 26 pazdziernika 2017 roku,
(iii) uprawnieni akcjonariusze otrzymajq Dywidende w walucie Euro (EUR).
Nastepnie Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Dyrektorow do dokonania ptatnosci Dywidendy w

granicach zakreslonych w niniejszej uchwale oraz do podjecia w tym zakresie wszelkich koniecznych
dziatan.

5. AGENDA ITEM (5): DISCHARGE OF THE LIABILITY OF THE MEMBERS OF THE BOARD
OF DIRECTORS AND THE AUDITORS OF PEGAS FOR, AND IN CONNECTION WITH,
THE FINANCIAL YEAR ENDED 31 DECEMBER 2016. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (5): ZPROSTENI CLENU PREDSTAVENSTVA A AUDITORU
SPOLECNOSTI PEGAS ODPOVEDNOSTI ZA FINANCNI ROK KONCICI DNE 31. PROSINCE 2016
AV SOUVISLOSTI S NIM. /

PKT (5) PORZADKU OBRAD: UDZIELENIE CZEONKOM RADY DYREKTOROW ORAZ BIEGLYM
REWIDENTOM PEGAS ABSOLUTORIUM Z WYKONANIA PRZEZ NICH OBOWIAZKOW ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 R.
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PROPOSAL OF RESOLUTION /
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

5.1

5.2

The Meeting resolves to a grant discharge to the members of the Board of Directors for the
performance of their duties during, and in connection with, the financial year ended 31 December
2016 (i.e. from 1 January 2016 until 31 December 2016). /

Valnd hromada se rozhodla zprostit odpovédnosti cleny predstavenstva v souvislosti s vykonem
jejich funkce za a v souvislosti s financ¢nim rokem koncicim dnem 31. prosince 2016 (tj. od 1. ledna
2016 do 31. prosince 2016). /

Walne Zgromadzenie postanawia udzieli¢ absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw z wykonania
oraz w zwiqgzku z wykonaniem przez nich obowigzkow za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016
r. (tj. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.).

The Meeting further resolves to grant a discharge to Deloitte Audit, société a responsabilité limitée,
the independent auditor (“réviseur d’entreprises agréée”’) of PEGAS for the performance of its duties
during, and in connection with, the financial year ended 31 December 2016 (i.e. from 1 January
2016 until 31 December 2016). /

Valnda hromada se ddle rozhodla zprostit odpovédnosti spolecnost Deloitte Audit, société a
responsabilité limitée, nezavislého auditora (, réviseur d’entreprises agréé“) spolecnosti PEGAS
v souvislosti s vykonem jeho funkce za financni rok koncici dnem 31. prosince 2016 (tj. od 1. ledna
2016 do 31. prosince 2016) a v jeho souvislosti. /

Walne Zgromadzenie postanawia takZze udzieli¢ absolutorium Deloitte Audit, société a
responsabilité limitée, niezaleznemu bieglemu rewidentowi (réviseur d’entreprises agréé) spotki
PEGAS, z wykonania obowigzkoéw za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. (tj. za okres od 1
stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.).

6. AGENDA ITEM (6): APPOINTMENT OF A LUXEMBOURG INDEPENDENT AUDITOR

(“REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE”) TO REVIEW THE ANNUAL ACCOUNTS AND THE
CONSOLIDATED ACCOUNTS FOR THE FINANCIAL YEAR ENDING 31 DECEMBER 2017./

BOD PROGRAMU JEDNANI (6): JMENOVANI LUCEMBURSKEHO NEZAVISLEHO AUDITORA
(,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE®), KTERY PROVEDE POSOUZENI SAMOSTATNE
A KONSOLIDOVANE UCETNI ZAVERKY ZA FINANCNI ROK KONCICI KE DNI 31. PROSINCE
2017./

PKT (6) PORZADKU OBRAD: WYBOR NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA (REVISEUR
D’ENTREPRISES AGREE) W LUKSEMBURGU W CELU DOKONANIA BADANIA ROCZNYCH |
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZY
SIE 31 GRUDNIA 2017 R.

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY
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The Meeting resolves to appoint Deloitte Audit, société a responsabilité limitée as the independent auditor
(“réviseur d’entreprises agréé”) of PEGAS for a term ending at the annual general meeting of the
shareholders to be held in 2018, to review the annual accounts and the consolidated accounts as at 31
December 2017. /

Valna hromada rozhodla o jmenovani spolecnosti Deloitte Audit, société a responsabilite limitée
nezavislym auditorem (,,réviseur d’entreprises agréé*) spolecnosti PEGAS pro obdobi koncici radnou
valnou hromadou akciondri, ktera se bude konat v roce 2018, aby provedla prezkoumdani samostatné ucetni
zaverky a konsolidované ucetni zaverky ke dni 31. prosince 2017. /

Walne Zgromadzenie dokonuje wyboru Deloitte Audit, société a responsabilité limitée na niezaleznego
biegltego rewidenta (réviseur d’entreprises agréé) spotki PEGAS na okres konczgcy sie w dniu zwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki, ktore odbedzie si¢ w 2018 r., w celu dokonania badania
rocznego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki PEGAS na dzien 31 grudnia 2017 r.

7. AGENDA ITEM (7): APPROVAL OF A REMUNERATION POLICY FOR NON-EXECUTIVE
DIRECTORS FOR THE FINANCIAL YEAR 2017./

BOD  PROGRAMU JEDNANI (7): SCHVALENI PRAVIDEL ODMENOVANI ~CLENU
PREDSTAVENSTVA BEZ VYKONNE PRAVOMOCI ZA FINANCNI ROK 2017. |

PKT (7) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA DYREKTOROW
NIEWYKONAWCZYCH W ROKU 2017.

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

In respect of the financial year ending on 31 December 2017, the Meeting resolves that the Non-Executive
Directors should receive an aggregate amount of EUR 198,000 (plus VAT) as directors’ fee, payable in
cash. The Meeting resolves to authorise and empower the Board of Directors to split this remuneration
among the Non-Executive Directors. /

Ve vztahu k financnimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2017 Valna hromada rozhodla, Ze clenove
predstavenstva bez vykonné pravomoci obdrzi odménu v uhrnné vysi 198 000 EUR (+DPH) za vykon
Sfunkce; odména se vyplaci v hotovosti. Valna hromada timto dava predstavenstvu pokyn a opravnéni k
rozdéleni odmény mezi cleny predstavenstva bez vykonné pravomoci. |

W odniesieniu do roku obrotowego konczgcego si¢ 31 grudnia 2017 r., Walne Zgromadzenie postanawia,
ze dyrektorzy niewykonawczy winni otrzymac tgczng kwote 198.000 EUR (plus VAT), ptatng w gotowce,
tytutem wynagrodzenia dla dyrektorow. Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Dyrektorow i daje jej prawo
do podzialu tego wynagrodzenia pomiedzy dyrektorow niewykonawczych.

8. AGENDA ITEM (8): APPROVAL OF A REMUNERATION POLICY FOR EXECUTIVE
DIRECTORS FOR THE FINANCIAL YEAR 2017./

BOD PROGRAMU JEDNANI (8): SCHVALENI PRAVIDEL ODMENOVANI CLENU
PREDSTAVENSTVA S VYKONNOU PRAVOMOCI ZA FINANCNI ROK 2017. |

PKT (8) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE ZASAD WYNAGRADZANIA DYREKTOROW
WYKONAWCZYCH W ROKU 2017.

Based on the recommendations of the Board’s Remuneration Committee, the Board proposes the following
resolution: /

Na zdkladé vyboru predstavenstva pro odmériovani predstavenstvo navrhuje toto rozhodnuti: |

11



PEGAS

/ N O N WOVIENSTS
every single detail

Drziatajgc w oparciu o zalecenia Komisji ds. Wynagrodzen, dziatajqcej przy Radzie Dyrektorow, Rada
Dyrektorow przedkiada do zatwierdzenia nastgpujgcq uchwalte:

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

In respect of the financial year ending on 31 December 2017, the Meeting resolves that the Executive
Directors should receive an aggregate amount of CZK 5,213,604 (plus VAT) as directors’ fee, payable in
cash.

The Meeting resolves to authorize and empower the Board of Directors to delegate to the Board’s
Remuneration Committee the splitting of this remuneration among the Executive Directors. /

Ve vztahu k financnimu roku koncicimu dnem 31. prosince 2017 Valnd hromada rozhodla, zZe clenové
predstavenstva s vykonnou pravomoci obdrzi odménu v uhrnné vysi 5 213 604 K¢ (+DPH) za vykon funkce;
odmeéna se vypldci v hotovosti.

Valna hromada timto dava predstavenstvu pokyn a opravneni, aby rozdélenim odmeény mezi cleny
predstavenstva s vykonnou pravomoci povérilo vybor predstavenstva pro odménovani. |

W odniesieniu do roku obrotowego konczgcego si¢ 31 grudnia 2017 r., Walne Zgromadzenie postanawia,
ze dyrektorzy wykonawczy winni otrzymac lgczng kwote 5.213.604 CZK (plus VAT), platng w gotowce,
tytutem wynagrodzenia.

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow i daé jej prawo do powierzenia podziatu
tego wynagrodzenia pomiegdzy dyrektorow wykonawczych Komisji ds. Wynagrodzen dziatajqcej przy
Radzie.

9. AGENDA ITEM (9): APPROVAL OF A NEW INCENTIVE SCHEME FOR THE BENEFIT OF
VARIOUS MEMBERS OF SENIOR MANAGEMENT AND THE MEMBERS OF THE BOARD
OF DIRECTORS OF PEGAS CONSISTING OF NEW WARRANTS TO BE ISSUED BY PEGAS
AND EXCLUSION OF SHAREHOLDERS’ PRE-EMPTIVE SUBSCRIPTION RIGHTS IN
CONNECTION THEREWITH./

BOD PROGRAMU JEDNANI (9): SCHVALENI NOVEHO MOTIVACNIHO PLANU VE PROSPECH
CLENU SENIOR MANAGEMENTU A CLENU PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI PEGAS
SPOCIVAJICIHO VE VYDANI NOVYCH WARRANTU SPOLECNOSTI PEGAS A S TIM SPOJENE
VYLOUCENI PREDNOSTNICH UPISOVACICH PRAV AKCIONARU. |

PKT (9) PORZADKU OBRAD: ZATWIERDZENIE NOWEGO PROGRAMU MOTYWACYJNEGO NA
RZECZ NIEKTORYCH CZLONKOW KIEROWNICTWA WYZSZEGO SZCZEBLA ORAZ CZLONKOW
RADY DYREKTOROW PEGAS POLEGAJACEGO NA EMISJI PRZEZ PEGAS NOWYCH
WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH Z POZBAWIENIEM PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY.

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Meeting resolves to approve a new incentive scheme for the grant of warrants to the directors and
senior management of PEGAS and/or its affiliates, for a subscription price of CZK 12.70 per warrant to be
paid in cash by the participants in the scheme. A total number of 230,735 new warrants will be issued with
the first 1/3 of the new warrants vesting on 15 December 2017, the second 1/3 of the new warrants vesting
on 15 December 2018 and the last 1/3 of the new warrants vesting on 15 December 2019.The expiration
date of the new incentive scheme is 15 December 2022.
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The Meeting resolves to issue 230,735 new warrants to the directors and senior management of PEGAS
and/or its affiliates collectively, for a subscription price of CZK 12.70 per new warrant to be paid in cash by
the subscribers, it being understood that the Board of Directors of PEGAS will decide how the new
warrants will be divided among the directors and senior management of PEGAS and/or its affiliates. Each
new warrant, when exercised, will entitle the holder to either receive (i) one share in PEGAS for a strike
price corresponding to CZK 777 (representing the average of PEGAS’s share price on the Prague Stock
Exchange from 1 October 2016 to 31 December 2016) less all the dividends which have been validly
declared by PEGAS, per PEGAS’s share, for the relevant financial year(s) (i.e. the financial year 2017 for
the new warrants to be vested in 2017, the financial years 2017 and 2018 for the new warrants to be vested
in 2018 and the financial years 2017, 2018 and 2019 for the new warrants to be vested in 2019), or (ii) a
payment in cash amounting to the final price of one share of PEGAS on the Prague Stock Exchange on the
business day preceding the exercise date, plus all the dividends which have been validly declared by
PEGAS, per PEGAS’s share, for the relevant financial year(s) (i.e. the financial year 2017 for the new
warrants to be vested in 2017, the financial years 2017 and 2018 for the new warrants to be vested in 2018
and the financial years 2017, 2018 and 2019 for the new warrants to be vested in 2019), less the strike price
of CZK 777 (representing the average of PEGAS’s share price on the Prague Stock Exchange from 1
October 2016 to 31 December 2016).

The Meeting authorizes and empowers the Board of Directors to evidence and execute the issuance of new
warrants by the signature of agreements or any other documents which might be required or necessary for
that purpose, and to allocate the 230,735 new warrants between the directors and senior management of
PEGAS and/or its affiliates in accordance with criteria determined by, and at the discretion of, the Board of
the Directors.

The Meeting resolves to exclude shareholders’ pre-emptive subscription rights in connection with the issue
of 230,735 warrants mentioned above. /

Valna hromada se rozhodla schvalit novy motivacni plan pro udelovani warrantit ¢leniim predstavenstva a
Clenum senior managementu spolecnosti PEGAS a/nebo jejich propojenych spolecnosti, a to za upisovacit
kurz 12,70 K¢ za warrant, ktery ucastnici programu uhradi v hotovosti. Celkem bude vydano 230 735 kusii
novych warranti, pricemz rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) prvni tietiny novych warranti je 15.
prosinec 2017, rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) druhé tretiny novych warrantit je 15. prosinec
2018 a rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) posledni tietiny novych warrantii je 15. prosinec 2019.
Novy motivacni plan vyprsi 15. prosince 2022.

Valna hromada rozhodla o vydani celkem 230 735 novych warranti cleniim predstavenstva a cleniim
senior managementu spolecnosti PEGAS a/nebo jejich propojenych spolecnosti, a to za upisovaci kurz
12,70 K¢ za novy warrant, ktery upisovatelé uhradi v hotovosti, s tim, Ze piedstavenstvo spolecnosti PEGAS
rozhodne, jak budou nove warranty rozdéleny mezi cleny predstavenstva a cleny senior managementu
spolecnosti PEGAS a/nebo jejich propojenych spolecnosti. Kazdy novy warrant dava majiteli pri uplatnéni
pravo na (i) jednu akcii spolecnosti PEGAS za realizacni cenu (strike price) ve vysi 777 K¢ (ktera
predstavuje priimérnou cenu akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych papirii Praha v obdobi od 1. Fijna
2016 do 31. prosince 2016) snizenou o vsechny dividendy na akcii spolecnosti PEGAS, které spolecnost
PEGAS platné vyhldsila v daném financnim roce (financnich letech) (tj. ve financnim roce 2017 v pripadé
novych warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2017, ve financnich letech 2017 a 2018
v pripadé novych warrantit s rozhodnym dnem pro uplatneni (vesting) v roce 2018 a ve financnich letech
2017, 2018 a 2019 v pripadé novych warrantit s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2019),
nebo (ii) vyplatu v hotovosti ve vysi odpovidajici konecné cené akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych
papiri Praha v pracovni den predchazejici dni uplatnéni, plus viechny dividendy na akcii spolecnosti
PEGAS, které spolecnost PEGAS platné vyhlasila v daném financnim roce (financnich letech) (1j. ve
financnim roce 2017 v pripadé novych warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce 2017, ve
financnich letech 2017 a 2018 v pripadé novych warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni (vesting) v roce
2018 a ve financnich letech 2017, 2018 a 2019 v pripadé novych warrantii s rozhodnym dnem pro uplatnéni
(vesting) v roce 2019), snizenou o realizacni cenu (strike price) ve vysi 777 K¢ (ktera predstavuje
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priimérnou cenu akcie spolecnosti PEGAS na Burze cennych papirii Praha v obdobi od 1. Fijna 2016 do 31.
prosince 2016).

Valna hromada zmocnuje a povéruje predstavenstvo ke zdokumentovani a realizaci vydani novych
warrantu formou podpisu smluv a jinych dokumentii k tomu nezbytnych nebo potrebnych, a k alokaci 230
735 novych warranti mezi cleny predstavenstva a cleny senior managementu spolecnosti PEGAS a/nebo
Jejich propojenych spolecnosti v souladu s kritérii stanovenymi predstavenstvem a na zdklade uvazeni
predstavenstva.

Valna hromada se rozhodla vyloucit prednostni upisovaci prava akcionari ve vztahu k emisi 230 735 kusii
warrantii uvedenych vyse. |

Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie postanawia zatwierdzi¢ nowy program motywacyjny w formie
warrantow subskrypcyjnych na rzecz cztonkow Rady Dyrektorow i kierownictwa wyzszego szczebla spotki
PEGAS oraz/lub spolek zaleznych, za ceng subskrypcyjng wynoszqcqg 12,70 CZK za jeden warrant
subskrypcyjny, ptatny gotowkq przez uczestniczgcych w programie motywacyjnym. L.gcznie wyemitowanych
zostanie 230.735 nowych warrantow subskrypcyjnych, przy czym pierwsza czesé¢ stanowigca 1/3 nowych
warrantow subskrypcyjnych przystugiwaé bedzie od dnia 15 grudnia 2017 r., druga czes¢ stanowigca 1/3
nowych warrantow subskrypcyjnych przystugiwac bedzie od dnia 15 grudnia 2018 r. oraz ostatnia czes¢
stanowigca 1/3 nowych warrantow subskrypcyjnych przystugiwac bedzie od dnia 15 grudnia 2019 r. Nowy
program motywacyjny wygasa w dniu 15 grudnia 2022 r.

Walne Zgromadzenie postanawia wyemitowaé 230.735 nowych warrantow subskrypcyjnych na rzecz
czlonkow Rady Dyrektorow i kierownictwa wyzszego szczebla spotki PEGAS oraz/lub spotek zaleznych
tqcznie, za ceng subskrypcyjng wynoszqcq 12,70 CZK za jeden warrant subskrypcyjny, ptatny gotowkq
przez subskrybentow, przy czym czionkowie Rady Dyrektorow PEGAS zdecydujq o sposobie podziatu
nowych warrantow subskrypcyjnych pomiedzy czlonkow Rady Dyrektorow i kierownictwo wyzszego
szczebla spotki PEGAS oraz/lub spotek zaleznych. Kazdy nowy warrant subskrypcyjny, jezeli wykupiony,
bedzie uprawniaf posiadacza do otrzymania albo:

(i) jednej akcji spotki PEGAS za cene wykonania wynoszqcq 777 CZK (co odpowiada Sredniej cenie akcji
PEGAS na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Pradze w okresie od dnia 1 pazdziernika 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r.) pomniejszong o wszystkie dywidendy na kazdg akcje, ktore zostaly zatwierdzone przez
PEGAS, za dany rok obrotowy (4. rok obrotowy 2017 dla nowych warrantow subskrypcyjnych
przystugujgcych w 2017 r., rok obrotowy 2017 i 2018 dla nowych warrantow subskrypcyjnych
przystugujgcych w 2018 r., oraz rok obrotowy 2017, 2018 i 2019 dla nowych warrantow subskrypcyjnych
przystugujgcych w 2019 r.), albo

(i) platnosci gotowkqg w wysokosci ostatecznej ceny jednej akcji PEGAS na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Pradze w dniu roboczym poprzedzajqgcym date wykonania, powiekszong o wszystkie
dywidendy na kazdq akcje zatwierdzone przez PEGAS, za dany rok obrotowy (tj. rok obrotowy 2017 dla
nowych warrantow subskrypcyjnych przystugujgcych w 2017 r., rok obrotowy 2017 i 2018 dla nowych
warrantow subskrypcyjnych przystugujgcych w 2018 r., oraz rok obrotowy 2017, 2018 i 2019 dla nowych
warrantow subskrypcyjnych przystugujgcych w 2019 r.), pomniejszong o ceng wykonania wynoszqcq 777
CZK (co odpowiada Sredniej cenie akcji PEGAS na Gieldzie Papieréw Wartosciowych W Pradze w okresie
od dnia I pazdziernika 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.).

Walne Zgromadzenie postanawia upowazni¢ Rade Dyrektorow do przeprowadzenia emisji nowych
warrantow subskrypcyjnych poprzez podpisanie umow lub innych dokumentow, ktore mogg by¢ wymagane
lub konieczne w tym celu oraz do przydziatu 230.735 nowych warrantow subskrypcyjnych pomiedzy
cztonkow Rady Dyrektorow oraz kierownictwo wyzszego szczebla spotki PEGAS oraz/lub spotek zaleznych,
zgodnie z kryteriami ustalonymi wedtug uznania Rady Dyrektorow.

Walne Zgromadzenie postanawia pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w zwigzku z
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emisjq 230.735 nowych warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa powyzej.

10. AGENDA ITEM (10): CANCELLATION OF 465,541 PIECES OF OWN SHARES HELD BY
PEGAS (AND CORRESPONDING AMENDMENT OF ARTICLE 5.1 OF THE ARTICLES OF
ASSOCIATION) OR, ALTERNATIVELY, APPROVAL OF THE USE OF THE 465,541 OWN
SHARES HELD BY PEGAS (THE AGGREGATE NOMINAL VALUE OF WHICH IS EQUAL
TO EUR 577,270.84) IN TREASURY TO HEDGE PEGAS' OBLIGATIONS PURSUANT TO
THE 2014-2016 AND 2017-2019 INCENTIVE SCHEMES OR TO BE SOLD BY PEGAS TO
RAISE FUNDS. /

BOD PROGRAMU (10): ZRUSENI 465 541 KUSU VLASTNICH AKCIi DRZENYCH SPOLECNOSTI
PEGAS (4 ODPOVIDAJICI ZMENA CL. 5.1 STANOV) NEBO, EVENTUALNE, SCHVALENI POUZITI
465 541 VLASTNICH AKCII DRZENYCH SPOLECNOSTI PEGAS (JEJICHZ CELKOVA JMENOVITA
HODNOTA CINI 577 270,84 EUR) K ZAJISTENI ZAVAZKU SPOLECNOSTI PEGAS Z
MOTIVACNICH PLANU Z LET 2014-2016 A 2017-2019 NEBO K JEJICH PRODEJI SPOLECNOSTI
PEGAS ZA UCELEM ZISKANI FINANCNICH PROSTREDKU. |

PKT (10) PORZADKU OBRAD: UMORZENIE 465.541 AKCJI WEASNYCH POSIADANYCH PRZEZ
PEGAS (W ODNIESIENIU DO ZMIANY ARTYKULU 5.1 STATUTU) LUB, ALTERNATYWNIE,
ZATWIERDZENIA WYKORZYSTANIA 465.541 AKCJI WEASNYCH POSIADANYCH PRZEZ PEGAS
(O EACZNEJ WARTOSCI NOMINALNEJ WYNOSZACEJ 577.270,84 EUR) CELEM
ZABEZPIECZENIA ZOBOWI4ZAN PEGAS ZWIAZANYCH Z PROGRAMAMI MOTYWACYJNYMI NA
LATA 2014-2016 ORAZ 2017-2019 LUB ICH SPRZEDAZY W CELU POZYSKANIA FUNDUSZY.

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Meeting resolves to reduce the share capital to EUR 10,867,185.16 by cancelling 465,541 pieces of
own shares held by PEGAS (the aggregate nominal value of which is equal to EUR 577,270.84).

In furtherance of the foregoing, the Meeting resolves to amend and replace article 5.1 of PEGAS’ Articles
of Association, which shall henceforth read as follows (both in English and in French; the English text
prevailing over the French text in case of discrepancy):

“5.1  The share capital of the Company is EUR 10,867,185.16 (ten million eight hundred sixty-seven
thousand one hundred eighty-five euros and sixteen cents), divided into 8,763,859 (eight million seven
hundred sixty-three thousand eight hundred fifty-nine) fully paid shares with a nominal value of EUR 1.24
(one euro and twenty-four cents) each.”

“5.1  Le capital social de la Société s’éléve a 10.867.185,16 EUR (dix millions huit cent soixante-sept
mille cent quatre-vingt-cing euros et seize centimes) et se divise en 8.763.859 (huit millions sept cent
soixante-trois mille huit cent cinquante-neuf) actions entiérement libérées d’une valeur nominale de
1,24 EUR (un euro et vingt-quatre centimes) chacune.” /

Valna hromada rozhodla o sniZeni zdkladniho kapitalu na castku 10867 185,16 EUR prostrednictvim
zruSeni 465 541 kusu vlastnich akciich dvzenych spolecnosti PEGAS (jejichz celkovd jmenovitd hodnota
¢ini 577 270,84 EUR). K provedeni vyse uvedeného Valnd hromada rozhodla zménit clanek 5.1 stanov
spolecnosti PEGAS a nahradit jej timto znénim (v anglické i francouzské verzi; v pripadé rozporu ma
anglické znéni prednost pred francouzskym):

“5.1  The share capital of the Company is EUR 10,867,185.16 (ten million eight hundred sixty-seven
thousand one hundred eighty-five euros and sixteen cents), divided into 8,763,859 (eight million seven
hundred sixty-three thousand eight hundred fifty-nine) fully paid shares with a nominal value of EUR 1.24
(one euro and twenty-four cents) each.”
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“5.1  Le capital social de la Société s’éleve a 10.867.185,16 EUR (dix millions huit cent soixante-sept
mille cent quatre-vingt-cing euros et seize centimes) et se divise en 8.763.859 (huit millions sept cent
soixante-trois mille huit cent cinquante-neuf) actions entierement libérées d’une valeur nominale de 1,24
EUR (un euro et vingt-quatre centimes) chacune.” |

Walne Zgromadzenie postanawia obnizy¢ kapital zaktadowy do kwoty 10.867.185,16 EUR poprzez
umorzenie 465.541 akcji wlasnych posiadanych przez PEGAS (o tqcznej wartosci nominalnej wynoszgcej
577.270,84 EUR).

W zwigzku z powyzszym Walne Zgromadzenie postanawia zmienic i zastgpi¢ artykut 5.1 Statutu PEGAS,
ktory odtgd bedzie mial nastepujgce brzmienie (zarowno w jezyku angielskim jak i francuskim; w przypadku
rozbieznosci wersja angielska przewaza nad wersjq francuskg):

“5.1 The share capital of the Company is EUR 10,867,185.16 (ten million eight hundred sixty-seven
thousand one hundred eighty-five euros and sixteen cents), divided into 8,763,859 (eight million seven
hundred sixty-three thousand eight hundred fifty-nine) fully paid shares with a nominal value of EUR 1.24
(one euro and twenty-four cents) each.”

“5.1 Le capital social de la Société s’éleve a 10.867.185,16 EUR (dix millions huit cent soixante-sept mille
cent quatre-vingt-cinq euros et seize centimes) et se divise en 8.763.859 (huit millions sept cent soixante-
trois mille huit cent cinquante-neuf) actions entiérement libérées d’une valeur nominale de 1,24 EUR (un
euro et vingt-quatre centimes) chacune.”

ALTERNATIVELY:/
NEBO: /

ALTERNATYWNIE:

The Meeting resolves to approve the use of the 465,541 own shares held by PEGAS (the aggregate nominal
value of which is equal to EUR 577,270.84) in treasury to hedge PEGAS' obligations pursuant to the 2014-
2016 and 2017-2019 Incentive Schemes or to be sold by PEGAS to raise funds. /

Valnda hromada rozhodla o pouziti 465 541 vlastnich akcii drzenych spolecnosti PEGAS (jejichz celkova
Jjmenovita hodnota cini 577 270,84 EUR) K zajisténi zdavazkii spolecnosti PEGAS z motivacnich planii z let
2014-2016 a 2017-2019 nebo k jejich prodeji spolecnosti PEGAS za vicelem ziskani financnich prostredkii.|

Walne Zgromadzenie postanawia wykorzysta¢ 465.541 akcji wlasnych posiadanych przez PEGAS (o
tqcznej wartosci nominalnej wynoszqcej 577.270,84 EUR) celem zabezpieczenia zobowigzan PEGAS
zwigzanych z Programami Motywacyjnymi na lata 2014-2016 oraz 2017-2019 lub ich sprzedazy przez
PEGAS w celu pozyskania funduszy.
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11. AGENDA ITEM (11): CANCELLATION OF THE AUTHORISATION GIVEN TO THE
BOARD OF DIRECTORS OF PEGAS AT RESOLUTION 11 OF THE ANNUAL GENERAL
MEETING OF PEGAS HELD ON 15 JUNE 2016 TO ACQUIRE ITS OWN SHARES. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (11): ZRUSENI ZMOCNENI PREDSTAVENSTVA K NABYVANI
VLASTNICH AKCII UDELENEHO ROZHODNUTIM C. 11 RADNE VALNE HROMADY
SPOLECNOSTI PEGAS, KTERA SE KONALA 15. CERVNA 2016. |

PKT (11) PORZADKU OBRAD: ODWOLANIE UPOWAZNIENIA ZARZADU PEGAS DO
PRZEPROWADZENIA SKUPU AKCJI WEASNYCH NADANEGO UCHWAtA NR 11 WALNEGO
ZGROMADZENIA Z DNIA 15 CZERWCA 2016 R.

PROPOSAL OF RESOLUTION/
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Meeting resolves to cancel the authorisation given to the Board of Directors of PEGAS at Resolution 11
of the Annual General Meeting of PEGAS held on 15 June 2016 to acquire its own shares, such that PEGAS
shall, from the date of this Meeting, no longer be authorised to purchase own shares. /

Valna hromada se rozhodla zrusit zmocnéni k nabyvani viastnich akcii udélené predstavenstvu spolecnosti
PEGAS rozhodnutim ¢. 11 7adné valné hromady spolecnosti PEGAS, kterad se konala 15. cervna 2016, takze
spolecnost PEGAS nebude po konadni Valné hromady naddle oprdavnéna k nakupu viastnich akcii. |

Walne Zgromadzenie postanawia odwotac¢ upowaznienie Zarzqdu PEGAS do przeprowadzenia skupu akcji
wlasnych nadanego Uchwailq Nr 11 Walnego Zgromadzenia z dnia 15 czerwca 2016 r., z takim skutkiem, ze
od dnia niniejszego Walnego Zgromadzenia, Zarzqd PEGAS nie bedzie diuzej uprawniony do dokonywania
prowadzenia skupu akcji wltasnych.

12. AGENDA ITEM (12): INCREASE OF THE CURRENT NUMBER OF MEMBERS OF THE
BOARD OF DIRECTORS OF PEGAS FROM FIVE (5) TO SIX (6) BY THE APPOINTMENT
OF MR. OLDRICH SLEMR TO THE BOARD OF DIRECTORS OF PEGAS. /

BOD PROGRAMU JEDNANI (12): ZVYSENI SOUCASNEHO POCTU CLENU PREDSTAVENSTVA
SPOLECNOSTI PEGAS Z PETI (5) NA SEST (6) PROSTREDNICTVIM JMENOVANI PANA
OLDRICHA SLEMRA CLENEM PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI PEGAS. |

PKT (12)’ PORZADKU OBRAD: PORZADKU OBRAD: ZWIEKSZENIE OBECNEJ LICZBY
CZLONKOW ZARZADU PEGAS Z PIECIU (5) DO SZESCIU (6) POPRZEZ POWOLANIE PANA
OLDRICHA SLEMRA DO PEENIENIA FUNKCJI CZEONKA ZARZADU PEGAS.

PROPOSAL OF RESOLUTION /
NAVRH USNESENI /
PROPOZYCJA UCHWALY

The Meeting resolves to increase the current number of members of the Board of Directors of PEGAS from
five (5) to six (6) by the appointment of Mr. Oldfich Slemr to the Board of Directors of PEGAS as a Non-
Executive Director, to hold office for a term ending at the annual general meeting of PEGAS to be held in
2019./

Valna hromada se rozhodla zvysit soucasny pocet clenii predstavenstva spolecnosti PEGAS z péti (5) na Sest
(6) prostrednictvim jmenovani pana Oldiicha Slemra neexekutivnim clenem predstavenstva spolecnosti
PEGAS na funkcni obdobi koncici na radné valné hromadé spolecnosti PEGAS v roce 2019. |

Walne Zgromadzenie postanawia zwiekszy¢ obecng liczbe cztonkow Zarzqdu PEGAS z pieciu (5) do szesciu
(6) poprzez powotanie Pana Oldiicha Slemra do Zarzqdu PEGAS jako pelnienia funkcji dyrektora
niewykonawczego, na okres konczqcy sie ZWZA PEGAS, ktore odbedzie si¢ w 2019 r.
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13. AGENDA ITEM (13): MISCELLANEOUS. /
BOD PROGRAMU JEDNANI (13): RUZNE. /
PKT (13) PORZADKU OBRAD: WOLNE WNIOSKI.
No resolution is proposed. /

Nenavrhuje se zadné rozhodnuti /
Nie zaproponowano Zadnych uchwal.
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